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KSM Industry ApS

Ledelsespategning

Direktionen har i dag behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar 2015 - 31. december 2015 for KSM Indu-
stry ApS.

Rrsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2015 - 31.
december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen om-

handler.
Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Randers, 22. marts 2016

Dirglgtio;j!m >

JalE{Bp-'Sm ensen /.~
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KSM Industry ApS

Den uafhangige revisors erklaeringer

Til kapitalejeren i KSM Industry ApS

Pategning pa arsregnskabet
Vi har revideret arsregnskabet for KSM Industry ApS for regnskabsaret 1. januar 2015 - 31. december 2015, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter ars-

regnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig
for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfgrt revisio-
nen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk revisorlov-
givning. Dette kraaver, at vi overholder etiske krav samt planlzegger og udfgrer revisionen for at opna hgj grad af
sikkerhed for, at arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfdrelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i ars-
regnskabet. De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering, herunder vurderingen af risici for vae-
sentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen
overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et
retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstandighe-
derne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision om-
fatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaes-
sige sken er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklu-

sion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2015 - 31.
december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

2 Dansk 4 > GGa

Revision INDEPENDENT MEMBER



KSM Industry ApS

Den uafhangige revisors erklaeringer

Udtalelse om ledelsesberetningen
Vi har i henhold til drsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen, men ikke foretaget yderligere handlin-
ger i tillzeg til den gennemfprte revision af rsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplys-

ningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Randers, 22. marts 2016

GodkendtRevisiofispartnerselskab, CVR-nr. 31 77 85 30

Breholm Andersen
isautoriseret revisor
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KSM Industry ApS

Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets hovedaktivitet er at udfgre komplekse metalkonstruktioner og industri- og r@rtekniske opgaver for
sveerindustrien samt anden hermed efter direktionens skgn beslagtet virksomhed.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold
Der har ikke veeret enkeltstdende begivenheder i regnskabsaret, som er af sa veesentlig karakter, at det kraever

omtale i ledelsesberetningen.
Arets udvikling og resultat anses for utilfredsstillende.

Haendelser efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke indtruffet begivenheder efter regnskabsarets afslutning, som vil pavirke vurderingen af selskabets

forhold vasentligt.

Forventet udvikling og kapitalforhold
Selskabet er ved udgangen af regnskabsaret omfattet af kapitaltabsbestemmelserne i Selskabsloven. Kapitalen
forventes at kunne reetableres ved egen indtjening.

Moderselskabet har afgivet hensigtserkleering om at yde selskabet den ngdvendige arbejdskapital til at sikre fort-
sat drift.
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KSM Industry ApS

Anvendt regnskabspraksis

Generelt
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B.

Arsregnskabet er aflagt efter ssmme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske ressourcer vil fraga selskabet,
og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag
samt tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten aflaeg-
ges, og som be- eller afkrzefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Indtaegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vardireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes om-
kostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte for-
pligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af ndrede regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har vaeret
indregnet i resultatopggrelsen.

Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta er i arets @b omregnet til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender, gzld og
andre poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, omregnes til balancedagens valutakurs.

Realiserede og urealiserede valutakursreguleringer er indregnet i resultatopgg@relsen under finansielle poster.

Der benyttes ikke finansielle instrumenter til sikring af modvaerdien i danske kroner af balanceposter i fremmed
valuta samt fremtidige transaktioner i fremmed valuta.

Resultatopggrelsen

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og feerdigvarer indregnes i resultatopggrelsen, sifremt levering og
risikoovergang til k@ber har fundet sted inden regnskabsarets udgang, og safremt indtaegten kan opggres palide-
ligt og forventes modtaget. Nettoomsaetning indregnes excl. moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med
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KSM Industry ApS

Anvendt regnskabspraksis

salget.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning indregnes i takt med, at produktionen udfgres, hvorved nettoom-
saetningen svarer til salgsvaerdien af arets udfgrte arbejder (produktionsmetoden). Nettoomsaetningen indreg-
nes, nar de samlede indtaegter og omkostninger pa entreprisekontrakten og faerdigggrelsesgraden pa balance-
dagen kan opgeres palideligt, og det er sandsynligt, at de gkonomiske fordele, herunder betalinger, vil tilga sel-
skabet.

Bruttofortjeneste
Nettoomsaetningen fratrukket omkostninger tif rdvarer og hjaelpematerialer samt andre eksterne omkostninger

er sammendraget i posten "Bruttofortjeneste".

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa debitorer

mv.

Leasingkontrakter
Leasingydelser pa kontrakter, der ikke er finansielle leasingkontrakter og gvrige lejeaftaler indregnes i resultat-
opgerelsen over kontrakternes lgbetid. Virksomhedens samlede forpligtelser vedrdrende leasing- og lejeaftaler

oplyses under leje- og leasingforpligtelser.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter Ign og gage samt sociale omkostninger, pensioner mv. til selskabets personale.

Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved finansiel leasing, re-
aliserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende veaerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed va-
luta, amortisering af realkreditlan samt tillaeg og godtgerelse vedrgrende acontoskatteordningen m.v.

Skat af arets resultat
Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og arets forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen
med den del, der kan henfgres til drets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfgres til

posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om obligatorisk sambeskatning af moderselskabet og de danske dat-
tervirksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede
virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksomheder med skat-
temaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud (fuld
fordeling).
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KSM Industry ApS

Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Indretning af lejede lokaler 10 ar
Produktionsanlaeg og maskiner 5-10 ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 4-5ar

Materielle anlaegsaktiver, som er leasede og opfylder betingelserne for finansiel leasing, behandles efter samme

retningslinier som ejede aktiver.

Nedskrivning pa anlaegsaktiver
Den regnskabsmaessige veerdi af savel immaterielle som materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for indikationer
pa veaerdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis
gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, safremt denne er lavere end den regn-

skabsmaessige vaerdi.

Som genindvindingsveerdi anvendes den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Kapitalveerdien opgeres
som nutidsveerdien af de forventede nettoindtaegter fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsvardien, hvor denne er lavere.
Eventuelle nedskrivninger til nettorealisationsvardien indregnes i resultatopggrelsen.

Nettorealisationsvaerdi for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af feerdigg@relsesomkostninger
og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsaettes under hensyntagen til omsaettelighed, uku-

rans og udvikling i forventet salgspris.

Kostprisen for handelsvarer samt ravarer og hjeelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleeg af hjemta-

gelsesomkostninger.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab efter en vurdering af de enkelte tilgodehaven-

der.

Igangveerende arbejder for fremmed regning

Igangveerende arbejder for fremmed regning males til salgsvaerdien af det udfgrte arbejde pa grundlag af feer-
diggprelsesgraden. Faerdigggrelsesgraden opggres som andelen af de afholdt omkostninger i forhold til forven-
tede samlede omkostninger pa projektet. Nar det er sandsynligt, at de samlede omkostninger pa projektet vil
overstige de samlede indtaegter pa et projekt, indregnes det forventede tab i resultatopgarelsen.
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KSM Industry ApS

Anvendt regnskabspraksis

Nar salgsveerdien ikke kan opgeres palideligt, males salgsveerdien til medgaede omkostninger eller en lavere net-

torealisationsvaerdi.

Acontofaktureringer fragar i salgsveerdien. De enkelte projekter klassificeres som tilgodehavender, nar nettoveer-
dien er positiv og som forpligtelser, nar forudbetalinger overstiger salgsvardien.

Likvide beholdninger
Omfatter likvide beholdninger samt let realisable vaerdipapirer med ubetydelig risiko for vaerdizendringer.

Udbytte
Udbytte, ledelsen foreslar udbetalt for aret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen. Foreslaet udbytte
indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Galdsforpligtelser
Geald i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.

Skyldig skat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat males i balancen som beregnet skat af arets skatte-
pligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaes-
sig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser. Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skat-
tesatser, der med balancedagens lovgivning vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som ak-
tuel skat. £ndring i udskudt skat som fglge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud, males til
den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig positiv skattepligtig
indkomst elter ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle

udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsveerdi.
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KSM Industry ApS

2015 2014
Note  Resultatopggrelse DKK 1.000 DKK
Perioden 1. januar - 31. december
Bruttofortjeneste 7.026.526 10.851
1 Personaleomkostninger -8.657.000 -10.314
Afskrivninger, anlaegsaktiver -167.724 -101
Resultat fgr finansielle poster -1.798.198 435
Finansielle indtaegter 37.153 0
2 Finansielle omkostninger -245.164 -319
Resultat fgr skat -2.006.209 116
Skat af arets resultat 441.462 -38
Arets resultat -1.564.747 78
Forslag til resultatdisponering:
Overfgrt resultat -1.564.747 78
Resultatdisponering i alt -1.564.747 78
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KSM Industry ApS

2015 2014
Note  Balance DKK 1.000 DKK
Aktiver pr. 31. december
Indretning af lejede lokaler 153.608 171
Produktionsanlag og maskiner 818.306 1.141
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 51.167 36
Materielle anlaegsaktiver 1.023.081 1.348
Anlaegsaktiver i alt 1.023.081 1.348
Ravarer og hjelpematerialer 50.820 672
Varebeholdninger 50.820 672
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 1.006.296 1.672
3 lgangvaerende arbejder for fremmed regning 704.542 559
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 1.877.234 1.286
Udskudte skatteaktiver 578.974 143
Andre tilgodehavender 0 70
Periodeafgraensningsposter 0 83
Tilgodehavender 4.167.046 3.814
Likvide beholdninger 197.224 2.363
Omsaetningsaktiver i alt 4.415.091 6.849
Aktiveri alt 5.438.172 8.196
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KSM Industry ApS

2015 2014

Note Balance DKK 1.000 DKK
Passiver pr. 31. december
Virksomhedskapital 80.000 80
Overfeprt resultat -1.564.746 0

4 Egenkapital i alt -1.484.746 80
Kreditinstitutter 3.087.312 3.192
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 0 16

5 Langfristede galdsforpligtelser 3.087.312 3.208
Kreditinstitutter 395.130 372
Igangvaerende arbejder for fremmed regning 0 153
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 1.230.466 2.018
Geeld til tilknyttede virksomheder 1.470.190 405
Anden geeld 739.820 1.961
Kortfristede geeldsforpligtelser 3.835.606 4.909
Gaelds- og hensatte forpligtelser i alt 6.922.918 8.116
Passiveri alt 5.438.172 8.196

6 Hovedaktivitet

7 Eventualforpligtelser

8 Kontraktlige forpligtelser

9 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
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KSM Industry ApS

2015 2014
Noter DKK 1.000 DKK
1 Personaleomkostninger
Len og gager 7.121.093 8.868
Pensioner 812.004 920
Andre omkostninger til social sikring 723.903 526
Personaleomkostninger i alt 8.657.000 10.314
2 Finansielle omkostninger
Renter tilknyttede virksomheder 16.363 50
Andre finansielle omkostninger 228.801 268
Finansielle omkostninger i alt 245.164 319
3 Igangvarende arbejder for fremmed regning
Igangvaerende arbejder for fremmed regning 9.644.987 6.692
Modtaget aconto faktureringer -8.940.445 -6.286
lgangveerende arbejder for fremmed regning i alt 704.542 406
Igangvaerende arbejder for fremmed regning, aktiver 704.542 559
Modtaget forudbetaling fra kunder, passiver 0 -153
Igangvaerende arbejder for fremmed regningi alt 704.542 406
4 Egenkapital Virksom- Overfort I alt
hedskapi- resultat
tal
1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK
Saldo primo 80 0 80
Arets resultat 0 -1.565 -1.565
Egenkapital ultimo 80 -1.565 -1.485
5 Langfristede gaeldsforpligtelser
Andel af geeldsforpligtelser der forfalder efter 5 ar 127.317 249
6 Hovedaktivitet
Selskabets formal er at udfgre komplekse metalkonstruktioner og industri- og rgrtekniske opga-
ver for svaerindustrien samt anden hermed efter direktionens sk@n beslagtet virksomhed.
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KSM Industry ApS

2015 2014
Noter DKK 1.000 DKK

7 Eventualforpligtelser

Selskabet hafter solidarisk med moderselskabet KSM Holding, Randers ApS for danske selskabs-
skatter og kildeskatter pa udbytte inden for sambeskatningskredsen. Skyldige selskabsskatter og
kildeskatter inden for sambeskatningskredsen er oplyst i moderselskabets arsregnskab.

8 Kontraktlige forpligtelser

Selskabet har indgaet operationelle leje- og leasingaftaler for fglgende belpb:
Restlgbetid i 8 mdr. med en gennemsnitlig ydelse pa TDKK 5, i alt TDKK 42.
Restlgbetid i 39 mdr. med en gennemsnitlig ydelse pa TDKK 7, i alt TDKK 287.
Restlgbetid i 38 mdr. med en gennemsnitlig ydelse pa TDKK O, i alt TDKK .
Restlpbetid i 50 mdr. med en gennemsnitlig ydelse pa TDKK 0, i alt TDKK 24.
Restlgbetid i 50 mdr. med en gennemsnitlig ydelse pa TDKK 4, i alt TDKK 189.
Restlgbetid i 50 mdr. med en gennemsnitlig ydelse pa TDKK 10, i alt TDKK 475.

9 Pantszetninger og sikkerhedsstillelser

Produktionsanlaeg og maskiner, hvor den regnskabsmaessige veerdi pr. 31. december 2015 udggr
TDKK 683, er finansieret ved finansiel leasing.

Til sikkerhed for engagement med selskabets bankforbindelse er tinglyst virksomhedspant pa
TDKK 2.500. Virksomhedspantet omfatter simple fordringer fra salg og tjenesteydelser, varebe-
holdninger, driftsmateriel og goodwill m.v, der pr. 31. december 2015 har en samlet regnskabs-
maessig veerdi pa TDKK 1.466.
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