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Ledelsespitegning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabséret 1. september
2015 - 31. angust 2016 for Selskabet af 26. august 2011 ApS.

Arsrapporten er udarbejdet i overensstemmelse med drsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. august 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2015/16.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold,
beretningen omhandler.
Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aarhus,den 31 / 1 2017

Direktion

Jacob Brunsborg



Den uafthaengige revisors erklaeringer
Til kapitalejeren i Selskabet af 26. august 2011 ApS
Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret &rsregnskabet for Selskabet af 26. august 2011 ApS for regnskabsaret 1. sep-
tember 2015 — 31. august 2016, der omfatter resultatopgerelse, balance, noter og anvendt regn-
skabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede 1 over-
ensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om éarsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi
har udfert revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderlige-
re krav ifolge dansk revisorlovgivning. Dette krever, at vi overholder etiske krav samt planleg-
ger og udferer revisionen for at opnd hej grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet er uden vasent-
lig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opné revisionsbevis for belgb og op-
lysninger i &rsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhenger af revisors vurdering, herun-
der vurdering af risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes be-
svigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for
virksomhedens udarbejdelse af et drsregnskab, der giver et retvisende billede. Forméalet hermed
er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke at udtryk-
ke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter end-
videre vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, og om ledelsens regn-
skabsmaessige sken er rimelige, samt en vurdering af den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. august 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regn-
skabséret 1. september 2015 — 31. august 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.



Den uafhzengige revisors erklzeringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget
yderligere handlinger i tilleeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pd denne baggrund
vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnska-
bet.

Aarhus,den 31 /1 2017
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 3377 12 31

Jesper Lund
statsautoriseret revisor



Selskabsoplysninger
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Revision
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Selskabets formal er at drive investeringsvirksomhed.

Udvikling i regnskabsaret
Arets resultat udger TDKK -37.374, og egenkapitalen udger pr. 31. august 2016 TDKK 68.392.

Efterfolgende begivenheder

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vasentlig indflydelse p& bedemmelsen
af drsrapporten.

Den forventede udvikling

Selskabet forventer et forbedret resultat i 2016/17



Resultatopgorelse 1. september 2015 - 31. august 2016

Andre eksterne omkostninger

Resultat for finansielle poster

Resultat kapitalandele tilknyttede virksomheder
Resultat kapitalandele associerede virksomheder
Finansielle indtegter

Finansielle omkostninger

Finansielle poster

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Resultatdisponering
Forslag til resultatdisponering

Overfort overskud

Note 2015/16 2014/15

DKK DKK
-73.750 -278.000
~73.750 -278.000
3 -37.593.677 -15.083.477
4 373.325 -2.407.883
I 0 162.653
-123.582 -37.432
-37.343.934 -17.416.139
-37.417.684 -17.694.139
2 43.413 47.653
-37.374.271 -17.646.486
-37.374.271 -17.646.486
-37.374.271 -17.646.486




Balance 31. august

Aktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kapitalandele i associerede virksomheder

Finansielle anlzegsaktiver

Anlzegsaktiver

Tilgodehavender associerede virksomheder

Selskabsskat
Andre tilgodehavender

Tilgodehavender
Likvide beholdninger
Omszetningsaktiver

Alktiver

Note 2016 2015
DKK DKK
3 112.508.829 139.297.651
4 2.806.045 2.632.281
115.314.874 141.929.932
115.314.874 141.929.932
6.642.437 6.662.653
91.066 77.003
100.000 0
6.833.503 6.739.656
5.074.574 8.824.618
11.908.077 15.564.274
127.222,951 157.494.206




Balance 31. august

Passiver

Note 2016 2015

DKK DKK

Anpartskapital 1.000.000 1.000.000
Overfert overskud 67.391.917 104.917.285
Egenkapital 5 68.391.917 105.917.285
Underbalance kapitalandele i tilknyttede virksomheder 51.743.049 40.787.097
Underbalance kapitalandele i associerede virksomheder 401.675 501.236
Hensatte forpligtelser 52.144.724 41.288.333
Geld tilknyttet virksomhed 0 0
Anden geeld 6.686.310 10.288.588
Kortfristede geeldsforpligtelser 6.686.310 10.288.588
G=zldsforpligtelser 6.686.310 10.288.588
Passiver 127.222.951 157.494.206
Eventualforpligtelser og sikkerhedsstillelser 6



Noter til arsrapporten
1 Finansielle indtzegter

I belabet er indeholdt renter fra tilknyttede virksomheder med DKX 0
(2014/15 TDKK 163).

2015/16 2014/15
DKK DKK
2 Skat af arets resultat
Skatterefusion 43.413 47.653
Arets skat i alt 43.413 47.653
3 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

2016

BKK
Kostpris 1. september 2015 196.802.567
Kostpris 31. august 2016 196.802.567
Veerdireguleringer 1. september 2015 -98.292.013
Arets resultat -37.093.677
Regulering, intern avance ~-500.000
Valutakursregulering -151.097
Veardireguleringer 31. august 2016 -136.036.787
Underbalancer overfert til hensatte forpligtelser 51.743.049
Regnskabsmaessig vaerdi 31. august 2016 112.508.829

Ejerandel

Garia A/S, Greve 100%
Arets Hotel & Brasserie ApS, Arhus 100%
DONDON SUSHI ApS, Kebenhavn 100%
Garia Inc, USA 100%



Noter til Arsrapporten

4 Kapitalandele i associerede virksomheder

Kostpris 1. september 2015
Kostpris 31. august 2016

Vardireguleringer 1. september 2015

Arets resultat
Udloddet udbytte
Afskrivning pa goodwill

Verdireguleringer 31. august 2016

Underbalance overfort til hensatte forpligtelser

Regnskabsmaessig vaerdi 31. august 2016

Resterende positivt forskelsbelab, der indgér i ovenstirende

regnskabsmaessige veerdi, udger 31. august 2016

Lets Sushi ApS, Kobenhavn (regnskabsar 1. januar - 31. december 2015)
Racehall A/S, Aarhus (regnskabsar 1. januar - 31. december 2015)

5 Egenkapital

Egenkapital 1. september
Andret regnskabspraksis

Korrigeret egenkapital 1. september

Arets resultat
Kursreguleringer

Egenkapital 31. august

Selskabs-
kapital

Overfort
resultat

2016
DKK

9.132.281
9.132.281

-7.001.236
591.723
-100.000
-218.398

-6.727.911
401.675

2.806.045

1.310.385

Ejerandel

50%
20%

Talt

DKK

1.000.000
0

DKK

111.918.521
-7.001.236

DKK

112.918.521
-7.001.236

1.000.000

0
0

104.917.285

-37.374.271
-151.097

105.917.285

-37.374.271
-151.097

1.000.000

67.391.917

68.391.917
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Noter til arsrapporten
6 Eventualforpligtelser og sikkerhedsstillelser
Der er ingen pantsatninger og sikkerhedsstillelser.

Selskabet har stillet en selvskyldnerkaution for associeret virksomhed Letz Sushi ApS
pa DKK 269.203.

Selskabet er sambeskattet med Anpartsselskabet af 19. december 2014.

Belab for skyldig selskabsskat fremgér af arsrapporten for administrationsselskabet.
Koncernens danske selskaber hafter endvidere solidarisk for danske kildeskatter i form af
udbytteskat, royaltyskat og renteskat. Eventuelle senere korrektioner til selskabsskatter og
kildeskatter medforer, at selskabets heftelse udger et sterre belsb.
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Regnskabspraksis

Regnskabsgrundlag

Arsrapporten for Selskabet af 26. august 2011 ApS for 2015/16 er udarbejdet i overensstemmel-
se med drsregnskabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med enkelte til-
valg fra regnskabsklasse C.

Arsregnskab for 2015/16 er aflagt i DKX.
Anvendt regnskabspraksis er endret pa folgende omrade:

Regnskabspraksis for kapitalandele i associerede virksomheder er &ndret til at blive malt efter
indre vaerdis metode mod tidligere maling efter kostpris. Bndringen medfarer en forogelse af
resultatet 1 2015/16 p&4 TDKK 273, reduktion af egenkapital pd TDKK 6.728 og reduktion af ba-
lancesummen med TDKK 6.226 pr. 31. august 2016.

Sammenligningstallene i arsrapporten er tilpasset.
Regnskabspraksis er derudover uandret.

Koncernforhold

Arsrapporten for Selskabet af 26. angust 2011 ApS indgar i koncernregnskabet for Anpartssel-
skabet af 19. december 2014, CVR-nr. 36 47 11 82.

Koncernregnskab udarbejdes ikke jf. rsregnskabslovens §112.

Generelt om indregning og maling

Indtegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes veerdi-
reguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kost-
pris. Endvidere indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er atholdt for at opna arets
indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefersler
som folge af &ndrede regnskabsmaessige sken af belgb, der tidligere har varet indregnet i resul-
tatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil
fragé selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.
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Regnskabspraksis

Generelt om indregning og maling (fortsat)

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende méles aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner 1 fremmed valuta er i &rets lob omregnet til transaktionsdagens kurs. Gevinster og
tab, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resul-
tatopgerelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, geld og andre monetare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa ba-
lancedagen, omregnes til balancedagens kurs. Forskelle mellem balancedagens kurs og transak-
tionsdagens kurs indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel post.

Resultatopgerelsen for udenlandske dattervirksomheder og associerede virksomheder, der er
selvstendige enheder, omregnes til transaktionsdagens kurs eller en tilnszrmet gennemsnitskurs.
Balanceposterne omregnes til balancedagens kurs. Valutakursreguleringer, der opstir ved om-
regning af egenkapitaler primo éret og valutakursreguleringer, der opstar som felge af omregning
af resultatopgerelsen til balancedagens kurs, indregnes direkte i egenkapitalen.

Resultatopgerelsen
Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder salgs-, administrations- og lokaleomkostninger.

Resultat af kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmessige andel af resultat for dret med fradrag af af-
skrivning af goodwill under posterne “Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder” og *Resul-
tat af kapitalandele i associerede virksomheder”.

Finansielle poster

Finansielle indtzgter og omkostninger indeholder renter, kursreguleringer, gebyrer mv,
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Regnskabspraksis

Skat af irets resultat

Skat af &rets resultat, som bestér af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopgerelsen med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen
med den del, der kan henfares til posteringer direkte p4 egenkapitalen.

Zndring 1 udskudt skat som felge af eendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Selskabet er sambeskattet med Anpartsselskabet af 19. december 2014. Skatteeffekten af sambe-
skatningen med danske koncernvirksomheder fordeles pé savel overskuds- og underskudsgiven-
de virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. De sambeskattede selskaber ind-
gar i acontoskatteordningen,

Balancen

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder indregnes og méles efter den
indre veerdis metode.

I'balancen indregnes under posten "Kapitalandele i tilknyttede virksomheder” og “Kapitalandele
1 associerede virksomheder” den forholdsmeassige ejerandel af virksomhedernes regnskabsmaes-
sige indre veerdi opgjort med udgangspunkt i dagsvardien af de identificerbare nettoaktiver pa
anskaffelsestidspunktet med fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer eller tab
og med tilleeg af resterende veerdi af positiv forskelsvaerdi (goodwill) og fradrag af en resterende
negativ forskelsverdi (negativ goodwill).

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomhe-
der henleegges via overskudsdisponeringen til "Reserve for nettoopskrivning efter den indre ver-
dis metode” under egenkapitalen. Reserven reduceres med udbytteudlodninger til moderselska-
bet og reguleres med andre egenkapitalbevagelser 1 dattervirksomhederne og de associerede
virksomheder.

Dattervirksomheder og associerede virksomheder med en negativ regnskabsmessig verdi ind-
regnes til DKK 0. Har moderselskabet en retslig eller en faktisk forpligtelse til at dekke virk-
somhedens underbalance, indregnes en hensat forpligtelse hertil,

Tilgodehavender

Tilgodehavender indregnes i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisations-
veerdi, hvilket her svarer til palydende verdi med fradrag af nedskrivning til imedegéelse af tab.
Nedskrivninger til tab opgeres pd grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodeha-
vender samt for tilgodehavender fra salg tillige med en generel nedskrivning baseret pa selska-
bets erfaring fra tidligere &r.
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Regnskabspraksis

Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser indregnes, nar selskabet som folge af en begivenhed indtruffet senest pa
balancedagen har en retslig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at der m4 afgives
gkonomiske fordele for at indfri forpligtelsen.

Safremt moderselskabet vedkender sig forpligtelsen til at dekke dattervirksomheders under-
balancer, indregnes belobet under hensatte forpligtelser. Der henvises til omtalen under kapital-
andele 1 tilknyttet virksomhed.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Der indregnes udskudt skat af alle midlertidige forskelle mellem regnskabs- og skattemeessig
veerdi af aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle
vedrerende ikke-skattemaessigt afskrivningsberettiget goodwill samt andre poster, hvis disse -
bortset fra ved virksomhedsovertagelser - er opstaet p4 anskaffelsestidspunktet uden at have ef-
fekt pa det regnskabsmaessige resultat eller den skattepligtige indkomst.

Udskudt skat méles pd grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lov-
givning vil veere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. I de tilfelde,
hvor opgarelse af skattevardien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt
skat pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemeassigt under-
skud, males til den verdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat
af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser preesenteres modregnet inden for samme juridiske skat-
teenhed.

Aktuelle skattetilgodehavender og —forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet
skat af &rets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere 4rs skattepligtige indkomster
samt for betalte acontoskatter. Tilleg og godtgerelse under acontoskatteordningen indregnes i re-
sultatopgerelsen under finansielle poster.

Geldsforpligtelser

Galdsforpligtelser males til amortiseret kostpris, der i al veesentlighed svarer til nominel vardi.
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