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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato aflagt rsrapporten for 2015 for Norlau Marggelhgj ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter min opfattelse giver arsregnska-
bet et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015
samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015.

Direktionen anser betingelserne for at undlade revision af drsregnskabet for 2015 for opfyldt.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, som be-

retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Esbjerg N, den 18, april 2016

Direktion

//;;‘?’/:7%{2/(5&7_.———7

Aer/Nérskov Laursen
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Den uafhaengige revisors erklaering om review af drsregnskabet

Til anpartshaveren i Norlau Marggelhgj ApS

Vi har udfert review af drsregnskabet for Norlau Marggelhgj ApS for regnskabséret 1. januar - 31.
december 2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et 3rsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser ngdvendig for at udarbejde et &rsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om

denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om &rsregnskabet. Vi har udfgrt vores review i overens-
stemmelse med den internationale standard vedrgrende opgaver om review af historiske regnskaber
og yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi udtrykker en konklusion om,
hvorvidt vi er blevet bekendt med forhold, der giver os grund til at mene, at regnskabet som helhed
ikke i alle vaesentlige henseender er udarbejdet i overensstemmelse med den relevante regnskabs-
maessige begrebsramme. Dette kraever ogsa, at vi overholder etiske krav.

Et review af et regnskab udfgrt efter den internationale standard vedrgrende opgaver om review af hi-
storiske regnskaber er en erkleeringsopgave med begraenset sikkerhed. Revisor udfgrer handlinger,
der primeert bestar af forespgrgsler til ledelsen og, hvor det er hensigtsmasssigt, andre i virksomhe-

den, samt anvendelse af analytiske handlinger og vurdering af det opndede bevis.

Omfanget af de handlinger, der udfgres ved et review, er betydeligt mindre end ved en revision udfgrt
efter de internationale standarder om revision. Vi udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om &rs-

regnskabet.
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Den uafhzengige revisors erklaering om review af drsregnskabet

Konklusion

Ved det udfarte review er vi ikke blevet bekendt med forhold, der giver os grund til at mene, at ars-
regnskabet ikke giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.
december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december

2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Esbjerg, den 18. april 2016

Martinsen
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 28 52 01

ikkel Boeck Eisgart

statsautoriseret revisor \
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Selskabsoplysninger

Selskabet Norlau Marggelhgj ApS
c¢/o Martinsen Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Edison Park 4
6715 Esbjerg N

CVR-nr.: 3387 34 84

Stiftet: 24. august 2011

Hjemsted: Esbjerg

Regnskabsar: 1. januar 2015 - 31. december 2015

4. regnskabsar

Direktion Axel Ngrskov Laursen

Revisor Martinsen
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Edison Park 4
6715 Esbjerg N

Modervirksomhed Norlau ApS
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Ledelsesberetning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter
Selskabets formal er at drive virksomhed med ledelsesradgivning og investeringsvirksomhed samt

erhver i forbindelse hermed stdende virksomhed.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Arets bruttotab udger -235 t.kr. mod 140 t.kr. sidste &r. Det ordinzere resultat efter skat udger
-295 t.kr. mod -56 t.kr. sidste ar. Ledelsen anser arets resultat for utilfredsstillende.

Arets resultat er pavirket negativt med 200 t.kr. vedrgrende sag med tidligere lejer

Kapitalforhold

Selskabets egenkapital udggr pr. 31. december 2015 -138 t.kr., hvilket er ensbetydende med, at
mere end 50% af selskabets kapital er tabt. Selskabet er saledes omfattet af Selskabslovens § 119.
Selskabets anpartshaver har tilkendegivet at ville stille den ngdvendige kapital til radighed for
selskabet, og ledelsen har p& denne baggrund valgt fortsat drift som forudseetning for

regnskabsaflaeggelsen.

Begivenheder efter regnskabsarets udlgb
Efter regnskabsdrets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets

finansielle stilling vaesentligt.
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Anvendt regnskabspraksis

ﬂrsrapporten for Norlau Marggelhgj ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens be-

stemmelser for en klasse B-virksomhed.
Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflaegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

I resultatopggrelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vaerdiregu-
leringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostnin-
ger, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af
eéndrede regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde sel-

skabet, og aktivets vaerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd

selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forplig-

telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden drsrappor-

ten afleegges, og som vedrgrer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopggrelsen

Bruttotab
Bruttotab indeholder nettoomsaetning, omkostninger vedrgrende investeringsejendomme samt ekster-

ne omkostninger.

Nettoomsaetning indregnes i resultatopggrelsen i den periode, som lejeindtzegten vedrgrer. Nettoom-

sa&tningen indregnes eksklusive moms og afgifter.

Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedens

hovedaktiviteter.
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame og administration mv.
Omkostninger vedrgrende investeringsejendomme

Omkostninger vedrgrende investeringsejendomme indeholder omkostninger vedrgrende drift af ejen-
domme, reparations- og vedligeholdelsesomkostninger, skatter, afgifter og andre omkostninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder &rets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsakti-

ver.

Finansielle poster

Finansielle indteegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og renteomkostninger, realiserede
og urealiserede kursgevinster og kurstab vedrgrende gaeld samt rentetilleeg og rentegodtggrelser ved
skattebetaling. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de belgb, der vedrgrer regn-

skabsaret.

Skat af drets resultat
Arets skat, der bestdr af arets aktuelle selskabsskat og aendring i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gprelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der

kan henferes til posteringer direkte pd egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af moderselskabet og de dan-

ske dattervirksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambe-
skattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virk-
somheder med skattemeaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet an-

vende dette underskud (fuld fordeling).

Balancen

Materielle anlagsaktiver
Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivnin-

ger. Der afskrives ikke pa grunde.
Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det

tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugsti-

der:
Bygninger 25 ar

Sm3aktiver med en kostpris under 13 t.kr. indregnes i anskaffelsesdret som omkostninger i resultat-

opggrelsen.
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Anvendt regnskabspraksis

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af materielle anlzegsaktiver opggres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. For-
tjeneste eller tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtzegter eller andre driftsomkost-

ninger.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Der ned-

skrives til nettorealisationsvaerdien med henblik pd at imgdega forventede tab.

Periodeafgraansningsposter
Periodeafgraensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrg-

rende efterfglgende regnskabsér.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indest8ender i pengeinstitutter pr. balancedagen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes
pa grundlag af drets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligti-
ge indkomster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser praesenteres
modregnet i det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller

samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne hasfter Norlau Marggelhgj ApS solidarisk og ubegraenset over for skatte-
myndighederne for selskabsskatter og kildeskatter pd renter, royalties og udbytter opstdet inden for

sambeskatningskredsen.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi
af aktiver og forpligtelser opgjort pd grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis af-

vikling af forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, ndr den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Selskabsskatteprocenten
vil i perioden fra 2014 til 2016 blive trinvist nedsat fra 25 % til 22 %, hvilket vil pdvirke stgrrelsen af
udskudte skatteforpligtelser og skatteaktiver. Medmindre en indregning med en anden skatteprocent
end 22 vil medfgre en veaesentlig afvigelse i den forventede udskudte skatteforpligtelse eller skatteak-
tivet, indregnes udskudte skatteforpligtelser og skatteaktiver med 22 %.
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Anvendt regnskabspraksis

Gaeldsforpligtelser

Finansielle gaeldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. 1 efterfolgende perioder indregnes de finansielle forpligtelser til
amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede veaerdi ved anvendelse af den effektive rente, sale-
des at forskellen mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over 1&ne-

perioden.

Geeld til realkreditinstitut og kreditinstitutter er sdledes malt til amortiseret kostpris, der for kontant-
I8n svarer til 18nets restgaeld. For obligationsldn svarer amortiseret kostpris til en restgaeld beregnet
som |3nets underliggende kontantvaerdi pé laneoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdrags-

tiden foretaget afskrivning af 1anets kursregulering p& optagelsestidspunktet.

Andre gaeldsforpligtelser, som omfatter gaeld til leverandgrer, tilknyttet virksomhed samt anden gzeld

males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Periodeafgraansningsposter
Under periodeafgransningsposter indregnes modtagne betalinger vedrgrende indtaegter i de efterfgl-

gende &r.

Norlau Marggelhgj ApS - Arsrapport for 2015 9



Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Resultatopggrelse 1. januar - 31. december

Note 2015 2014
Bruttotab -235.207 139.567
Afskrivninger af materielle anlaegsaktiver -89.972 -89.972
Resultat fgr finansielle poster -325.179 49.595
Andre finansielle indtsegter 0 913

2 Andre finansielle omkostninger -61.537 -133.623
Resultat fgr skat -386.716 -83.115
3 Skat af arets resultat 91.448 27.506
Arets resultat -295.268 -55.609
Forslag til resultatdisponering:
Disponeret fra overfgrt resultat -295.268 -55.609
Disponeret i alt -295.268 -55.609
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Balance 31. december

Aktiver
2015 2014

Anlagsaktiver
Grunde og bygninger 3.449.972 3.539.944
Materielle anlaegsaktiver i alt 3.449.972 3.539.944
Anlagsaktiver i alt 3.449.972 3.539.944
Omsaetningsaktiver
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 28.069 14.528
Tilgodehavende selskabsskat 98.348 27.906
Andre tilgodehavender 0 200.000
Periodeafgraensningsposter 14.836 8.900
Tilgodehavender i alt 141.253 251.334
Likvide beholdninger 216.705 49.551
Omseaetningsaktiver i alt 357.958 300.885
Aktiveri alt 3.807.930 3.840.829
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Balance 31. december

Passiver
Note 2015 2014
Egenkapital
Anpartskapital 80.000 80.000
7 Overfgrt resultat -217.814 77.454
Egenkapital i alt -137.814 157.454
Hensatte forpligtelser
Henseaettelser til udskudt skat 13.300 6.400
Hensatte forpligtelser i alt 13.300 6.400
Geeldsforpligtelser
8 Geeld til realkreditinstitutter 1.187.880 1.261.980
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 1.187.880 1.261.980
Kortfristet del af langfristet gaeld 74.004 72.997
Geeld til pengeinstitutter 693.072 675.832
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 60.000 49.300
Geeld til tilknyttede virksomheder 1.844.040 1.572.076
Anden geeld 12.573 30.261
Periodeafgraensningsposter 60.875 14.529
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 2.744.564 2.414.995
Gzeldsforpligtelser i alt 3.932.444 3.676.975
Passiver i alt 3.807.930 3.840.829
9 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
10 Eventualposter
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Noter

1. Kapitalforhold
Selskabets egenkapital udger pr. 31. december 2015 -138 t.kr., hvilket er ensbetydende med,
at mere end 50% af selskabets kapital er tabt. Selskabet er sdledes omfattet af Selskabslovens
§ 119. Seiskabets anpartshaver har tilkendegivet at ville stille den nedvendige kapital til
rddighed for selskabet, og ledelsen har pa denne baggrund valgt fortsat drift som forudsaetning

for regnskabsafleeggelsen.

2015 2014
2. Andre finansielle omkostninger
Renter, tilknyttede virksomheder 0 71.911
Andre renteomkostninger 61.537 61.712
61.537 133.623
3. Skat af rets resultat
Skat af arets resultat -98.348 -27.906
Arets regulering af udskudt skat 6.900 400
-91.448 -27.506
4, Materielle anlaegsaktiver
Grunde og
bygninger
Kostpris primo 3.839.850
Kostpris ultimo 3.839.850
Af- og nedskrivninger primo 299.906
Arets afskrivninger 89.972
Af- og nedskrivninger ultimo 389.878
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 3.449.972
Ejendomsvurdering 1. oktober 2015 3.650.000
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Noter

31/12 2015 31/12 2014
5. Tilgodehavende selskabsskat
Tilgodehavende selskabsskat primo 27.906 -6.425
Betalt selskabsskat vedrgrende sidste ar -27.906 6.425
Tilgodehavende selskabsskat vedrgrende tidligere &r 0 0
Beregnet selskabsskat for indevaerende ar 98.348 27.906
98.348 27.906
31/12 2015 31/12 2014
6. Anpartskapital
Anpartskapital primo 80.000 80.000
80.000 80.000
Der har siden selskabets stiftelse vaeret falgende bevaegelser pa anpartskapitalen:
Den 24. august 2011 kontant indskudt kr. 80.000.
7. Overfgrt resultat
Overfgrt resultat primo 77.454 133.063
Arets overfarte overskud eller underskud -295.268 -55.609
-217.814 77.454
8. Gaeld til realkreditinstitutter
Realkredit Danmark, opr. kr. 920.000 689.571 737.139
Realkredit Danmark, opr. kr. 667.000 594.230 620.732
L&neomkostninger -21.917 -22.894
1.261.884 1.334.977
Heraf forfalder inden for 1 &r -74.004 -72.997
1.187.880 1.261.980
Andel af gaeld, der forfalder efter 5 ar 904.266 982.537
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Noter

9.

10.

Pantszetninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for gezeld til realkreditinstitutter, 1.284 t.kr., er der givet pant i grunde og
bygninger, hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 31. december 2015 udger 3.450 t.kr.

Selskabet har deponeret ejerpantebreve pd i alt 1.075 t.kr. til sikkerhed for bankgzeld.

Ejerpantebrevene giver pant i ovenstdende grunde og bygninger.

Eventualposter
Sambeskatning

Selskabet indgar i den nationale sambeskatning med Norlau ApS som administrationsselskab og
haefter fra og med regnskabsaret 2012 ubegraenset og solidarisk med de gvrige sambeskattede

selskaber for den samlede selskabsskat.

Selskabet heefter fra og med 1. juli 2012 ubegranset og solidarisk med de gvrige sambeskatte-
de selskaber for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbyt-

ter.

De sambeskattede virksomheders samlede, kendte nettoforpligtelse over for SKAT fremgar af

arsregnskabet for administrationsselskabet.
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