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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. maj
2017 - 30. april 2018 for Unico A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. april 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.

maj 2017 - 30. april 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Virklund, den 28. september 2018

Direktion:

Jeppe Dahl Andersen

Bestyrelse:

Ove Rgnne Marie Brandt Hansen Kenneth Pedersen
Formand

Jeppe Dahl Andersen Poul Konrad Beck
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejeren i Unico A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Unico A/S for regnskabsaret 1. maj 2017 - 30. april 2018, der omfat-
ter resultatopggrelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter ars-
regnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. april 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
maj 2017 - 30. april 2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er nasrmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere
dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med
en konklusion. Haj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes.
Fejlinformationer kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis
det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske
beslutninger, som regnskabsbrugerne traffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

¢ Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstrackkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser,
dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke laangere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 28. september 2018

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Tom Gajda Kristensen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne35621



|IBDO ’

LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter

Unico Leasing A/S et dansk privatejet leasingselskab, som beskaftiger sig med finansiel og operationel
leasing af nyere automobiler baseret pa reglerne om forholdsmaessig registreringsafgift - kendt som
flexleasing.

Selskabets forretningskoncept er indrettet sa det henvender sig til den velkonsoliderede kunde, der
prioriterer udsggt og personlig betjening i et mal om at opna den bedste og mest flexible lasning ved
finansiering af personbiler. Saledes betjener Unico Leasing A/S topmanagement i flere store danske
erhvervs- og servicevirksomheder.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabet har i arets lgb afholdt betydelige engangsomkostninger i forbindelse med etablering af et
baeredygtigt vaern mod de nye regler for beskyttelse af persondata og for en i aret gennemfart
omstrukturering af selskabets ejerforhold, hvorefter selskabets aktier ved en aktieombytning nu er ejet
af moderselskabet Unico Holding A/S.

Selskabet har i sit 7. regnskabsar realiseret et overskud pa tkr. 6.879, hvilket er pa niveau med
resultatet i forrige regnskabsar. Selskabets ledelse finder resultatet tilfredsstillende.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.

Forventninger til fremtiden
Det er ledelsens forventning, at der for det kommende regnskabsar kan realiseres et nettoresultat pa
niveau med det for indevaerende ar realiserede.
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RESULTATOPG@RELSE 1. MAJ - 30. APRIL

Andre finansielle indtaegter.......coovviiiiiiiiiiiiiinan.
Andre finansielle omkostninger.........ccoovvvveiiieiennen..

RESULTAT FOR SKAT .ceeiiiiiiiiiiiiiieiiiiiieeeeennnnns
Skat af Arets resultat....o.eee e eeeeeneeniiniineineeneeneennens

ARETS RESULTAT....uiiiiineiiiiieeiieeieeieeineenneennennns

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Foreslaet udbytte for regnskabsaret.............cocueuenen..
Ekstraordinaert udbytte.......cccevviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiians
Overfart resultat......ceeeeeeieiiiiiiieiiiiiieiieeneeeennnes

Note

1

2017/18
kr.

11.004.229

-3.650.488
-2.385.609

4.968.132

5.517.350
-1.660.713

8.824.769

-1.945.632

6.879.137

6.800.000
6.872.693
-6.793.556

6.879.137

2016/17
kr.

10.876.065

-3.018.375
-1.564.863

6.292.827

3.883.374
-1.383.698

8.792.503

-1.919.810

6.872.693

0
2.079.411
4.793.282

6.872.693
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BALANCE 30. APRIL

AKTIVER

Operationelt leasingudstyr

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar..........ccccccevviiiinnn...

Materielle anlagsaktiver

Lejedepositum og andre tilgodehavender
Finansielle anlaegsaktiver

ANLAGSAKTIVER.................
Handelsvarer, lagerbiler

Handelsvarer, gvrige..............
Varebeholdninger................

Tilgodehavender finansielle leasingkontrakter......................
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder......................

Likvide beholdninger

Tilgodehavender.................

OMSAETNINGSAKTIVER. .....ciiiiiiiiiiiiiiiiiiiini e

AKTIVER.......coovviiiiiiinnnne.

Note 2018
kr.

8.554.094
32.408
4 8.586.502

60.000
5 60.000

8.646.502

8.840.036
46.020
8.886.056

5.867.894

6 78.822.377
743.355

546.786

351.728
86.332.140

97.500

95.315.696

103.962.198

2017
kr.

4.293.483
78.110
4.371.593

60.000
60.000

4.431.593

6.213.555
66.080
6.279.635

4.056.802
58.708.738
0

577.939
36.654
63.380.133

0

69.659.768

74.091.361
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BALANCE 30. APRIL

PASSIVER

Selskabskapital...oooeeeeereerinneeninneeennenanns
Overfart resultat........cooiiiiiiiiiiiiiiiinnnnn..
Forslag til udbytte.......ccovveiviiiiiiiinninnn
EGENKAPITAL ....uvviiiiiiiiiiiiiiiieeen
Hensaettelse til udskudt skat.

HENSATTE FORPLIGTELSER

Ansvarlig lanekapital

Selskabsskat til tilknyttede virksomheder
Geeld til tilknyttede virksomheder
Langfristede gaeldsforpligtelser

Geeld til pengeinstitutter
Modtagne forudbetalinger fra kunder
Leverandgarer af varer og tjenesteydelser
Geeld, tilknyttede virksomheder.........cevviiiiiiiiiiiiiiiiinenanns
Selskabsskat til tilknyttede virksomheder
Andengaeld....cccoviviiiiiiiiiiiiiiiiiiiea
Periodeafgraansningsposter......coviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeaeen
Kortfristede gaeldsforpligtelser

GALDSFORPLIGTELSER

PASSIVER.....ccoiiiiiiiiiiiiia

Eventualposter mv.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Note 2018
kr.

500.000
3.579.137
6.800.000

7 10.879.137

2.569.400

2.569.400

0

403.832

0

8 403.832

80.220.168
2.176.902
2.771.615

0

1.435.900
3.425.244
80.000
90.109.829

90.513.661

103.962.198

10

10

2017
kr.

500.000
10.372.693
0

10.872.693

1.027.600

1.027.600

8.300.000
1.435.900
2.000.000
11.735.900

34.294.319
1.433.963
2.540.346
8.597.608

443.110
3.095.822
50.000
50.455.168

62.191.068

74.091.361
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NOTER

Personaleomkostninger
Antal personer beskaeftiget i gennemsnit:
6 (2016/17: 5)

LN 08 QaGEI 1 eutettieeieeneeeteeeeanneeeseeennnneeesseesnnnneesseanns
PeNSIONEN. ... e e
Andre omkostninger til social sikring........ccooviiiiiiiiiininnn...
Andre personaleomKkostNiNger.....c.cvvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiienannenn

Andre finansielle omkostninger

Skat af arets resultat

Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst......................
Regulering skat vedrgrende tidligere ar........coovvevivienenennnnns
Regulering af udskudt skat........ccevvieiiiiiiniiiiiiiiiiiinenennnns

Materielle anlaegsaktiver

KOStPris 1. Maj 2017, e eeenieiiieiiiiereieeeeneeeeeneerennneaennnennns
L0 YT o 1Y)

Af- og nedskrivninger 1. maj 2017 ....covviiiiiiiiiiiiiiiiiieinenne,
(017 o -] Y= PP
Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhandede aktiver...............
Arets afsKrVIINGEr ....o.uieiiieiii e,
Af- og nedskrivninger 30. april 2018..........ccoiiiiiiiiinnenn..

Regnskabsmaessig vaerdi 30. april 2018..........c..ccoeeiinennen.,

2017/18
kr.

3.264.904
339.194
37.739
8.651

3.650.488

792.992
867.721

1.660.713

403.832
0
1.541.800

1.945.632

Operationelt
leasingudstyr

6.012.497
-186.457
6.797.677
-1.256.180

11.367.537

1.719.014
-186.457
-734.319

2.015.205

2.813.443

8.554.094

2016/17
kr.

2.738.179
230.965
34.899
14.332

3.018.375

558.783
824.915

1.383.698

1.435.900
-30.190
514.100

1.919.810

Andre anlaeg,
driftsmateriel og
inventar

150.677
0

0

0
150.677

72.568
0

0

45.701
118.269

32.408

11

Note
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NOTER

Finansielle anlaegsaktiver

Lejedepositum og

andre
tilgodehavender
KOSEPIiS 1. MA] 2017, e eittiiiittieitteeeterenneeeenneeeaneeeesnnesennnesennsesonnssnnnns 60.000
Kostpris 30. april 2018......ciuiiitiiitiiitiiiei e et eenteeneeeneeeneeaneeanaeannens 60.000
Regnskabsmaessig vaerdi 30. april 2018.........covviiiiiiiiiiiiiiiiiieeieeieeaneens 60.000
Tilgodehavende finansielle leasingkontrakter
De fremtidige minimum laneydelser vedrgrende ultimo
igangvaerende finansielle leasingkontrakter forfalder som
folger:
Inden for 1 ar forfalder.......ccovueeieiiiiiiiiiieiiieee e aene, 75.872.407 53.804.593
Inden for 1 - 5 ar forfalder.........coeeeiieiiiiiiiiiiieiceeeanane, 2.949.970 4.904.145
78.822.377 58.708.738
Egenkapital
Selskabs- Overfort Forslag til
kapital resultat udbytte lalt
Egenkapital 1. maj 2017 ....ccecvvvvvrnnnnnnn.. 500.000 10.372.693 0 10.872.693
Forslag til arets resultatdisponering........... -6.793.556 13.672.693 6.879.137
Udbetalt ekstraordinaert udbytte.............. -6.872.693 -6.872.693
Egenkapital 30. april 2018..................... 500.000 3.579.137 6.800.000 10.879.137
Langfristede gaeldsforpligtelser
1/5 2017 30/4 2018 Afdrag Restgaeld
geldi alt geldi alt naste ar efter 5 ar
Ansvarlig lanekapital................. 8.300.000 0 0 0
Selskabsskat til tilknyttede
virksomheder.........cccevvvevnen... 1.435.900 403.832 0 0
Geeld til tilknyttede virksomheder. 2.000.000 0 0 0
11.735.900 403.832 0 0

12

Note
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NOTER

Eventualposter mv.

Eventualforpligtelser
Selskabet har indgaet huslejekontrakter med fglgende belgb:

Restlgbetid i 12 mdr. med en gennemsnitlig ydelse pa 15 tkr., i alt 180 tkr.

Heeftelse i sambeskatningen

Selskabet haefter solidarisk sammen med moderselskabet og de @vrige selskaber i den
sambeskattede koncern for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for eventuelle
kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for JDA
Holdingselskab ApS, der er administrationsselskab for sambeskatningen.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for bankgaeld pa 80.220 tkr. har virksomheden stillet virksomhedspant pa
nominelt 15.000 tkr. Virksomhedspantet omfatter fglgende aktiver, hvis regnskabsmaessige
vaerdi pa balancedagen udger:

Materielle anlaegsaktiVer .. .ooueiriieirir i ieiieeitreneeeeenaeeaannerannnesenns, 8.586.502
Varebeholdninger ... i i i i e e e 8.886.056
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser......c.covviiiiiiiiiiiiiiiiiiniiiinnnnennn, 5.867.894
Tilgodehavender finansielle leasingkontrakter.......ccoovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnnnn, 78.822.377
=L PPN 102.162.829

Til sikkerhed for bankgaeld er der givet transport i nuvaerende og fremtidige
leasingkontrakter.

13

Note

10
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Unico A/S for 2017/18 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregnskabslovs
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang og safremt indtaegten kan
opgares palideligt og forventes modtaget. Nettoomsatning indregnes ekskl. moms og afgifter og med
fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Indgaelse af finansielle leasingkontrakter anses som salg pa det tidspunkt, hvor leasingkontrakten er
indgaet, og hvor det leasede aktiv fysisk overgar til leasingtager og betingelserne for indregning af
finansiel leasing er opfyldt. Salgsindtaegten udger den laveste vaerdi af aktivets dagsvaerdi og summen
af de pa basis af markedsrenten beregnede nutidsvaerdier af minimumsydelserne og den skannede ikke-
garanterede restvaerdi, der tilfalder leasinggiver.

Selskabet indregner leasingindtaegter fra operationel leasingkontrakter lineaert over den aktuelle
leasingperiode.

Finansieringsbidrag fra leasingkontrakterne indregnes lgbende ove den aftalte leasingperiode under
finansielle indtaegter.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsastning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring myv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende veaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaeg og godtgerelse under acontoskatteordnin-
gen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Skat
Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-

garelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Materielle anlagsaktiver
Materielle anlaegsktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.
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Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi:

Brugstid Restvaerdi
Operationelt leasinguUdstyr......coiiiiiiiiii i ee s 1-5ar 0-20%
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar........ccevvviiiiiiiiiiiiiinenennnenns 3-5ar 0-20%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlaegsaktiver
Deposita omfatter huslejedeposita, som indregnes og males til kostpris. Der afskrives ikke pa deposita.

Vardiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlagsaktiver samt finansielle anlaegsaktiver, der ikke ma-
les til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved
afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsveaerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgeres
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjalpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af faerdiggerel-
sesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Vaerdien fastsaettes under hen-
syntagen til varebeholdningernes omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.
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Tilgodehavende finansielle leasingkontrakter
Finansielle leasingkontrakter omfatter savel udlan og finansiel leasing til private som udlan og finansie
leasing til erhverv.

Ferste gang indregnes finansielle leasingkontrakter til dagsvaerdi med tillaeg af direkte henfgrbare
transaktionsomkostninger og med fradrag af modtagne gebyrer og provisioner, som direkte er
forbundet med at yde lanet. Efterfolgende males udlanet til amortiseret kostpris efter den effektive
rentes metode.

For alle finansielle leasingaktiver vurderes, om der skal foretages nedskrivning for vaerdiforringelse.
Dette foretages ud fra en individuel vurdering af lan og leasingaftaler. Safremt der er indikationer pa
vaerdiforringelse, foretages der nedskrivning som forskellen mellem den regnskabsmaessige vaerdi af
udlanet og genindvindingsvaerdien.

Periodeafgraensningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrerende efter-
falgende regnskabsar.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatte-
ordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsaetningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fgres direkte pa
egenkapitalen.

Gealdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.
Periodeafgraensningsposter, passiver

Periodeafgransningsposter indregnet under passiver omfatter modtagne betalinger vedrgrende
indtaegter i de efterfalgende ar.
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Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta er i arets lgb omregnet til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender,

gaeld og andre poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, omregnes til
balancedagens valutakurs.

Realiserede og urealiserede valutakursreguleringer er indregnet i resultatopggrelsen under finansielle
poster.

Der benyttes ikke finansielle instrumenter til sikring af modvaerdien i danske krone af balanceposter i
fremmed valuta samt fremtidige transaktioner i fremmed valuta.



