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Unico A/S

Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har i dag behandlet og godkendt arsrapporten for 1. maj 2016 - 30. april 2017 for
Unico A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vor opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle

stilling pr. 30. april 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. maj 2016 - 30. april 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vor opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen om-

handler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Virklund, 29. juni 2017

Direktionen:

Jeppe Dahl Andersen

Bestyrelsen:

Ove Rgnne Jeppe Dahl Andersen Marie Brandt Hansen

Formand

Kenneth Pedersen
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Unico A/S

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Unico A/S

Konklusion
Vi har revideret arsregnskabet for Unico A/S for regnskabsaret 1. maj 2016 - 30. april 2017, der omfatter resul-
tatopggrelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregn-

skabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30. april 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. maj 2016 - 30. april 2017

i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i revisionspateg-
ningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhangige af selskabet i overensstem-
melse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende
i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores

opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngd-
vendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller

fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften;
at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa grund-
lag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, ind-

stille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af
sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstem-
melse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil
afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformation kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl
og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indfly-

delse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under

revisionen. Herudover:
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Unico A/S

Den uafhaengige revisors revisionspategning

e |dentificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar revisi-
onsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage
vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af
fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller

tilsidesaettelse af intern kontrol.

* Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandlin-
ger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten

af selskabets interne kontrol.

¢ Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regnskabs-

maessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

¢ Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift
er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med
begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi
konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmarksom pa oplys-
ninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklu-
sion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspa-
tegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke laengere kan fortsaette drif-

ten.

® Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder noteoplysnin-
gerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sddan made,

at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern

kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen. Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberet-

ningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den forbin-
delse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnaet

ved revisionen eller pd anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til

arsregnskabsloven.
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Unico A/S

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med ars-
regnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejl-

information i ledelsesberetningen.
Abyhgj, 29. juni 2017

Dansk Revision Arhus
godkendt revisionsaktieselskab, CVR-nr. 26717671

Tom Gajda Kristensen

statsaut. revisor

Dansk > GGG

Revision 6 INDEPENDENT MEMBER



Unico A/S

Ledelsesberetning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter
Unico Leasing A/S et dansk 100% privatejet leasingselskab, som beskaeftiger sig med finansiel og operationel

leasing af nyere automobiler efter reglerne om forholdsmaessig registreringsafgift — FlexLeasing.

Selskabet har indrettet sit leasingkoncept, sa det sarligt henvender sig til den velkonsoliderede kunde, der prio-
riterer udsggt og personlig betjening i et mal om at opna den bedste og mest fleksible billgsning. Saledes betjener

Unico Leasing A/S topmanagement i flere store danske erhvervs- og servicevirksomheder.

Udviklingen i aktiviteter og pkonomiske forhold

Der er fortsat stor og stigende interesse for det sarlige leasingkoncept, som Unico Leasing A/S tilbyder — og
virksomheden har i sit 6. regnskabsar realiseret et overskud pa TDKK. 6.872, hvilket er ca. TDKK. 2.200 bedre end
resultatet for 2015/16. Selskabets ledelse finder resultatet tilfredsstillende.

Selskabets ledelse foreslar, at nettoresultatet overfgres til selskabets frie reserver, hvorefter selskabets samlede
egenkapital samt ansvarlig kapital pr. statusdagen udggr TDKK. 19.173, svarende til en selvfinansieringsgrad pa
knap 26%.

Haendelser efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke indtruffet begivenheder efter regnskabsarets afslutning, som vil pavirke vurderingen af selskabets

forhold vaesentligt.

Forventet udvikling
Det er ledelsens forventning at der for det kommende regnskabsar kan realiseres et nettoresultat, som ligger pa

niveau med det for indevaerende ar realiserede.
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Unico A/S

2016/17 2015/16
Note  Resultatopggrelse DKK 1.000 DKK
Perioden 1. maj - 30. april
Bruttofortjeneste 10.876.066 6.810
1 Personaleomkostninger -3.018.375 -1.472
Afskrivninger, anlaegsaktiver -1.564.864 -836
Resultat fgr finansielle poster 6.292.828 4.502
Finansielle indteegter 3.883.374 2.559
2 Finansielle omkostninger -1.383.700 -1.116
Resultat fgr skat 8.792.503 5.945
3 Skat af arets resultat -1.919.810 -1.343
Arets resultat 6.872.693 4.603
Forslag til resultatdisponering:
Ekstraordinaert udloddet udbytte i Igbet af aret 2.079.411 6.670
Overfgrt resultat 4.793.282 -2.067
Resultatdisponering i alt 6.872.693 4.603
Dansk > GG
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Unico A/S

2016/17 2015/16

Note  Balance DKK 1.000 DKK
Aktiver pr. 30. april

Operationelt leasinudstyr 4.293.483 2.252

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 78.109 106

Materielle anlaegsaktiver 4.371.592 2.359

Deposita 60.000 45

Finansielle anlaegsaktiver 60.000 45

Anlaegsaktiver i alt 4.431.592 2.404

Handelsvarer 6.279.635 4.697

Varebeholdninger 6.279.635 4.697

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 4.056.802 3.500

4 Tilgodehavender finansielle leasingkontrakter 58.708.738 34.978

Andre tilgodehavender 577.939 504

Periodeafgraensningsposter 36.654 0

Tilgodehavender 63.380.133 38.981

Likvide beholdninger 0 4

Omsaetningsaktiver i alt 69.659.768 43.683

Aktiver i alt 74.091.360 46.086
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Unico A/S

2016/17 2015/16
Note  Balance DKK 1.000 DKK
Passiver pr. 30. april
Virksomhedskapital 500.000 500
Overfgrt resultat 10.372.693 5.579
Egenkapital i alt 10.872.693 6.079
Hensaettelser til udskudt skat 1.027.600 514
Hensatte forpligtelser 1.027.600 514
5 Ansvarlige lanekapital 8.300.000 6.300
Geeld til tilknyttede virksomheder 2.000.000 3.890
Selskabsskat til tilknyttede virksomheder 1.435.900 473
5 Langfristede geeldsforpligtelser 11.735.900 10.663
Kreditinstitutter 34.294.318 19.702
Modtagne forudbetalinger fra kunder 1.433.963 1.076
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 2.540.346 2.286
Geeld til tilknyttede virksomheder 8.597.608 1.264
Selskabsskat til tilknyttede virksomheder 443.110 1.716
Anden gzld 3.095.821 2.746
Periodeafgraensningsposter 50.000 40
Kortfristede geeldsforpligtelser 50.455.167 28.830
Geelds- og hensatte forpligtelser i alt 63.218.667 40.007
Passiver i alt 74.091.360 46.086
6 Eventualforpligtelser
7 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Dansk > GGh
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Unico A/S

2016/17 2015/16
Note  Egenkapitalopggrelse DKK 1.000 DKK
Egenkapitalopggrelse 1. maj - 30. april
Virksomhedskapital, primo 500.000 500
Virksomhedskapital 500.000 500
Overfgrt resultat, primo 5.579.411 7.646
Ekstraordinzer udlodning -2.079.411 -6.670
Arets overfgrte resultat 6.872.693 4.603
Overfgrt resultat 10.372.693 5.579
Egenkapital i alt 10.872.693 6.079
Dansk > GG
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Unico A/S

2016/17 2015/16
Noter DKK 1.000 DKK
1 Personaleomkostninger
Len og gager 2.738.179 1.334
Pensioner 230.965 114
Andre omkostninger til social sikring 34.899 21
@vrige personaleomkostninger 14.332 3
Personaleomkostninger i alt 3.018.375 1.472
Gennemsnitlige antal beskaeftigede 5 3
2 Finansielle omkostninger
Renter tilknyttede virksomheder 558.783 239
Andre finansielle omkostninger 824917 877
Finansielle omkostninger i alt 1.383.700 1.116
3 Skat af arets resultat
Skat af arets resultat 1.435.900 473
Regulering af udskudt skat 514.100 869
Regulering af tidl. ars skat -30.190 0
Skat af arets resultat i alt 1.919.810 1.343
4 Tilgodehavender finansielle leasingkontrakter

De fremtidige minimum laneydelser vedrgrende ultimo igangvaerende finansielle leasingkontrakter
forfalder som fglger

Inden for 1 ar forfalder 53.804.593 29.834
Inden for 1 - 5 ar forfalder 4,904.145 5.144
58.708.738 34.978

5 Ansvarlige lanekapital

Ansvarlige lanekapital traeder tilbage for selskabets gvrige kreditorer. Ldnene er uopsigelige fra kreditors side
frem til 31. december 2017

Andel af geeldsforpligtelser der forfalder efter 5 ar 0 0
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Unico A/S

2016/17 2015/16
Noter DKK 1.000 DKK

6 Eventualforpligtelser

Selskabet har indgaet huslejekontrakter for fglgende belgb:
Restlgbetid i 12 mdr. med en gennemsnitlig ydelse pa TDKK 15, i alt TDKK 180.
Selskabet haefter solidarisk med moderselskabet JDA Holdingselskab ApS for danske selskabsskatter

og kildeskatter pa udbytte og royalties inden for sambeskatningskredsen. Skyldige selskabsskatter og

kildeskatter inden for sambeskatningskredsen er oplyst i moderselskabets arsregnskab.

7 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Ingen.
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Unico A/S

Anvendt regnskabspraksis

Generelt

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B.

Zndring af sammenligningstal og klassifikation

| forbindelse med ledelsens regnskabsudarbejdelse for regnskabsaret 2016/17 er det blevet besluttet at klassifi-
cere finansieringsindtaegterne fra de indgaede finansielle leasingkontrakter som en finansiel post ligesom klassi-
fikationen af de indregnede finansielle leasingtilgodehavender i balancen klassificeres som et omsaetningsaktiv i
stedet for som tidligere et finansielt anleegsaktiv. Sammenligningstallene er sendret i henhold til den andrede

klassifikationspraksis. Forholdet pavirker ikke arets eller sidste ars resultat eller egenkapital.

Herudover har selskabet valgt at fglge visse bestemmelser fra overliggende regnskabsklasser.

Zndringer i anvendt regnskabspraksis

Anvendt regnskabspraksis er eendret pa fglgende omrader:

Der skal fremover foretages arlig revurdering af restveerdier pa materielle aktiver. Selskabet har ingen vaesentlige
restvaerdier pa materielle aktiver, ud over hvad der er henfgrt til selskabets grunde. £ndringen foretages i hen-
hold til overgangsbekendtggrelsens & 4 alene med fremadrettet virkning som en a&ndring af regnskabsmaessigt

skgn og har ingen effekt for egenkapitalen. Der er ikke foretaget tilpasning af sammenligningstal for tidligere ar.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske ressourcer vil fraga selskabet,
og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser som

beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag

samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten aflaeg-

ges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Indtaegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvaerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes om-
kostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte for-
pligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af @ndrede regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har vaeret
indregnet i resultatopggrelsen.
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Unico A/S

Anvendt regnskabspraksis

Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta er i arets lgb omregnet til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender, geeld og

andre poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, omregnes til balancedagens valutakurs.

Realiserede og urealiserede valutakursreguleringer er indregnet i resultatopggrelsen under finansielle poster.

Der benyttes ikke finansielle instrumenter til sikring af modvaerdien i danske kroner af balanceposter i fremmed

valuta samt fremtidige transaktioner i fremmed valuta.

Resultatopggrelsen

Nettoomsaetning
Nettoomsaetning indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til kgber har fundet sted
inden arets udgang, og safremt indtaegten kan opggres palideligt og forventes modtaget. Nettoomsaetningen

indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Indgaelse af finansielle leasingkontrakter anses som salg pa det tidspunkt, hvor leasingkontrakten er indgaet, og
hvor det leasede aktiv fysisk overgar til leasingtager og betingelserne for indregning af finansiel leasing er op-
fyldt. Salgsindtaegten udggr den laveste vaerdi af aktivets dagsveerdi og summen af de pa basis af markedsrenten
beregnede nutidsvaerdier af minimumsydelserne og den skg@nnede ikke-garanterede restveaerdi, der tilfalder lea-

singgiver.

Selskabet indregner leasingindtaegter fra operationelle leasingkontrakter lineaert over den aktuelle leasingperi-

ode.

Finansieringsbidrag fra leasingkontrakterne indregnes Igbende over den aftalte leasingperiode under finansielle

indtaegter.

Bruttofortjeneste
Nettoomsaetningen fratrukket omkostninger til ravarer og hjaeelpematerialer samt andre eksterne omkostninger

er sammendraget i posten "Bruttofortjeneste".

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindteegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets hovedaktivitet.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab

pa debitorer mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ign og gage samt sociale omkostninger, pensioner mv. til selskabets personale.
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Unico A/S

Anvendt regnskabspraksis

Finansielle indteegter og omkostninger
Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, finansielle indtaegter ved finansiel leasing, realise-
rede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende veerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta,

amortisering af 1an samt tillaeg og godtggrelse vedrgrende acontoskatteordningen m.v.

Skat af arets resultat
Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og &rets forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen
med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfgres til

posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om obligatorisk sambeskatning af moderselskabet og de danske dat-

tervirksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede
virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksomheder med skat-
temaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud (fuld

fordeling).
Balancen

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Der foretages linezere

afskrivninger baseret pa en vurdering af de enkelte aktivers forventede brugstider og restvaerdi.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid. Kostprisen omfat-
ter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar

til at blive taget i brug. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsperioden og restvaerdien fastsaettes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Overstiger rest-
veerdien aktivets regnskabsmaessige veerdi, ophgrer afskrivning. Ved andring i afskrivningsperioden eller rest-

veerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet som en sndring i regnskabsmaessigt skgn.

Der indgar forventede brugstider og restvaerdier som fglger: Brugstid Restveerdi
Operationelt leasingudstyr 1-5ar 0-20%
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-5ar 0-20%

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indreg-

nes i resultatopggrelsen under afskrivninger.

Nedskrivning pa anlagsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af sdvel immaterielle som materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for indikationer

pa veerdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.
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Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis
gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, safremt denne er lavere end den regn-

skabsmaessige veerdi.

Som genindvindingsvaerdi anvendes den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opggres

som nutidsvaerdien af de forventede nettoindtaegter fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen.

Finansielle anlaegsaktiver

Deposita males til kostpris.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsveerdien, hvor denne er lavere.

Eventuelle nedskrivninger til nettorealisationsvaerdien indregnes i resultatopggrelsen.

Nettorealisationsveerdi for varebeholdninger opggres som salgspris med fradrag af feerdigggrelsesomkostninger
og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsaettes under hensyntagen til omsaettelighed, uku-

rans og udvikling i forventet salgspris.

Kostprisen for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tillaeg af hjemta-

gelsesomkostninger.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vardien
reduceres med nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab efter en vurdering af de enkelte tilgodehaven-

der.

Tilgodehavender finansielle leasingkontrakter
Finansielle leasingkontrakter omfatter savel udlan og finansiel leasing til private som udlan og finansiel leasing til

erhverv.

Fgrste gang indregnes finansielle leasingkontrakter til dagsveaerdi med tilleeg af direkte henfgrbare transaktions-
omkostninger og med fradrag af modtagne gebyrer og provisioner, som direkte er forbundet med at yde lanet.

Efterfglgende males udlanet til amortiseret kostpris efter den effektive rentes metode.

For alle finansielle leasingaktiver vurderes, om der skal foretages nedskrivning for vaerdiforringelse. Dette fore-
tages ud fra en individuel vurdering af 1an og leasingaftaler. Safremt der er indikation pa veerdiforringelse, fore-
tages der nedskrivning som forskellen mellem den regnskabsmaessige veerdi af udlanet og genindvindingsveer-

dien.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efter-

felgende regnskabsar.
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Likvide beholdninger
Omfatter likvide beholdninger.

Geeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transak-
tionsomkostninger. | de efterfglgende perioder males finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris svarende til
den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen mellem provenuet og den

nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Geeld i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.

Skyldig skat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat males i balancen som beregnet skat af arets skatte-

pligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaes-
sig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser. Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skat-
tesatser, der med balancedagens lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som ak-

tuel skat. £ndring i udskudt skat som fglge af eendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevardien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud, males til
den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig positiv skattepligtig
indkomst eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle

udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgransningsposter, som er indregnet under passiver, omfatter modtagne betalinger vedrgrende ind-

tegter i de efterfglgende ar.
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