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LEDELSESPATEGNING 2

Ledelsen har dags dato aflagt arsrapporten for 2015/16 for Erik Gelfi Holding ApS.
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med é&rsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmassig, saledes at arsregnskabet giver et
retvisende billede af selskabets aktiver og passiver, finansielle stilling samt resultatet.
Samtidig er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse

for de forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Valby, den 26. oktober 2016.

Direktionen :
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DEN UAFHANGIGE REVISORS ERKLARINGER 3

Til ledelsen i Erik Gelfi Holding ApS.

PATEGNING PA ARSREGNSKABET

Vi har revideret arsregnskabet for Erik Gelfi Holding ApS for perioden 1. juli 2015 - 30. juni
2016 omfattende anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet:

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar:

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision.
Vi har udfert revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav
samt planlaegger og udferer revisionen for at opna hej grad af sikkerhed for, om
arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udforelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for beleb og
oplysninger i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afthanger af revisors vurdering,
herunder vurdering af risici for veesentlig fejlinformation i drsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er
relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede.
Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne,
men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En
revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende,
om ledelsens regnskabsmaessige skon er rimelige samt den samlede prasentation af
arsregnskabet.

Det er vor opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag
for vor konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.




DEN UAFHANGIGE REVISORS ERKLARINGER, FORTSAT 4

Konklusion:

Det er vor opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsaret 1. juli 2015 - 30. juni 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

UDTALELSE OM LEDELSESBERETNING:

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemleest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget
yderligere handlinger i tilleeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne
baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet.

Kobenhavn, den 26. oktober 2016.
Laegard Revision, CVR-nr. 18 43 70 82
Statsautoriseret revisionsfirma
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Kurt Lagard
Statsautoriseret revisor



LEDELSESBERETNING

Vasentligste aktiviteter:

Erik Gelfi Holding ApS' hovedaktivitet er at virke som holdingselskab.

Udviklingen i selskabets aktiviteter og forhold:

Resultatet af selskabets aktiviteter udviste i regnskabsaret en positiv indtjening og har
saledes indfriet de forventninger, der var stillet til aret.

Hzendelser efter regnskabsarets udlob:

Der er ikke indtradt betydningsfulde handelser efter regnskabsarets udleb, som kan have
indflydelse p& bedemmelsen af selskabets finansielle stilling pr. 30. juni 2016.




ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS 6

Arsregnskabet for Erik Gelfi Holding ApS for 2015/16 er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder.

De vaesentligste omrader af den anvendte regnskabspraksis, der er uendret i forhold til sidste
ar, er folgende:

GENERELT OM INDREGNING OG MALING

I resultatopgarelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes

ligeledes alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil
tilflyde selskabet, og aktivets veerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele
vil fragé selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver
og forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes
en konstant effektiv rente over lgbetiden. Amoriseret kostpris opgeres som oprindelig
kostpris med fradrag af eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede
amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt beleb.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsregnskabet afleegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pé balancedagen.

RESULTATOPGOURELSEN:

Andre eksterne omkostninger:

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.

Finansielle poster:

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der
vedrarer regnskabséaret.
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Skat af arets resultat:

Arets skat, som bestér af &rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopgerelsen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pd
egenkapitalen med den del, der kan henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

AKTIVER:

Finansielle anleegsaktiver:

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder er i modervirksomhedens balance malt til den
forholdsmaessige andel af de tilknyttede virksomheders regnskabsmaessige indre vardier,
reguleret for interne gevinster og tab.

Tilgodehavender:

Tilgodehavender maéles til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel verdi.
Der nedskrives til imgdegaelse af forventede tab.

PASSIVER:

Udbytte:

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen.
Foreslaet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pd
generalforsamlingen.

Skyldig skat og udskudt skat:

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet
skat af arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige
indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vardi af aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevardien af fremforselsberettiget skattemaessigt
underskud, males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved
udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser
inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til
nettorealisationsverdi.
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Skyldig skat og udskudt skat, fortsat:

Udskudt skat méles pd grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lov-
givning vil veere geeldende, nér den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Andring

i udskudt skat som falge af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen. For
indevarende ar er anvendt en skattesats pd 22,0%.

Geeldsforpligtelser:

Ovrige geldsforpligtelser, som omfatter geeld til leveranderer og anden geeld, méles til
amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vardi.




Note

RESULTATOPG@RELSE 1. JULI 2015 - 30. JUNI 2016 9
2015/16 2014/15

Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 504.700 263.052
Andre eksterne omkostninger -8.750 -9.000
RESULTAT F@R FINANS. POSTER 495.950 254.052
Finansielle omkostninger -810 0
RESULTAT FOR SKAT 495.140 254.052
Skat af &rets resultat 2.103 1.980
ARETS RESULTAT 497.243 256.032
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Udbytte for regnskabséret 50.600 49.900
Reserve for nettoopskrivninger 404.700 163.052
Overfort overskud 41.943 43.080
DISPONERET I ALT 497.243 256.032




BALANCE PR. 30. JUNI 2016
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AKTIVER

Note 30/6 2016  30/6 2015

2 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 2.490.898  2.086.198
FINANSIELLE ANLAGSAKTIVER 2.490.898  2.086.198
ANLZAGSAKTIVER 2.490.898  2.086.198
Udskudt skat 7.195 5.092
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 134.577 16.926
TILGODEHAVENDER 141.772 22.018
OMSZATNINGSAKTIVER 141.772 22.018
AKTIVERTALT 2.632.670  2.108.216
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PASSIVER

Note 30/6 2016  30/6 2015

3 Virksomhedskapital 80.000 80.000

3 Reserve for nettoopskrivninger 779.034 374.334

3 Overfort overskud 1.637.813 1.595.870

3 Foreslaet udbytte for regnskabsaret 50.600 49.900
EGENKAPITAL 2.547.447  2.100.104
Selskabsskat 73.412 0
LANGFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER 73.412 0
Anden geeld 11.811 8.111
KORTFRISTEDE GEALDSFORPLIGTELSER 11.811 8.111
GZALDSFORPLIGTELSER 1 ALT 85.223 8.111
PASSIVER T ALT 2.632.670  2.108.216

Eventualaktiver og eventualforpligtelser




NOTER 12

1 Selskabsskat og udskudt skat 2015/16 2014/15
Selskabsskat af arets skattepligtige indkomst 0 0
Regulering af udskudt skat -2.103 -1.980
SKAT AF ARETS RESULTAT -2.103 -1.980

2 Finansielle anlegsaktiver
Navn Hjemsted Ejerandel

M.J. Michaelsen A/S Valby 100%




NOTER 13
Egenkapital 2015/16 2014/15
VIRKSOMHEDSKAPITAL
Anpartskapital 80.000 80.000
LALT 80.000 80.000
RESERVE FOR NETTOOPSKRIVNINGER
Overfort fra tidligere ar 374.334 211.282
Avrets opskrivninger 404.700 163.052
[ALT 779.034 374.334
OVERF@RT OVERSKUD
Overfort fra tidligere ar 1.595.870 1.552.790
Overfort af arets resultat 41.943 43.080
TALT 1.637.813 1.595.870
HENLAGT TIL UDBYTTE
Overfort fra tidligere ar 49.900 49.900
Udbetalt udbytte -49.900 -49.900
Forslag til arets resultatfordeling 50.600 49.900
IALT 50.600 49.900
EGENKAPITAL T ALT 2.547.447  2.100.104

Eventualaktiver og eventualforpligtelser

Koncernens selskaber haefter ubegranset og solidarisk for kildeskatter p& udbytter,
renter og royalties indenfor sambeskatningskredsen, og for selskabsskatten af

koncernens sambeskattede indkomst.




