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Ledelseserklering
Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret
1. oktober 2017 - 30. september 2018 for Galaxa Pharma ApS.
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Det er vor opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver, finansielle stilling
samt resultatet.

Det er endvidere vor opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegarelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Greve, den 21. januar 2019

Direktion

Lone Henriksen



Den uathaengige revisors erklering
Til kapitalejerne i Galaxa Pharma ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Galaxa Pharma ApS for regnskabsaret 1. oktober 2017 - 30. september 2018, der
omfatter resultatopgerelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30. september 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséaret 1. oktober 2017 - 30.
september 2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifolge disse standarder og krav er n@rmere beskrevet i
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafthengige af selskabet i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der
er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores ovrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.
Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Vasentlig usikkerhed vedrerende fortsat drift

Uden at modificere vores konklusion henleder vi opmaerksomheden pa note 1 i regnskabet, hvoraf
fremgér, at selskabet har en negativ egenkapital pa balancedagen der sluttede 30. september 2018. Disse
forhold sammen med de i note 1 gvrige nevnte forhold indikerer, at der er en vaesentlig usikkerhed, der
kan rejse tvivl om selskabets mulighed for at fortsaette driften.

Ledelsens ansvar for irsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser nedvendig for at
udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af &rsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften; at
oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift, med mindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille
driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet som helhed er uden veasentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hej grad af
sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i overensstemmelse
med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke
vasentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan opsté som felge af besvigelser eller fejl og kan
betragtes som veasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de
gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugeren treffer pa grundlag af &rsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under
revisionen. Herudover:



» Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage
vasentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl,
idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller
tilsidesettelse af intern kontrol.

* Opnér vi forstéelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandlinger,
der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af
selskabets interne kontrol.

» Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende samt om de
regnskabsmassige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

* Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift er
passende, samt om der pd grundlag af det opndede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed forbundet med
begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsette driften. Hvis vi
konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmarksom pa oplysninger
herom i arsregnskabet eller, hvis sdidanne oplysninger ikke er tilstrackkelige, modificere vores konklusion. Vores
konklusioner er baseret pa revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet ikke l&ngere kan fortsette driften.

* Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder noteoplysninger,
samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pd en sddan made, at der gives et

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmassige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder betydelige mangler i intern kontrol, som vi
identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion
med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesberetningen og i den forbindelse
overveje, om ledelsesberetningen er vaesentlig inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnéet ved
revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde, er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vasentlig
fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kongens Lyngby, den 21. januar 2019
P R Y D S

Statsautoriseret revisionsfirma
@rholmvej 59

2800 Kongens Lyngby

Cvr 21598402

Kristian Pryds
Statsautoriseret revisor
Mne 24819



Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets aktivitet er at drive medicinalvirksomhed og hermed forbundet virksomhed.

Udviklingen i aktiviteter og ekonomiske forhold

Arsrapporten udviser et tilfredsstillende resultat, til trods for at vi endnu ikke har opnéet det fulde potentiale fra ny
introducerede varer. Den fulde effekt forventes dog at kunne realiseres i 2018/2019. Vi arbejder i gjeblikket pa at
kunne introducere eget brand med Cannabis. Vi forventer en ikke ubetydelig omsaetning pa dette brand, hvilket
bl.a. forventes opnaet via indgéede distributionsaftaler med bl.a. Tyskland.

Okonomiske forhold

Selskabet har tabt mere end halvdelen af sin virksomhedskapital og er omfattet af kapitaltabsbestemmelserne i
selskabsloven.

Selskabets ledelse forventer fortsat at kunne retablere kapitalen ved egen indtjening inden for fa ar, og vil om
nedvendigt tilvejebringe ny kapital til finansiering af selskabets fremtidige drift.

Selskabets ledelse agter ikke at indga i nye forpligtelser, hvortil den fornedne kapital ikke er tilvejebragt inden.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke sket veesentlige begivenheder siden arsafslutningen, som vil kunne pavirke selskabets finansielle
stilling 1 negativ retning.



Arsregnskab

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder med
tilvalg af enkelte klasse C bestemmelser. Den anvendte regnskabspraksis er uendret fra sidste &r.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske ressourcer vil fragé selskabet,
og forpligtelsens veerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over lebetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag og
tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt beleb.

Ved indregning og méling tages hensyn til gevinster, tab og risici, der fremkommer, inden perioderegnskabet
aflegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pé balancedagen.

Indtagter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsvaerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes
omkostninger, der er afholdt for at opné arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte
forpligtelser samt tilbageforsler som folge af ®ndrede regnskabsmessige skon af belab, der tidligere har veret

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner 1 fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem
transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel post.
Tilgodehavender, geld og andre monetare poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valutakurs.
Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pé tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldens opstéen
indregnes 1 resultatopgerelsen under finansielle indtegter og omkostninger.

Anlagsaktiver, der er kebt i fremmed valuta, méles til kursen pé transaktionsdagen.

Resultatopgerelsen
Nettoomsatning, vareforbrug og eksterne omkostninger er sammendraget i en post benavnt bruttofortjeneste med
henvisning til arsregnskabsloven § 32.

Nettoomsatningen ved salg af vare- og tjenesteydelser indregnes i resultatopgerelsen, nar levering og
risikoovergang til keber har fundet sted, og hvis indtegten kan opgeres palideligt og forventes modtaget.
Nettoomsatningen maéles til dagsverdien af det aftalte vederlag eksklusiv moms og afgifter opkraevet pa vegne af
tredjepart. Alle former for afgivne rabatter indregnes i nettoomsetningen.

Vareforbrug omfatter omkostninger, der er atholdt til at opné arets nettoomsatning.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, operationelle leasingaftaler m.v.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lon og gage, inklusiv feriepenge og pensioner, samt andre omkostninger til social
sikring m.v. af selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket modtagne godtgerelser fra
offentlige myndigheder.



Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renter, omkostninger ved finansiel leasing, realiserede og ¢j
realiserede kursgevinster og kurstab vedrerende verdipapirer, geld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestér af rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med den
del, der kan henfores til &rets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henferes til posteringer
direkte i egenkapitalen. Den andel af skatten, som knytter sig til arets ekstraordinare resultat, henferes hertil,
mens den resterende del henfores til arets ordinaere resultat.

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver

Udviklingsomkostninger omfatter omkostninger, gager og afskrivninger, der direkte og indirekte kan henfores til
udviklingsaktiviteter. Udviklingsomkostninger, der er indregnet i balancen, males til kostpris med fradrag af
akkumulerede af- og nedskrivninger. Efter feerdiggerelsen af udviklingsarbejdet afskrives
udviklingsomkostningerne linezrt over den vurderede skonomiske brugstid, som skennes at vere:

- Feerdiggjorte udviklingsprojekter 3ar Skennet restvaerdi: 0%

Materielle anlegsaktiver

Materielle anlaeegsaktiver optages til anskaffelsespris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller til
brugsverdi, hvor denne er lavere af arsager, der ikke antages at vaere forbigadende. Afskrivning foretages linezrt
over aktivernes forventede brugstid. De forventede brugstider skonnes at vere:

- Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 1-5 ar Skennet restverdi: 0%

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor
aktivet er klar til at blive taget i brug.

Finansielle anlaegsaktiver
Andre tilgodehavender indregnet under anlegsaktiver omfatter deposita, malt til laveste verdi af forventet
realisationsverdi og kostpris.

Verdiforringelse af anlaegsaktiver

Den regnskabsmassige vaerdi af anlaegsaktiver vurderes arligt for indikationer pa verdiforringelse, ud over det som
udtrykkes ved afskrivning. Foreligger der indikationer pé verdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert
enkelt aktiv henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsverdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmassige verdi.

Fremstillede varer og handelsvarer

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvaerdien lavere end kostprisen,
nedskrives til denne lavere verdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer og varer under fremstilling omfatter kostpris of ravarer, hjelpematerialer,
direkte len og direkte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkostninger og laneomkostninger
indregnes ikke i kostprisen.

Nettorealisationsverdi forvarebeholdninger opgeres som salgssum med fradrag af ferdiggerelsesomkostninger og
omkostninger, der atholdes for at effektuere salget, og fastsattes under hensyntagen til omsettelighed, ukurans og
udvikling i forventet salgspris.



Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der s@dvanligvis svarer til nominel vaerdi. Verdien
reduceres med nedskrivning til imedegéelse af forventede tab.

Egenkapital - udbytte
Foreslaet udbytte indregnes som en forpligtelse pé tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen. Udbytte,
som forventes udbetalt for dret, vises som en serskilt post under egenkapitalen.

Selskabsskat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto skatter.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede galdsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmassig og skattemassig verdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfeelde, f.eks. vedrerende aktier, hvor
opgorelse af skattevaerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, méles udskudt skat pa grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettiget skattemaessigt underskud, males til den
veerdi, hvortil de forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved
modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte
skatteaktiver males til nettorealisationsverdi.

Udskudt skat males pé grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vaere
geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. ZAndring i udskudt skat som felge af @ndringer
i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Geldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser, som omfatter geld til kreditinstitutter, leverandergzld og geld til tilknyttede
virksomheder, indregnes ved lanoptagelse til kostpris, svarende til det modtagne provenu efter fradrag af atholdte
transaktionsomkostninger. I efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris. |
finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelser pa finansielle leasingkontrakter.
Geldsforpligtelser er malt til nettorealisationsveerdi.



Resultatopgerelse

Bruttoresultat
Personaleomkostninger
Af- og nedskrivninger
Resultat af ordinzer drift
Finansielle indtegter
Finansielle omkostninger
Resultat for skat

Skat af arets resultat
Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

Overfores til naste ar
Reserve for udviklingsomkostinger
Foreslaet udbytte

Note 2017/18 2016/17
1 578.819 -416.553
2 0 -62.393

24434 -28.600
554.385 -507.546
333 501
-126.082 -224.576
428.636 -731.621
-228.248 160.690
200.388 -570.931
-409.393 -837.796
609.781 0
0 0
200.388 -570.931




Balance pr. 30. september 2018

Note 2017/18 2016/17

AKTIVER

Udviklingsprojekter under udfersel 1.048.636 266.865
Immaterielle anlaegsaktiver i alt 1.048.636 266.865
Andre anlaeg, driftsmidler og inventar 24433 48.867
Materielle anlegsaktiver i alt 24.433 48.867
Andre finansielle tilgodehavender 11.604 11.211
Finansielle anleegsaktiver i alt 11.604 11.211
Anlzgsaktiver i alt 1.084.673 326.943
Fremstillede varer og handelsvarer 471.800 869.849
Tilgodehavende fra salg og tjenesteydelser 556.147 159.134
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder 10.000 10.000
Andre tilgodehavender 3 556.684 543.788
Tilgodehavender i alt 1.122.831 712.922
Likvide beholdninger 361 232
Omseaetningsaktiver i alt 1.594.992 1.583.003
AKTIVERITALT 2.679.665 1.909.946
PASSIVER

Virksomhedskapital 80.000 80.000
Reserve for udviklingsomkostninger 817.936 266.865
Overfort resultat -2.527.912 -2.177.229
Foreslaet udbytte 0 0
Egenkapital i alt -1.629.976 -1.830.364
Udskudt skat 230.700 0
Ansvarlig lanekapital 4 2.016.936 2.016.936
Ansvarlig linekapital 2.247.636 2.016.936
Geeld til kreditinstitutter i gvrigt 1.990.185 1.586.985
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 11.154 25.845
Anden gald 60.666 110.544
Gezldsforpligtelser i alt 2.062.005 110.544
PASSIVER T ALT 2.679.665 1.909.946

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser m.v. 5
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Noter

1 Fortsat drift

Selskabet har tabt mere end halvdelen af sin virksomhedskapital og er omfattet af kapitaltabsbestemmelserne i
selskabsloven.

Selskabets ledelse forventer fortsat at kunne retablere kapitalen ved egen indtjening inden for fa ar, og vil om
nedvendigt tilvejebringe ny kapital til finansiering af selskabets fremtidige drift.

Selskabets ledelse agter ikke at indga i nye forpligtelser, hvortil den fornedne kapital ikke er tilvejebragt inden.

Pa denne baggrund er arsrapporten aflagt under forudsetning af fortsat drift.

2 PersonaleomKkostninger 2017/18 2016/17
Gager og lenninger 0 25.973
@vrige personalomkostninger herunder social sikring 0 36.420

0 62.393
Gennemsnitlig antal ansatte 0 1

3 Andre tilgodehavender 2017/18 2016/17

Heri indgar udskudt skatteaktiv 546.267 543.788

4 Ansvarlig linekapital

Ansvarlig lanekapital stér tilbage for selskabets gvrige kreditorer, og er afdragsfrit i perioden frem til 31. marts
2016, hvorefter lanet afdrages i perioden frem til marts 2022.

Lanet kan til enhver tid indfries af selskabet safremt det kan ske af selskabets frie midler.

Sker der vaesentlige andringer i kapitalejerforholdene, er selskabet forpligtiget til at indfri restgaelden.

5 Pantsztninger og sikkerhedsstillelser m.v.

Selskabet har ingen gaeldsforpligtelser til forfald efter 5 ar.

Selskabet er sambeskattet med gvrige danske koncernselskaber. Som koncernvirksomhed haefter selskabet
ubegraenset og solidarisk med evrige koncernvirksomheder for betaling af danske selskabsskatter, kildeskatter pa
renter af royalties og udbytter inden for sambeskatningskredsen. De sambeskattede virksomheders samlede kendte
nettoforpligtelse over for SKAT fremgar af de respektive sambeskattede selskaber. Eventuelle senere korrektioner
vil kunne medfore, at selskabets heftelse udger et storre beleb end hvad fremgér af nervarende arsrapport.

Herudover har selskabet ingen forpligtelser, som ikke er seedvane for branchen.



