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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2023 for Portefgljeselskabet ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2023 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.

januar - 31. december 2023.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beret-
ningen omhandler.

Ledelsen indstiller til generalforsamlingen, at arsregnskabet for 2024 ikke skal revideres. Ledelsen anser
betingelserne for at undlade revision for opfyldt.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hellerup, den 19. juni 2024

Direktion

Peter Miro Hauge Jensen
adm. direktor

Generalforsamlingen har besluttet, at arsregnskabet for det kommende regnskabsar ikke skal revideres.



Den uafhaengige revisors erklaring om udvidet gennemgang

Til kapitalejeren i Portefgljeselskabet ApS

Konklusion

Vi har udfgrt udvidet gennemgang af arsregnskabet for Portefgljeselskabet ApS for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2023, der omfatter resultatopggrelse, balance og noter, herunder anvendt regn-
skabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vor opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af sel-
skabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af selskabets
aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2023 i overensstemmelse med arsregnskabslov-
en.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vor udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaeringsstand-
ard for sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskab-
er, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vort ansvar ifglge disse standarder og krav er na&rmere be-
skrevet i afsnittet “Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er uafhangige
af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants’
internationale retningslinjer for revisorers etiske adfzaerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der
er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vore gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og
IESBA Code. Det er vor opfattelse, at det opnaede bevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vor
konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortszette
driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hen-
sigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vort ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planlaegger og udfgrer
handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vor konklusion om arsregnskabet og derud-
over udfgrer specifikt kreevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed for
vor konklusion.



Den uafhaengige revisors erklaering om udvidet gennemgang

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespgrgsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede suppleren-
de handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vor konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vor udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vort ansvar at laese ledelsesberetning-
en og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet
eller vor viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde vaesent-
lig fejlinformation.

Vort ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vor opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Hillergd, den 19. juni 2024

Nordkyst Revision P/S
CVR-nr.37 6052 55

Jens Jgrgen Damberg
Godkendt revisor, partner
mne2940



Selskabet

Direktion

Revisor

Selskabsoplysninger

Portefgljeselskabet ApS
Strandvejen 100
2900 Hellerup

CVR-nr.: 33863616

Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december 2023

Stiftet: 28.juli 2011
Regnskabsar: 12. regnskabsar
Hjemsted: Gentofte

Peter Miro Hauge Jensen, adm. direktgr

Nordkyst Revision P/S
Hggevej 15A
3400 Hillergd



Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets formal er at udgve formueforvaltning.

Usikkerhed ved indregning og maling

Der er ikke forekommet usikkerhed ved indregning og maling i arsrapporten.
Usadvanlige forhold

Selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt resultatet af selskabets ak-
tiviteter for regnskabsaret 2023 er ikke pavirket af usaedvanlige forhold.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Selskabets resultatopggrelse for 2023 udviser et underskud pa DKK 2.560.221, og selskabets balance pr.
31. december 2023 udviser en egenkapital pa DKK 650.423.

Betydningsfulde haendelser, som er indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.



Resultatopggrelse 1. januar - 31. december 2023

Note 2023 2022
DKK DKK

Bruttotab -348.773 -522.059
Personaleomkostninger 1 -1.732.285 -721.416
Resultat fgr af- og nedskrivninger (EBITDA) -2.081.058 -1.243.475
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver 0 -42.858
Resultat fgr finansielle poster -2.081.058 -1.286.333
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder -136.085 -365.006
Finansielle indteegter 2 200.546 530.875
Finansielle omkostninger -543.624 -2.296.120
Resultat for skat -2.560.221 -3.416.584
Skat af arets resultat 3 0 -132.442
Arets resultat -2.560.221 -3.549.026
Overfgrt resultat -2.560.221 -3.549.026

-2.560.221 -3.549.026




Balance 31. december 2023

Aktiver

Erhvervede patenter

Immaterielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kapitalandele i associerede virksomheder
Andre veerdipapirer og kapitalandele
Deposita

Finansielle anlzegsaktiver

Anlzegsaktiveri alt
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

Tilgodehavender hos associerede virksomheder
Andre tilgodehavender

Tilgodehavender

Veerdipapirer

Vardipapirer

Likvide beholdninger

Omsaetningsaktiver i alt

Aktiver i alt

Note 2023 2022

DKK DKK
0 0
4 0 0
5 4.689.984 12.468.725
6 0 10.000
7 2.142.000 0
7 14.461 13.961
6.846.445 12.492.686
6.846.445 12.492.686
782.430 2.761.853
896 4.888
143.266 1.622.999
926.592 4.389.740
210.350 212.976
210.350 212.976
32.116 784
1.169.058 4.603.500
8.015.503 17.096.186




Balance 31. december 2023

Passiver

Virksomhedskapital
Reserve for opskrivninger
Overfgrt resultat

Egenkapital

Banker

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder

Geeld til selskabsdeltagere og ledelse
Anden geeld

Kortfristede geeldsforpligtelser

Geaeldsforpligtelser i alt

Passiveri alt

Note 2023 2022
DKK DKK

80.000 80.000
2.245.989 11.788.672
-1.675.566 859.655
8 650.423 12.728.327
0 184.651
29.403 13.605
2.072.411 0
2.554 14.429
5.260.712 4.155.174
7.365.080 4.367.859
7.365.080 4.367.859
8.015.503 17.096.186




Noter

2023 2022
DKK DKK
Personaleomkostninger
Lgnninger 1.727.802 719.432
Andre omkostninger til social sikring 4.483 1.984
1.732.285 721.416
Antal heltidsbeskaeftigede personer i gennemsnit 1 1
Finansielle indtaegter
Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder 0 74.815
Renteindtaegter fra associerede virksomheder 0 68.894
Andre finansielle indtaegter 200.546 387.166
200.546 530.875
Skat af arets resultat
Regulering af skat vedrgrende tidligere ar 0 132.442
0 132.442




Noter

Immaterielle anlaegsaktiver

Erhvervede
patenter

Kostpris 1. januar 2023 300.000
Kostpris 31. december 2023 300.000
Af- og nedskrivninger 1. januar 2023 300.000
Af- og nedskrivninger 31. december 2023 300.000
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2023 0
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. januar 2023 680.053 640.053
Tilgang i arets lgb 300.000 40.000
Afgang i arets lgb -240.000 0
Kostpris 31. december 2023 740.053 680.053
Vardireguleringer 1. januar 2023 11.788.672 1.845.914
Arets resultat 0 -93.546
Arets op-/nedskrivninger, netto -7.838.741 10.036.304
Verdireguleringer 31. december 2023 3.949.931 11.788.672
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2023 4.689.984 12.468.725
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder specificerer sig saledes:
Navn Hjemsted Ejerandel
Northern Ventures ApS Hellerup 100%
Leif Koch A/S Hgje Taastrup 82%
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Noter

2023 2022
DKK DKK

Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris 1. januar 2023 35.000 363.203
Tilgang i arets lgb 180.000 10.000
Afgang i arets lgb -190.000 -338.203
Kostpris 31. december 2023 25.000 35.000
Verdireguleringer 1. januar 2023 -25.000 9.655.342
Arets afgang 0 -9.680.342
Arets resultat 0 -3.045.547
Arets op-/nedskrivninger, netto 0 3.045.547
Verdireguleringer 31. december 2023 -25.000 -25.000
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2023 0 10.000
Kapitalandele i associerede virksomheder specificerer sig saledes:
Navn Hjemsted Ejerandel
Erhvervsinvest ApS Hellerup 50%
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Finansielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar 2023
Tilgang i arets lgb

Kostpris 31. december 2023

Op-/nedskrivninger 1. januar 2023

Arets op-/nedskrivninger

Noter

Op-/nedskrivninger 31. december 2023

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2023

Egenkapital

Egenkapital 1. januar 2023
Kursgevinster

Arets opskrivning
Oplgsning af tidligere ars
opskrivning

Arets resultat

Egenkapital 31. december 2023

Andre vaerdipapi-

rer og kapitalan-

dele Deposita
0 14.461
3.820.942 0
3.820.942 14.461
0 0
-1.678.942 0
-1.678.942 0
2.142.000 14.461
Virksomheds- Reserve for op-
kapital skrivninger Overfgrt resultat | alt
80.000 11.788.672 859.655 12.728.327
0 0 9.647 9.647
0 832.269 0 832.269
0 -10.374.952 15.353 -10.359.599
0 0 -2.560.221 -2.560.221
80.000 2.245.989 -1.675.566 650.423

Der har ikke veeret andringer i virksomhedskapitalen i de seneste 5 ar.

Eventualforpligtelser

Selskabet er som administrationsselskab sambeskattet med gvrige danske tilknyttede

virksomheder, og haefter solidarisk med @gvrige sambeskattede selskaber for betaling af selskabsskat
for indkomstaret og frem samt for kildeskat pa udbytter, renter og royalties, som forfalder til

betaling.
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Noter

10 Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Portefgljeselskabet ApS for 2023 er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra
regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uzendret i forhold til sidste ar.

Arsrapporten for 2023 er aflagt i DKK

Selskabet har i henhold til arsregnskabslovens §110, stk. 1 undladt at udarbejde koncernregnskab.
Generelt om indregning og maling

| resultatopggrelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes veerdire-
guleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle om-

kostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen
mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopggrelsen

Bruttotab

Selskabet anvender bestemmelsen i arsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsaetning ikke
er oplyst.

Bruttotab er et sammendrag af nettoomsaetning, @ndring i lagre af faerdigvarer og varer under

fremstilling samt andre driftsindtaegter med fradrag af omkostninger til ravarer og hjaelpemateri-
aler og andre eksterne omkostninger.
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Noter

10 Anvendt regnskabspraksis

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration,
lokaler mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ign og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre om-
kostninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere.

Af- og nedskrivninger af immaterielle anlaegsaktiver

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle anlaegsaktiver.
Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og ureali-
serede kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer samt tillaeg og godtggrelse under aconto-

skatteordningen mv.

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Gevinst og tab ved afhaendelse af kapitalandele indtaegts-/udgiftsfgres i det regnskabsar, hvor
afhaendelsen finder sted.

Skat af arets resultat
Virksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning.

Virksomheden er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som fglge heraf alle be-
talinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Arets skat, som bestar af arets aktuelle selskabsskat og eendring i udskudt skat, indregnes i resultat-

opgerelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del,
der kan henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Immaterielle anleegsaktiver

Rettigheder males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Rettigheder af-
skrives linezert over den resterende rettighedsperiode, som udggr 7 ar.
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Noter

10 Anvendt regnskabspraksis

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males til dagsveerdi.

Dagsveaerdien opggres pa baggrund af en tekniskberegning for hvert selskab. Udgangspunktet for
beregningen er en entrepricevalue beregnet pa baggrund af EBITDA multipliceret med en individuel
virksomhedsfaktor.

Virksomhedsfaktoren opggres pa baggrund af en vurdering af selskabets branche, stabilitet m.v.
Andre vaerdipapirer og kapitalandele, anleegsaktiver

Kapitalandele males til dagsvaerdi.

Veaerdiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af immaterielle anlaegsaktiver samt kapitalandele i dattervirksomhe-
der og associerede virksomheder vurderes arligt for indikationer pa veerdiforringelse, ud over det
som udtrykkes ved afskrivning.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv
indikation p3, at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er vardiforringet. Hvis
der foreligger en objektiv indikation p3, at et individuelt tilgodehavende er vaerdiforringet, foretag-
es nedskrivning pa individuelt niveau.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestaende i pengeinstitutter.

Veaerdipapirer

Veerdipapirer, der bestar af bgrsnoterede aktier, males til dagsveerdi pa balancedagen.

Egenkapital

Reserve efter dagsveerdis metode

Reserve efter dagsvaerdis metode i selskabets arsregnskab omfatter opskrivning af kapitalandele i
dattervirksomheder, associerede virksomheder samt andre kapitalandele i forhold til kostpris.
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Noter

10 Anvendt regnskabspraksis

Selskabsskat og udskudt skat

Portefgljeselskabet ApS haefter som administrationsselskab for dattervirksomhedernes selskabs-
skatter over for skattemyndighederne.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat for-
deles mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld
fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i
acontoskatteordningen.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den plan-
lagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. Udskudt skat males til nettoreali-
sationsvaerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgiv-
ning vil veere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt
skat som fglge af sendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der
fores direkte pa egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt under-
skud, males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af
fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske
skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Geaeldsforpligtelser

Galdsforpligtelser, som omfatter geeld til leverandgrer, tilknyttede virksomheder samt anden geeld,
males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.
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