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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for Bauninvest ApS c/o Lars Baun for
regnskabsaret 2018/19.

Arsrapporten, der ikke er revideret, er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven. Ledelsen anser
betingelserne for at undlade revision for opfyldt.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30. september 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. oktober 2018 - 30.
september 2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegarelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Middelfart, den 28. februar 2020.

Direktion

Lars Baun
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Revisors erklaering om opstilling af arsregnskab

Til den daglige ledelse i Bauninvest ApS
Vi har opstillet &rsregnskabet for Bauninvest ApS for regnskabsaret 1. oktober — 30. september 2019 pa
grundlag af selskabets bogfering og @vrige oplysninger, som De har tilvejebragt.

Arsrapporten omfatter ledelsespategning, ledelsesberetning, anvendt regnskabspraksis, resultatopgarelse,
balance og noter.

Vi har udfgrt opgaven i overensstemmelse med ISRS 4410, opgaver om opstilling af finansielle oplysninger.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere Dem med at udarbejde og praesentere arsregnskabet i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante bestemmelser i revisorloven og FSR —
danske revisorers etiske regler for revisorer, herunder principper vedrgrende integritet, objektivitet, faglig
kompetence og forngden omhu.

Arsregnskabet samt ngjagtigheden og fuldsteendigheden af de oplysninger, der er anvendt til opstillingen af
arsregnskabet, er Deres ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erklaeringsopgave med sikkerhed, er vi ikke
forpligtet til at verificere ngjagtigheden eller fuldsteendigheden af de oplysninger, De har givet os til brug for at
opstille arsregnskabet. Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller reviewkonklusion om, hvorvidt arsregnskabet er
udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vejle, den 28. februar 2020

K.T. Revision, Vejle ApS
CVR 70969815

Gitte Thomsen Arp
Registreret revisor
MNE42794
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Direktion

Revisor

Generalforsamling

Bauninvest ApS c/o Lars Baun
Tjeerepletten 13, Strib
5500 Middelfart

CVR-nr. 33861486

Stiftet: 15. juli 2011
Hjemstedskommune: Middelfart

Regnskabsar: 1. oktober - 30. september
Lars Baun

K.T. Revision, Vejle ApS
Niels Finsensvej 20
7100 Vejle

Ordinzer generalforsamling afholdes 28. februar 2020 pa selskabets
adresse.
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktivitet er at udgve formueforvaltning.

Vaesentlige @ndringer i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat anses ikke for at vaere tilfredsstillende.

Betydningsfulde handelser efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke indtruffet begivenheder efter regnskabsarets afslutning, som vaesentligt vil forrykke vurderingen af
virksomhedens forhold.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Bauninvest ApS for 2018/19 er aflagt efter arsregnskabslovens regnskabsklasse B med tilvalg
af regler fra regnskabsklasse C.

Anvendt regnskabspraksis er den samme som sidste ar.

Generelt om indregning og maling

Indtaegter indregnes i resultatopgarelsen i takt med, at de indtienes. Herunder indregnes veerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes
omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte
forpligtelser samt tilbagefarsler som falge af sendrede regnskabsmaessige sken af belgb, der tidligere har veeret
indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige @konomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske ressourcer vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris (hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over Igbetiden). Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag
samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til gevinster, tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

RESULTATOPGQRELSEN

Bruttofortjenesten
Selskabet anvender bestemmelserne i &rsregnskabsloven, hvorefter selskabets omsaetning ikke er oplyst.

Bruttofortjenesten er en sammendragning af nettoomsaetning, andre driftsindteegter, vareforbrug samt andre
eksterne omkostninger.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration, nedskrivning af tiigodehavender m.v.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundser karakter i forhold til virksomhedens
aktiviteter, herunder stiftelsesomkostninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lan og gager, inkl. feriepenge og pensioner, samt andre omkostninger til social
sikring m.v. af selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtagne godtgerelser fra
offentlige myndigheder.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder
|  modervirksomhedens resultatopgerelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte
dattervirksomheders resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance/tab.

| bade koncernens og modervirksomhedens resultatopgerelser indregnes den forholdsmaessige andel af de
associerede virksomheders resultat efter skat efter eliminering af forholdsmaessig andel af intern avance/tab.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de belab, der vedrarer regnskabsaret.

Finansielle indteegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede go urealiserede
kursgevinster og -tab vedrarende veerdipapirer samt tilleeg og godtgarelse under acontoskatteordningen mv.
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Anvendt regnskabspraksis

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat omfatter arets skat og arets forskydning i udskudt skat. Aktuel skat beregnes med
udgangspunkt i arets resultat for skat, korrigeret for ikke-skattepligtige indteegter og omkostninger. Ved
beregningen er anvendt en skatteprocent pa 22.

BALANCEN

Finansielle anleegsaktiver

Kapitalandele

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder indregnes og males efter den indre veerdis
metode.

Kapitalandelene males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre
vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag og tilleeg af urealiserede koncerninterne
avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterne veerdi af positiv eller negativ goodwill.

Ved kgb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden med omvurdering af alle identificerede aktiver og
forpligtelser til dagsveerdi pa overtagelsesdagen. Dagsveerdien er opgjort p& baggrund af handler pa et aktivt
marked, alternativt beregnet ved anvendelse af almindeligt accepterede veerdianseettelsesmodeller. Ved
beregning af dagsvaerdi pa investeringsejendomme er gjort anvendelse af en discounted cash flow model pa
baggrund af tilbagediskontering af den fremtidige indtjening.

Nettoopskrivning af kapitalandele i datter- og associerede virksomheder overfares under egenkapitalen ftil
reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige veerdi
overstiger anskaffelsesvaerdien.

Datter- og associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre veerdi males til 0 kr. og et eventuelt
tiigodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang det vurderes som uerhoideligt. Safremt den
regnskabsmaessige negative indre veerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterne belgb under
hensatte forpligtelser i det omfang, selskabet har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke datter- og
associerede virksomheders underbalance.

Finansielle anlaegsaktiver omfatter desuden barsnoterede aktier, der ikke forventes afhzendet. Disse aktier
males til dagsvaerdi (barskurs) pa balancedagen.

Veaerdipapirer

Andre veerdipapirer og kapitalandele bestar af bgrsnoterede aktier, der af ledelsen anses som
anlaegsbeholdning. Aktierne males til dagveerdi pa balancedagen. Bersnoterede veerdipapirer males til bgrskurs.
Ikke barsnoterede veerdipapirer og kapitalandele males til kostpris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris. Det svarer i al vaesentlighed til nominel veerdi reduceret med
nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indestaender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Udbytte

Foresldet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordineere
generalforsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en saerskilt post
under egenkapitalen.

Selskabsskat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser.
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Anvendt regnskabspraksis

@vrige gaeldsforpligtelser
@vrige geeldsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdi.
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Resultatopgerelse 1. oktober - 30. september

Note
Bruttofortjeneste
Andre driftsomkostninger
Ordinaert resultat for finansielle poster
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Indteegter af andre kapitalandele, vaerdipapirer og tilgodehavender
Andre finansielle indteegter
Nedskrivning af finansielle anlsegsaktiver m.v.
Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder
Andre finansielle omkostninger
Resultat for skat
Skat af arets resultat 1

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

Overfgrt fra tidligere ar
Avrets resultat

Til disposition

Foreslaet udbytte indregnet under egenkapitalen
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode
Overfart resultat

Disponeret i alt

2018/19 2017/18

kr. tkr.

-41.374 -35
15.000 0
-56.374 -35

0 358

4.888 0

0 52.967

6.453 -701
21.294 474
15.929.318 2.308
-16.008.552 51.210
-3.515.766 -515
-12.492.786 51.724
49.557.589 -2.228
-12.492.786 51.724
37.064.803 49.496
200.000 54
-27.756 -115
36.892.559 49.558
37.064.803 49.496
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Balance 30. september

Aktiver

Anlaegsaktiver

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kapitalandele i associerede virksomheder
Andre veerdipapirer og kapitalandele

Finansielle anlaegsaktiver i alt

Anlaegsaktiver i alt

Omseetningsaktiver

Tilgodehavender

Tilgodehavender hos associerede virksomheder
Udskudt skatteaktiv

Andre tilgodehavender

Tilgodehavender i alt

Veaerdipapirer og kapitalandele
Andre veerdipapirer og kapitalandele
Vaerdipapirer og kapitalandele i alt
Likvide beholdninger

Omseatningsaktiver i alt

Aktiveri alt

10

Note 2018/19 2017/18
kr. tkr.

120.567 121
41.294 69
32.231.965 48.677
32.393.826 48.867
32.393.826 48.867
80.000 80
4.030.290 515
594.304 395
4.704.594 989
62.504 55
62.504 55
443.277 224
5.210.375 1.268
37.604.201 50.135
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Balance 30. september

Passiver

Egenkapital
Virksomhedskapital
Andre reserver
Overfort resultat
Foreslaet udbytte

Egenkapital i alt

Galdsforpligtelser
Kortfristede gaeldsforpligtelser

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Anden geeld

Kortfristede geeldsforpligtelser i alt
Gealdsforpligtelser i alt

Passiveri alt

Personale
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Eventualposter m.v.

11

Note 2018/19 2017/18

kr. tkr.

80.000 80

91.861 120

36.892.559 49.558

200.000 54

37.264.420 49.811

293.819 295

45.962 29

339.781 324

339.781 324

37.604.201 50.135
2
3
4
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Noter til arsrapporten

Skat af arets resultat 2018/19 2017/18

kr. tkr.
Udskudt skat af arets resultat -3.515.766 -515
Skat af arets resultat i alt -3.515.766 -515
Personale

Gennemsnitlig antal beskaeftigede medarbejdere i indevaerende ar 1, sidste ar 1.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har overfor Sparekassen Kronjylland stillet sikkerhed for mellemveerende med
Optimize ApS for i alt kr. 93.750.

Eventualposter m.v.

Selskabets aktivitet er at investere i kapitalandele i udviklingsvirksomheder. Ud over
ejerskabet, enten som datter- eller associerede virksomheder, foretager selskabet i gvrigt
udlan til udviklingsvirksomhederne.

Veaerdiansaettelsen af savel kapitalandele samt udlan er forbundet med en vaesentlig
usikkerhed, idet udviklingsvirksomhedernes soliditet i flere tilfeelde er meget begraenset.

Udlanene udger pr. 30/9 2019 tkr. 80.
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