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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. oktober 2017 - 30.
september 2018 for Bauninvest ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. oktober 2017 - 30. september 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Direktionen anser fortsat betingelserne for at undlade revision for opfyldte.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Middelfart, den 30. januar 2019

Direktion:

Lars Baun
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REVISORS ERKLZRING OM OPSTILLING AF FINANSIELLE OPLYSNINGER
Til kapitalejeren i Bauninvest ApS

Vi har opstillet arsregnskabet for Bauninvest ApS for regnskabsaret 1. oktober 2017 - 30. september
2018 pa grundlag af selskabets bogfaring og gvrige oplysninger, som ledelsen har tilvejebragt.

Arsregnskabet omfatter resultatopgerelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis.

Vi har udfert opgaven i overensstemmelse med den internationale standard, Opgaver om opstilling af
finansielle oplysninger.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere ledelsen med at udarbejde og praesentere ars-
regnskabet i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante bestemmelser i
revisorloven og FSR - danske revisorers Etiske regler for revisorer, herunder principper vedrgrende
integritet, objektivitet, faglig kompetence og forngden omhu.

Arsregnskabet samt nojagtigheden og fuldstaendigheden af de oplysninger, der er anvendt til
opstillingen af arsregnskabet, er ledelsens ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erklaringsopgave med sikkerhed, er vi
ikke forpligtet til at verificere ngjagtigheden eller fuldstaendigheden af de oplysninger, ledelsen har
givet os til brug for at opstille arsregnskabet. Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller
reviewkonklusion om, hvorvidt arsregnskabet er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Odense, den 30. januar 2019

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 20222670

Morten Svensson
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne34505
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter

Selskabets aktivitet er at investere i kapitalandele i udviklingsvirksomheder. Udover ejerskabet, enten
som datter- eller associerede virksomheder, foretager selskabet i @vrigt udlan til
udviklingsvirksomhederne.

Usikkerhed ved indregning og maling
Vardiansattelsen af savel kapitalandele samt udlan er forbundet med en vaesentlig usikkerhed, idet
udviklingsvirksomhedernes soliditet i flere tilfalde er meget begraenset.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.
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RESULTATOPGORELSE 1. OKTOBER - 30. SEPTEMBER

RESULTAT AF KAPITALANDELE | DATTER- OG ASSOCIEREDE

VIRKSOMHEDER ......cccuiiitiiitiiiintiitientreeiieenneeeneeanaanens
Eksterne omkostninger......cccvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiireiiieeeens
DRIFTSRESULTAT ..citiitiiitiiiteiteeerieennteeneeeneennenneeannees

Andre finansielle indtagter......coovvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiii s
Andre finansielle omkostninger........ccooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinn.,

RESULTAT FOR SKAT . .cuiiiiiii ittt iiieeiieeeeenteeeenneeeennns
SKat af Arets resULEAt....o.eeen ettt eieeeeeeneeaneeneeaneens

ARETS RESULTAT ..couiiniiiiiieiineiieeieeie e e e e e eaieeaneeans

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Foreslaet udbytte for regnskabsaret..........ccoeveveiieneenennnens

Henlaeggelser til reserve for nettoopsk. efter indre vaerdis

= W0 T L
Overfart resultat...oooeeeiiiiiiiiiiiiiii e eeeees

Note 2017/18

kr.

1 -115.441

-35.096

-150.537

2 53.667.963
-2.307.842

51.209.584

3 514.524

51.724.108

54.000

-115.441
51.785.549

51.724.108

2016/17

kr.

-282.531

-96.627

-379.158

35.709
-89.597

-433.046

-1.694

-434.740

0

-282.531
-152.209

-434.740
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BALANCE 30. SEPTEMBER

AKTIVER

Kapitalandele i dattervirksomheder........ccccoovviiiiiiinnnn.n.
Kapitalandele i associerede virksomheder.......................
Andre Vaerdipapirer.. ..o e ieeii it ea s

Andre vaerdipapirer og kapitalandele............cccoevevveenn...
A'Z<1¢a ) 1o-10) | (=) PP

Likvide beholdninger..........ccooiiiiiiiiiiiiiiiiiii e,
OMSETNINGSAKTIVER.....coitiiiiiiiiiiiiiiiiiinieeeeeeaaens

AKTIVER ...

PASSIVER

Selskabskapital ..ooveeeeereiiineiiiiiiiiiiiiiiiiiiiereiieeraennnes
Reserve for nettoopsk. efter indre vaerdis metode.............
Overfart overskud........coviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii s
Forslag til udbytte. ..coovniiiiiiiiiiii e

EGENKAPITAL. ...otiiiiiiiii i eiei et et enaeeneeanaanns
Selskabsskat. ....oveeneirriirii i
Vi ala (S - - <1 (o R PPN
Kortfristede gaeldsforpligtelser............ccooiiiiiiiiiiinn.n.
G/ZELDSFORPLIGTELSER.......coiitiiiiiiiiiiinieeneeneenneanaens

PASSIVER ..ottt

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling

Medarbejderforhold

Note

2018
kr.

120.567
69.041
48.677.125
48.866.733

48.866.733
80.000
514.524
391.229
3.308
989.061

54.789
54.789

224.371

1.268.221

50.134.954

80.000
119.617
49.557.589
54.000

49.811.206
0

323.748
323.748
323.748

50.134.954

2017
kr.

172.760
752.950
0
925.710

925.710
2.051.242
0

0

2.284
2.053.526

0
0

135.383

2.188.909

3.114.619

80.000
45.907
-2.038.808
0

-1.912.901
18
5.027.502
5.027.520
5.027.520

3.114.619
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NOTER
Resultat af kapitalandele i datter- og associerede
virksomheder

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder....................
Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder............

Saerlige poster

Gevinst ved salg af vardipapirer der er anlagsaktiver...........
Tilbagefarelse af nedskrivning af finansielle anlaegsaktiver-.....
Kursregulering andre vaerdipapirer......coeeeeereeiieeerrennnnnenns.

2017/18
kr.

358.467
-473.908

-115.441

3.679.424
700.843
48.463.673

52.843.940

2016/17
kr.

-5.645
-276.886

-282.531

0
-166.023
0

-166.023

Gevinst ved salg af andre vaerdipapirer der er anlagsaktiver er opstaet i forbindelse med salg

af aktiver til et kontrolleret selskab.

Tilbagefgrelse af nedskrivning af finansielle anlaegsaktiver er opstaet i forbindelse med salg

af aktiver til et kontrolleret selskab.

Kursregulering andre vaerdipapirer er opstaet i forbindelse med begrsnotering af et af

selskabets unoterede andre vaerdipapirer.

Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst....................
Regulering af udskudt skat........cooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiineenn,

Finansielle anlagsaktiver
Kapitalandele i

dattervirksomhed

r

Kostpris 1. oktober 2017......ccccvviiiiiiiinennnnnnn. 437.630
TilGaNG. .o e it e e 0
AfGaNG. ..ottt -387.630
Kostpris 30. september 2018...................... 50.000
Opskrivninger 1. oktober 2017........cccevvenneee... 0
Overfarsel....cveviviiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeeees 0
Arets opsKrivNiNger .......ccoveveviviiiiiiinininnnnes 70.567
Andre reguleringer.......cveeeeiiiieiieieeineennnnenns 0
Opskrivninger 30. september 2018.............. 70.567
Af- og nedskrivninger 1. oktober 2016............ 214.870
Tilbageferte afskrivninger ..........ccoevvveennen.. -214.870
Arets nedskrivning.........cccoveniniiiiiininininnnnns 0
Af- og nedskrivninger 30. september 2017.... 0
Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2018. 120.567

0
-514.524

-514.524

Kapitalandele i
associerede
virksomheder

1.018.202
102.001
-23.200

1.097.003

322.598
0

15.255
-288.802
49.051

587.850

0

489.163
1.077.013

69.041

1.694

1.694

Andre
vaerdipapirer

750.000
15.872
-700.843
65.029

0

197.580
48.463.673
0
48.661.253

750.000
-700.843
0
49.157

48.677.125

Note



|IBDO

NOTER
Egenkapital

Selskabs-

kapital

Egenkapital 1. oktober 2017.... 80.000
Overfarsel til/fra andre poster.
Forslag til arets
resultatdisponering...............
Egenkapital 30. september
2018, i 80.000

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Reserve for

nettoopsk.

efter indre
vaerdis Overfort
metode overskud

45.907 -2.038.809
189.151 -189.151

-115.441 51.785.549

119.617 49.557.589

Selskabet har overfor Sparekassen Kronjylland stillet sikkerhed for mellemvarende med

Optimize ApS for ialt kr. 93.750.
Ingen.

Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling
Selskabets aktivitet er at investere i kapitalandele i udviklingsvirkomheder. Ud over
ejerskabet, enten som datter- eller associerede virksomheder, foretager selskabet i gvrigt

udlan til udviklingsvirksomhederne.

Veerdiansattelsen af savel kapitalandele samt udlan er forbundet med en vaesentlig
usikkerhed, idet udviklingsvirksomhedernes soliditet i flere tilfaelde er meget begranset.

Udlanene udger pr. 30/9 2018 tkr. 80.

Medarbejderforhold
Antal personer beskaeftiget i gennemsnit:
1(2016/17: 1)

10

Note

5

Forslag til

udbytte | alt
0 -1.912.902
54.000 51.724.108
54.000 49.811.206

6

7

8
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Bauninvest ApS for 2017/18 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregn-
skabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse
C.

Resultatopggrelsens opstillingsform er tilpasset selskabets aktivitet som et holdingselskab.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPGORELSEN

Indtaegter af kapitalandele i datter- og associerede virksomheder

I moderselskabets resultatopgerelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede
virksomheders resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa
goodwill.

| ejerselskabets resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte associerede
virksomheders resultat efter forholdsmaessig eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning
pa goodwill.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende veaerdipapirer samt tillaeg og godtgerelse under aconto-
skatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de belgb, der vedrerer
regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del,
der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Finansielle anlasgsaktiver
Kapitalandele i datter- og associerede virksomheder males i moderselskabets balance efter den indre
vaerdis metode.

Kapitalandele i datter- og associerede virksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af
virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med
fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af
resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill.

Ved keb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden med omvurdering af alle identificerede
aktiver og forpligtelser til dagsvaerdi pa overtagelsesdagen. Dagsvaerdien er opgjort pa baggrund af
handler pa et aktivt marked, alternativt beregnet ved anvendelse af almindeligt accepterede
veerdiansattelsesmodeller. Ved beregning af dagsvaerdi pa investeringsejendomme er gjort anvendelse
af en discounted cash flow model pa baggrund af tilbagediskontering af den fremtidige indtjening.
Driftsmidler er opfert til dagsvaerdi pa baggrund af indhentede valuarvurderinger, som bygger pa en
samlet vurdering af maskinparken.

Koncerngoodwill afskrives over den vurderede skonomiske levetid, der fastlaegges pa baggrund af
ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Koncerngoodwill afskrives lineaert over
afskrivningsperioden, der udger 5 ar. Afskrivningsperioden er foretaget ud fra en vurdering af den
erhvervede virksomheds markedsposition og indtjeningsprofil samt branchemaessige forhold.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Nettoopskrivning af kapitalandele i datter- og associerede virksomheder overfares under egenkapitalen
til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige
vaerdi overstiger anskaffelsesvaerdien.

Datter- og associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr. og et
eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang det vurderes som
uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender,
indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, selskabet har en retlig eller
faktisk forpligtelse til at daekke datter- og associerede virksomheders underbalance.

Finansielle anlaegsaktiver omfatter desuden bgrsnoterede aktier, der ikke forventes afhandet. Disse
aktier males til dagsvaerdi (bgrskurs) pa balancedagen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imagdegaelse af forventede tab.

Vaerdipapirer og kapitalandele

Vardipapirer indregnet under omsatningsaktiver, omfatter bgrsnoterede obligationer, aktier og andre
veerdipapirer, der males til dagsvaerdi pa balancedagen. Barsnoterede veaerdipapirer males til barskurs.
Ikke bgrsnoterede vaerdipapirer og kapitalandele males til kostpris.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante bankindestaender.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af
aktiver og forpligtelser.

Geeldsforpligtelser
Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel veaerdi.



