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PN Investment ApS

Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2015 for PN Investment ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar
- 31. december 2015.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Gentofte, den 17. maj 2016
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PN Investment ApS

Den uafhaengige revisors pategning pa arsregnskabet

Til kapitalejeren i PN Investment ApS

Vi har revideret arsregnskabet for PN Investment ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015
der omfatter resultatopgarelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes
efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyl-
des besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om &arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfart
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifalge dansk
revisorlovgivning. Dette kreever, at vi overholder etiske krav samt planleegger og udfarer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet er uden vaesentiig fejiinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici
for veesentiig fejiinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovur-
deringen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdeise af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omsteendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne
kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende,
om ledelsens regnskabsmaessige sken er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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PN Investment ApS

Den uafhangige revisors pategning pa arsregnskabet

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrerende forhold i regnskabet

Uden at det har pavirket vores konkiusion, skal vi oplyse, at selskabet har tabt selskabskapitalen og
dermed er omfattet af kapitaltabsreglere i selskabslovens § 119. Vi henviser til note 1, hvori ledelsen
redegar for forventningerne til den fremtidige drift.

Valby, den 17. maj 2016

Baker Tilly Denmark
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 35 25 76 91
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Henrik Ulvsgaard
statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Direktion

Revision

Baker Tilly

PN Investment ApS
Veeldegardsvej 59
2820 Gentofte

CVR-pr.: 33860943
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Hjemsted: Gentofte

Peter Nordkild

Baker Tilly Denmark

Godkendt Revisionspartnerselskab
Poul Bundgaards Vej 1, 1.

2500 Valby

PN Investment ApS



PN Investment ApS

Resultatopgerelise 1. januar - 31. december 2015

Note 2015 2014
kr. kr.

Bruttotab -11.225 -11.275
Resultat for finansielle poster -11.225 -11.275
Finansielle omkostninger -169.885 -14.674
Resultat for skat -181.110 -25.948
Skat af drets resultat 0 0
Arets resultat -181.110 -25.949
Forslag til resultatdisponering
Overfgrt resultat -181.110 -25.949

-181.110 -25.949
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Baiance pr. 31. december 2015

Aktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder
Andre veerdipapirer og kapitalandele
Finansielle anleegsaktiver
Anlaegsaktiver i alt

Likvide beholdninger

Omseaetningsaktiver i alt

Aktiver i alt

Baker Tilly

PN Investment ApS

Note 2015 2014
kr. kr.
2 581.400 419.000
3 0 615.881
581.400 1.034.881
581.400 1.034.881
14.805 0
14.805 0
596.205 1.034.881
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Balance pr. 31. december 2015

Passiver

Selskabskapital
Overfart resultat

Egenkapital

Geeld til selskabsdeltagere og ledeise
Anden geeld

Kortfristede gaeldsforpligtelser
Geeldsforpligtelser i alt

Passiver i ait

Usikkerhed om fortsat drift (going concern)
Eventualposter mv.
Hovedaktivitet

Baker Tilly

PN Investment ApS

Note 2015 2014
kr. kr.

80.000 80.000

-241.093 -59.983

4 -161.093 20.017

11.808 357.662

745.490 657.202

757.298 1.014.864

757.298 1.014.864

596.205 1.034.881
1
5
6
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PN Investment ApS

Noter til arsrapporten

1 Usikkerhed om fortsat drift (going concern)

Som konsekvens af tidligere ars negative resultater har selskabet tabt hele egenkapitalen, og er saledes
omfattet af selskabslovens kapitalbestemmelser.

Anpartshaveren har tilkendegivet, at de vil understatte driften og tilfere tilstreekkelig likviditet til, at
selskabet kan betale sine forpligtelser det kommende regnskabsar. Anpartshaveren betragter pa den
baggrund selskabet som vaerende i fortsat drift.

2015 2014
kr. Tk
2 Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris 1. januar 2015 419.000 419.000
Tilgang i arets lgb 162.400 0
Kostpris 31. december 2015 581.400 419.000
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2015 581.400 419.000
Kapitalandele i associerede virksomheder specificerer sig saledes:
Stemme- og

Navn Hjemsted ejerandel Egenkapital  Arets resultat
*Defensin Therapeutics ApS Kgbenhavn 41% 337.130 -619.821

*Selskabet har endnu ikke aflagt arsrapport for 2015, hvorfor regnskabstallene for sidste arsrapport er
indskrevet.
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Noter til arsrapporten

3 Finansielle anlaegsaktiver

PN Investment ApS

Andre veerdipa-
pirer og kapital-

andele

kr.
Kostpris 1. januar 2015 615.881
Afgang i arets lgb -615.881
Kostpris 31. december 2015 0
Regnskabsmassig vaerdi 31. december 2015 0

4 Egenkapitai
Overfert
Selskabskapital resultat | alt

kr. kr. kr.
Egenkapital 1. januar 2015 80.000 -59.983 20.017
Arets resultat 0 -181.110 -181.110
Egenkapital 31. december 2015 80.000 -241.093 -161.093

Selskabskapitalen bestar af 80.000 anparter & nominelt kr. 1. Ingen anparter er tillagt saeriige rettigheder.

Der har ikke veeret aendringer i selskabskapitalen i de seneste 5 &r.

5 Eventualposter mv.
Selskabet har et ikke-indregnet udskudt skatteaktiv pa t.kr. 241.

6 Hovedaktivitet

Selskabets formal er at drive finansierings- og investeringsvirksomhed, herunder blandt andet kab og
salg af veerdipapirer, investering i danske eller udenlandske ejendome samt i anden forbindelse hermed

staende virksomhed.
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PN Investment ApS

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for PN Investment ApS for 2015 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens be-
stemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgarelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herudover indregnes vzerdiregulering-
er af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over Isbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af eventu-
elle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskeilen mellem kostpris og nomi-
nelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resuitatopgereisen

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og aendring i udskudt skat - herunder som folge af
andring i skattesats - indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan henfgres til posteringer direkte
i egenkapitalen.
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PN Investment ApS

Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Andre vaerdipapirer og kapitalandele, anlagsaktiver

Andre kapitalandele males til dagsveerdi pa balancedagen. Ikke bgrsnoterede kapitalandele males til en
salgsvaerdi baseret pa beregnet kapitalvaerdi. Safremt det ikke er muligt at opgere en salgsveerdi,
indregnes kapitalandelen til kostprisen.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte aconto-
skatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som "Tilgodehavende selskabs-
skat" eller "Skyldig selskabsskat".

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeidsmetode af aiie midiertidige forskelle mellem regn-
skabsmeessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser.

Der foretages regulering af udskudt skat vedrgrende foretagne elimineringer af urealiserede
koncerninterne avancer og -tab.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Gaeldsforpligtelser

Finansielle geeldsforpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder méles de finansielle forpligtelser til amortiseret
kostpris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, sa forskellen mellem
provenuet og den nominelie vaerdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

@vrige geeldsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdi.
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