PN Investment ApS
Veaeidegardsvej 59, 2820 Gentofte

CVR-nr. 33 86 09 43

A

Arsrapport for pericden
1. Januar til 31. december 2016

Arsrapporten er fremlagt og
godkendt pa selskabets ordineere
generaifo den 29/05 2017

A

Nheter ordkits

Dirigent

Kabenhavn Odense
Poul Bundgaards Vej 1, 1. | Hjallesevej 126
2500 Valby 4 5230 Odense M

-

- BAKER TILLY




Indholdsfortegneise

Pategninger
Ledelsespategning
Den uafhaengige revisors revisionspategning

Selskabsoplysninger
Selskabsoplysninger

Arsregnskab

Resultatopggrelse 1. januar - 31. december 2016
Balance pr. 31. december 2016
Egenkapitalopgarelse

Noter til arsrapporten

Anvendt regnskabspraksis

Side

o N o

10
12



PN Investment ApS

Direktionen har cdags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabséret 1. januar - 31.
december 2016 for PN Investment ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfatielse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle slilling pr. 31. december 2016 og resultziet af selskebets altivileter for regnskabséret 1. januar - 31.
tecember 2016.

Arsrapporten indstilles til generaiforsamiingane godkendelse.

Gentoite, den 29. maj 2017

Direktion

etier Nordkild
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PN Investment ApS

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i PN Investment ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for PN Investment ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016,
der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopgarelse, noter og anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundiag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderlige-
re krav, der er galdende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er neesrmere beskrevet
i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet‘. Vi er uafhaengige af
selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i hen-
hold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og eg-
net som grundlag for vores konklusion.

Fremhavelse af forhold i regnskabet

Uden at det har pavirket vores konklusion, skal vi oplyse, at selskabet har tabt egenkapitalen og dermed
er omfattet af kapitaltabsreglere i selskabsloven § 119. Vi henviser til note 1, hvori ledelsen redeger for
forventningerne til den fremtidige drift.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyl-
des besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortseette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at li-
kvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.
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PN Investment ApS

Den uafhangige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opné hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklu-
sion. Hej grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
geeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan
opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabs-
brugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de

yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

¢ Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Ri-
sikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesent-
lig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk,
bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideseettelse af intern kontrol.

o Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er veesentlig usikker-
hed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivi om selskabets evne til at
fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategn-
ing gere opmaerksom pé oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er til-
straekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er
opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfare, at selskabet ikke leengere kan fortsaette driften.

o Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en saddan made, at der gives et retvisende billede heraf.
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PN Investment ApS

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Kgbenhavn, den 29. maj 2017

Baker Tilly Denmark
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 3525 76 91

He%t)lvsgaard
statsautoriseret revisor
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PN Investment ApS

Selskabsoplysninger

Selskabet PN Investment ApS
Veeldegardsvej 59
2820 Gentofte
CVR-nr. 3386 09 43
Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december
Hjemsted: Gentofte

Direktion Peter Nordkild

Revision Baker Tilly Denmark

Godkendt Revisionspartnerselskab
Poul Bundgaards Vej 1, 1.
2500 Valby
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Resultatopgerelse 1. januar - 31. december 2016

Bruttotab

Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Forsiag til resultatdisponering

Overfart resultat

Baker Tilly

PN Investment ApS

Note 2016 2015
kr. kr.
-11.635 -11.225
-29.420 -169.885
-40.955 -181.110
0 0
-40.955 -181.110
-40.955 -181.110
-40.955 -181.110




Balance pr. 31. december 2016

Aktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder

Finansielle anlaegsaktiver

Anlaegsaktiver i alt

Tilgodehavender hos associerede virksomheder

Tilgodehavender
Likvide beholdninger
Omsaetningsaktiver i alt

Aktiver i alt

Baker Tilly

PN Investment ApS

Note 2016 2015
kr. kr.
2 598.900 581.400
598.900 581.400
598.900 581.400
16.633 0
16.633 0
9.068 14.805
25.701 14.805
624.601 596.205




Balance pr. 31. december 2016

PN Investment ApS

Note 2016 2015
kr. kr.

Passiver

Selskabskapital 80.000 80.000
Overfort resultat -282.048 -241.093
Egenkapital -202.048 -161.093
Geeld til selskabsdeltagere og ledelse 51.740 11.808
Anden gaeld 774.909 745.490
Kortfristede galdsforpligtelser 826.649 757.298
Galdsforpligteiser i alt 826.649 757.298
Passiver i ait 624.601 596.205
Usikkerhed om fortsat drift (going concern) 1

Hovedaktivitet 3

Eventualposter m.v. 4
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Egenkapitalopgerelse

Egenkapital 1. januar 2016
Arets resultat

Egenkapital 31. december 2016

Baker Tilly
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Overfort
Selskabskapital resultat | alt
kr. kr. kr.
80.000 -241.093 -161.093
0 -40.955 -40.955
80.000 -282.048 -202.048




PN Investment ApS

Noter til arsrapporten

1 Usikkerhed om fortsat drift (going concern)

Som konsekvens af tidligere &rs negative resultater har selskabet tabt hele egenkapitalen, og er saledes
omfattet af selskabslovens kapitalbestemmelser.

Anpartshaveren har tilkendegivet, at de vil understgtte driften og tilfgre tilstraekkelig likviditet til, at
selskabet kan betale sine forpligtelser det kommende regnskabsar. Anpartshaveren betragter pa den
baggrund selskabet som vaerende i fortsat drift.

2016 2015
kr. kr.
2 Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris 1. januar 2016 581.400 419.000
Tilgang i arets lab 17.500 162.400
Kostpris 31. december 2016 598.900 581.400
Regnskabsmassig vardi 31. december 2016 598.900 581.400
Kapitalandele i associerede virksomheder specificerer sig saledes:
Stemme- og

Navn Hjemsted ejerandel Egenkapital  Arets resuitat
*Defensin Therapeutics ApS Kagbenhavn 41% -53.334 -811.429
**ARTS Fertility ApS Kgbenhavn 33% 0 0

* Selskabet har endnu ikke aflagt arsrapport for regnskabsar 2016, hvorfor tallene for sidste ar er
indskrevet.

** Selskabet har endnu ikke aflagt sin farste arsrapport, hvorfor ingen regnskabstal er indskrevet.

3 Hovedaktivitet

Selskabets forméal er at drive finansierings- og investeringsvirksomhed, herunder blandt andet kgb og

saig af veerdipapirer, investering i danske eller udenlandske ejendome samt i anden forbindelse hermed
stédende virksomhed.
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PN Investment ApS

Noter til arsrapporten

4 Eventualposter m.v.

Selskabet har et ikke-indregnet udskudt skatteaktiv pa t.kr. 31.
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PN Investment ApS

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for PN Investment ApS for 2016 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens be-
stemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg fra hgjere regnskabklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er usndret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgerelsen indregnes indtaegter, i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes veerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgarelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet
og aktivets veerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga sel-
skabet og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtel-
ser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgares som oprindelig kostpris med fradrag af eventu-
elle afdrag samt tillasg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nomi-
nelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten afisegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pé balancedagen.

Resultatopgerelsen
Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.
Skat af arets resultat
Arets skat, som bestar af arets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgga-

relsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan
henferes til posteringer direkte i egenkapitalen.

Baker Tilly
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PN Investment ApS

Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder males til kostpris. | tilfeelde, hvor kostprisen overstiger
genindvindingsvaerdien, nedskrives til denne lavere veerdi,

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte a-
contoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som "Tilgodehavende
sambeskatningsbidrag' eller ‘Skyldig sambeskatningsbidrag'.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser.

Der foretages regulering af udskudt skat vedrgrende foretagne elimineringer af urealiserede koncerninter-
ne avancer og -tab.

Udskudt skat méales pa grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med balan-
cedagens lovgivning vil veere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udigst som aktuel skat. /En-
dring i udskudt skat som fglge af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra pos-
ter der fores direkte pa egenkapitalen.

Galdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kost-
pris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, sa forskellen mellem pro-
venuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgarelsen over laneperioden.

@vrige geaeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leverandgrer, tilknyttede virksomheder samt anden geeld,
méles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Baker Tilly

13



