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Selskabsoplysninger

Selskab
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Tronholmen 3, 3. sal

8960 Randers S@

Hjemstedskommune: Randers
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Regnskabsperiode: 1. januar 2021 - 31. december 2021
Direktion
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Bahia Capital ApS

Ledelsespategning

Direktionen har i dag behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar 2021 - 31. december 2021 for Bahia
Capital ApS.

Arsrapporten, der ikke er revideret, er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven. Direktionen anser be-

tingelserne for at undlade revision for opfyldt.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle

stilling pr. 31. december 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2021 - 31.
december 2021.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen om-
handler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Randers, 8. juli 2022

Direktionen:

{Dansk < 5> GG

Revision 3 INDEPENDENT MEMBER



Bahia Capital ApS

Den uafhangige revisors reviewerklaering

Til kapitalejeren i Bahia Capital ApS
Vi har udfgrt review af arsregnskabet for Bahia Capital ApS for regnskabsaret 1. januar 2021 - 31. december 2021,

der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig

for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfart vores review i overensstemmelse med
den internationale standard vedrgrende opgaver om review af historiske regnskaber og yderligere krav ifglge
dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi skal udtrykke en konklusion om, hvorvidt vi er blevet bekendt med
forhold, der giver os grund til at mene, at regnskabet som helhed ikke i alle vaesentlige henseender er udarbejdet
i overensstemmelse med den relevante regnskabsmaessige begrebsramme. Dette kraever ogsa, at vi overholder
etiske krav.

Et review af et regnskab udfgrt efter den internationale standard vedrgrende opgaver om review af historiske
regnskaber er en erkleeringsopgave med begranset sikkerhed. Revisor udfgrer handlinger, der primaert bestar af
forespgrgsler til ledelsen og, hvor det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, samt anvendelse af analytiske

handlinger og vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af de handlinger, der udfgres ved et review, er betydeligt mindre end ved en revision udfgrt efter de

internationale standarder om revision. Vi udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Forbehold

Grundlag for afkraeftende Konklusion

Selskabet har gaeldsforpligtelser pa TDKK 48.058. Der er ikke kapitalberedskab til afvikling af disse gaeldsforplig-
telser. Der er derfor vaesentlig usikkerhed, der kan rejse betydelig tvivl om selskabets evne til at fortszette driften.

Arsregnskabet kan efter vor opfattelse ikke aflaegges med fortsat drift for gje.

Afkraeftende Konklusion

P3 grundlag af det udfgrte review er det vores opfattelse, at arsregnskabet, som fglge af betydeligheden af det
forhold, der er beskrevet i grundlaget for afkraeftende konklusion, ikke giver et retvisende billede af selskabets
aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regn-

skabsaret 1. januar 2021 - 31. december 2021 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om drsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion

med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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Bahia Capital ApS

Den uafhaengige revisors reviewerklzaering

| tilknytning til vores review af arsregnskabet har vi efter aftale med ledelsen gennemlaest ledelsesberetningen
og i den forbindelse overvejet, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med drsregnskabet eller vores

viden opnaet ved reviewet eller pd anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vi har derudover overvejet, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til rsregnskabs-
loven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med ars-
regnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejl-

information i ledelsesberetningen.

Randers, 8. juli 2022

Dansk Revision Randers
Godkendt Revisionspartnerselskab, CVR-nr. 31778530

Statsautoriseret revisor
mne32730
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Bahia Capital ApS

Ledelsesberetning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter
Virksomhedens vaesentligste aktiviteter har i lighed med tidligere &r vaeret investeringer i ejendoms- og vindmel-

leprojekt, samt via et datterselskab erhvervelse af en stgrre dansk produktionsvirksomhed.

Usikkerhed om going concern
Der er ikke tilstraekkeligt kapitalberedskab til afvikling af geeld.

Selskabet er endvidere fortsat omfattet af selskabslovens regler om kapitaltab. Ledelsen forventer ikke, at kapi-
talen retableres via egen indtjening.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold
Selskabet har fortsat sine normale driftsaktiviteter. Den forventede positive realisation af selskabets investerin-

ger er ikke forlgbet som forventet.

Arets udvikling og resultat anses for utilfredsstillende.

< Dansk <O GGk
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Bahia Capital ApS

2021 2020
Note  Resultatopgegrelse DKK 1.000 DKK
Perioden 1. januar - 31. december
Bruttofortjeneste -337.472 -633
1 Personaleomkostninger -2.839 -609
Nedskrivning af omsaetningsaktiver -25.928 -14.372
Andre driftsomkostninger -39.160 0
Resultat fgr finansielle poster -405.400 -15.613
Finansielle indteegter 7.204 171
2 Finansielle omkostninger -205.154 -384
Resultat fgr skat -603.350 -15.827
Skat af arets resultat 0 0
Arets resultat -603.350 -15.827
Forslag til resultatdisponering:
Overfegrt resultat -603.350 -15.827
Resultatdisponering i alt -603.350 -15.827
L ORevkion Gl
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Bahia Capital ApS

2021 2020
Note  Balance DKK 1.000 DKK
Aktiver pr. 31. december
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 150.000 150
Kapitalandele i associerede virksomheder 25.000 25
Finansielle anlaegsaktiver 175.000 175
Anlaegsaktiver i alt 175.000 175
Andre tilgodehavender 157.983 144
Tilgodehavender 157.983 144
Likvide beholdninger 2.465 12
Omsaetningsaktiveri alt 160.448 156
Aktiver i alt 335.448 331
2 Dansk <D GGi
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Bahia Capital ApS

2021 2020
Note  Balance DKK 1.000 DKK
Passiver pr. 31. december
Virksomhedskapital 80.000 80
Overfert resultat -47.802.514 -47.199
Egenkapital i alt -47.722.514 -47.119
Obligationslan 20.000.000 20.000
Anden gezeld 11.889.420 11.889
3 Langfristede geeldsforpligtelser 31.889.420 31.889
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 202.825 188
Gaeld til tilknyttede virksomheder 173.212 173
Anden geeld 15.366.882 15.166
Geld til selskabsdeltagere og ledelse 425.623 34
Kortfristede geeldsforpligtelser 16.168.543 15.561
Gaeldsforpligtelser i alt 48.057.963 47.450
Passiver i alt 335.448 331
4 Usikkerhed ved fortsat drift
Eventualforpligtelser
6 Pantszetninger og sikkerhedsstillelser
2 Dansk <D GG:
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Bahia Capital ApS

Egenkapitalopggrelse

Egenkapital Virksom- Overfort lalt
hedskapi- resultat
tal
1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK
Perioden 1. januar - 31. december
Saldo primo 80 -47.199 -47.119
Arets resultat 0 -603 -603
Egenkapital ultimo 80 -47.803 -47.723
¢ Dansk <D GGi
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Bahia Capital ApS

2021 2020

Noter DKK 1.000 DKK
1 Personaleomkostninger

Len og gager 0 578

Andre omkostninger tit social sikring 2.839 13

@vrige personaleomkostninger 0 18

Personaleomkostninger i alt 2.839 609

Selskabet har i regnskabsaret haft gennemsnitligt 0 beskeeftigede (sidste ar 2).

2 Finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger 205.154 384

Finansielle omkostninger i alt 205.154 384
3 Langfristede geeldsforpligtelser

Andel af geeldsforpligtelser der forfalder efter 5 ar 0 0
4 Usikkerhed ved fortsat drift

Der er ikke tilstreekkeligt kapitalberedskab til afvikling af gaeld. Det vides ikke, hvorledes de eksiste-
rende langivere forholder sig til, at gaelden ikke kan afvikles.

Selskabet er endvidere fortsat omfattet af selskabslovens regler om kapitaltab. Ledelsen forventer

ikke, at kapitalen retableres via egen indtjening.

5 Eventualforpligtelser

Selskabet er administrationsselskab i den nationale sambeskatning og hafter ubegraenset og solida-

risk med de gvrige sambeskattede selskaber for den samlede selskabsskat.
Selskabet hzefter ubegraenset og solidarisk med de @gvrige sambeskattede selskaber for eventuelle

forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.

6 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Ingen.

<.Dansk <CDOHGGE
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Bahia Capital ApS

Anvendt regnskabspraksis

Generelt

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B.
Herudover har selskabet valgt at fglge visse bestemmelser fra overliggende regnskabsklasser.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Koncernregnskab
I henhold til Arsregnskabslovens § 110 er der ikke udarbejdet koncernregnskab, da koncernen ikke overskrider
stgrrelsesgraenserne.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og

aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske ressourcer vil fraga selskabet,
og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opgdres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag

samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden &rsrapporten aflaeg-

ges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Indtaegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes om-
kostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte for-
pligtelser samt tilbagef@rsler som fglge af aendrede regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har veeret
indregnet i resultatopggrelsen.

Resultatopggrelsen

Nettoomsaetning

Nettoomszetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og
risikoovergang til kgber har fundet sted inden regnskabsarets udgang, og safremt indtaegten kan opggres palide-
ligt og forventes modtaget. Nettoomsztning indregnes excl. moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med
salget.

~ Dansk <322 GGai
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Bahia Capital ApS

Anvendt regnskabspraksis

Igangvaerende arbejder for fremmed regning indregnes i takt med, at produktionen udfgres, hvorved nettoom-
saetningen svarer til salgsveerdien af drets udfgrte arbejder (produktionsmetoden). Nettoomsaetningen indreg-
nes, nar de samlede indtaegter og omkostninger pa entreprisekontrakten og faerdiggerelsesgraden pa balance-
dagen kan opggres palideligt, og det er sandsynligt, at de gkonomiske fordele, herunder betalinger, vil tilga sel-
skabet.

Nar resultatet af en entreprisekontrakt ikke kan opgeres palideligt, indregnes nettoomsastningen kun svarende

til de medgaede omkostninger, i det omfang det er sandsynligt, at de vil blive genindvundet.

Bruttofortjeneste
Nettoomsaetningen fratrukket omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer, andre eksterne omkostninger og

tillagt andre driftsindtaegter, er sammendraget i posten "Bruttofortjeneste”.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab

pa debitorer, operationelle leasingomkostninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ign og gage samt sociale omkostninger, pensioner mv. til selskabets personale.

Finansielle indtaagter og omkostninger

Finansielle poster omfatter renteindtaegter og —omkostninger.

Resultat fra tilknyttede virksomheder
Resultater fra tilknyttede virksomheder indregnes i resultatopggrelsen med det modtagne udbytte fra disse.

Resultat fra associerede virksomheder

Resultater fra associerede virksomheder indregnes i resultatopggrelsen med det modtagne udbytte fra disse.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og rets forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen
med den del, der kan henf@res til arets resultat, og direkte pd egenkapitalen med den del, der kan henfgres til
posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om obligatorisk sambeskatning af moderselskabet og de danske dat-
tervirksomheder. Selskabet er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som fglge heraf alle be-

talinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede
virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksomheder med skat-
temaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud (fuld

fordeling).

< Dansk £ 5> GG
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Bahia Capital ApS

Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Finansielle anlagsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes til kostpris. Hvis genindvindingsvardien er lavere nedskrives
til denne.

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes til kostpris. Hvis genindvindingsvaerdien er lavere nedskrives
til denne.

Andre veerdipapirer og kapitalandele males til dagsveerdi (bgrskurs) pa balancedagen. lkke-bgrsnoterede kapi-
talandele males til kostpris, eller den lavere vaerdi, som de har pa balancedagen.

Modtaget udbytte og/eller renter, samt realiserede kursgevinster og tab er indregnet i regnskabsposten "Ind-
taegter af andre kapitalandele, veerdipapirer m.v."

Tilgodehavender

Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel veerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivninger til impdegaelse af forventede tab efter en vurdering af de enkelte tilgodehaven-
der.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangvaerende arbejder for fremmed regning males til salgsvaerdien af det udfgrte arbejde pa grundlag af feer-
diggerelsesgraden. Faerdigg@relsesgraden opggres som andelen af de afholdt omkostninger i forhold til forven-
tede samlede omkostninger pa projektet. Nar det er sandsynligt, at de samlede omkostninger pa projektet vil

overstige de samlede indtaegter pa et projekt, indregnes det forventede tab i resultatopgerelsen.

Nar salgsvaerdien ikke kan opggres palideligt, males salgsvaerdien til medgaede omkostninger eller en lavere net-
torealisationsvaerdi.

Acontofaktureringer fragar i salgsveerdien. De enkelte projekter klassificeres som tilgodehavender, ndr nettoveer-

dien er positiv og som forpligtelser, nar acontofaktureringer overstiger salgsvaerdien.

Forudbetalinger fra kunder indregnes under forpligtelser.

Likvide beholdninger
Omfatter likvide beholdninger.

Gealdsforpligtelser

Geeld males til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.

,:{‘ Dansk L > GG
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Bahia Capital ApS

Anvendt regnskabspraksis

Skyldig skat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat males i balancen som beregnet skat af arets skatte-

pligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaes-
sig og skattemaassig veerdi af aktiver og forpligtelser. Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skat-
tesatser, der med balancedagens lovgivning vil vaere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som ak-

tuel skat. £ndring i udskudt skat som fglge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgarelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud, males til
den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig positiv skattepligtig
indkomst eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle

udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

2 Dansk <D GGE
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