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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Ledelsespitegning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016 for Bahia
Capital ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter min opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resul-
tatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. januar - 31. december 2016.

Direktionen anser betingelserne for at undlade revision af arsregnskabet for 2016 for opfyldt.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Randers SO, den 31. maj 2017

Direktion

Tommy Frank
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Revisors erklering om opstilling af drsregnskab

Til anpartshaverne i Bahia Capital ApS

Vi har opstillet &rsregnskabet for Bahia Capital ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016 pé
grundlag af selskabets bogfering og @vrige oplysninger, som De har tilvejebragt.

Arsregnskabet omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter.

Vi har udfert opgaven i overensstemmelse med ISRS 4410, Opgaver om opstilling af finansielle oplysnin-
ger.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere Dem med at udarbejde og preesentere arsregnskabet i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante bestemmelser i revisorloven og FSR
— danske revisorers Etiske regler for revisorer, herunder principper vedrerende integritet, objektivitet, faglig
kompetence og forneden omhu.

Arsregnskabet samt nejagtigheden og fuldstendigheden af de oplysninger, der er anvendt til opstillingen af
arsregnskabet, er Deres ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erklaeringsopgave med sikkerhed, er vi ikke
forpligtet til at verificere nejagtigheden eller fuldsteendigheden af de oplysninger, De har givet os til brug
for at opstille arsregnskabet. Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller reviewkonklusion om, hvorvidt ars-
regnskabet er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Arsrapporten er aflagt under forudsatning af fortsat drift - der henvises til omtale heraf i arsrapportens

note 2, 3 og 4.

Randers SO, den 31. maj 2017

Kyvist & Jensen

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 36 71 77 85

Anders Flensted Nielsen

statsautoriseret revisor
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Selskabsoplysninger
Selskabet Bahia Capital ApS

Tronholmen 3 3. sal

8960 Randers SO

CVR-nr.: 338591 39

Regnskabsér: 1. januar - 31. december
Direktion Tommy Frank
Revisor Kvist & Jensen Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Dattervirksomheder DK Energy Capital ApS, Randers

Associeret virksomhed

DK Energy Holding ApS, Randers
DK Energy ApS, Randers

NORD Oil ApS, Randers

Bahia Capital ApS - Arsrapport for 2016



KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Bahia Capital ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser
for en klasse B-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter ssmme regnskabspraksis som sidste &r og afleegges i danske kroner.
Resultatopgerelsen

Bruttotab

Bruttotab indeholder nettoomsetning, andre driftsindteegter samt eksterne omkostninger.

Nettoomsetning indregnes i resultatopgerelsen, séfremt levering og risikoovergang til keber har fundet sted

inden arets udgang, og safremt indteegten kan opgeres pélideligt og forventes modtaget. Nettoomseatningen
indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Igangverende arbejder for fremmed regning vedrerende entreprisekontrakter indregnes i nettoomsetningen
i takt med, at produktionen udferes, hvorved nettoomsatningen svarer til salgsvaerdien af arets udferte ar-
bejder (produktionsmetoden). Nettoomsetningen indregnes, nar de samlede indteegter og omkostninger pa
entreprisekontrakten og ferdiggerelsesgraden pd balancedagen kan opgeres pélideligt, og det er sandsyn-
ligt, at de gkonomiske fordele vil tilgé selskabet.

Nér resultatet af en entreprisekontrakt ikke kan opgeres pélideligt, indregnes nettoomsaetningen kun svaren-
de til de medgéede omkostninger, i det omfang det er sandsynligt, at de vil blive genindvundet.

Vareforbrug omfatter omkostninger til keb af rdvarer og hjelpematerialer med fradrag af rabatter samt
arets forskydning i varebeholdningerne.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler,
tab pé debitorer og operationelle leasingomkostninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lon og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostninger
til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket modtagne godtge-
relser fra offentlige myndigheder.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og kurs-
tab vedrerende finansielle aktiver og forpligtelser, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt
tilleg og godtgerelser under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i
resultatopgerelsen med de belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Udbytte fra kapitalandele indteegtsfores i det regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Anvendt regnskabspraksis

Renteomkostninger og gvrige omkostninger pé 1an til finansiering af fremstilling af immaterielle og materi-
elle anleegsaktiver, og som vedrerer fremstillingsperioden, indregnes ikke i kostprisen for anleegsaktivet.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfores
til posteringer direkte p& egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med tilknyttede virksomheder. Selska-
bet er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som folge heraf alle betalinger af selskabs-
skat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede
virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomheder med
skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud
(fuld fordeling).

Balancen

Finansielle anleegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associeret virksomhed

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associeret virksomhed maéles til kostpris. Er genindvindings-
veaerdien lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere veerdi.

Andre veerdipapirer og kapitalandele
Veardipapirer og kapitalandele, der er indregnet under anlaegsaktiver, omfatter bersnoterede obligationer og
aktier, der males til dagsveerdi pa balancedagen. Borsnoterede vaerdipapirer males til barskurs.

Andre verdipapirer, som ikke er bersnoterede, males til dagsvaerdi. Vardiansattelsen foretages ud fra en
afkastbaseret cash flow-model baseret pa forventede fremtidige nettopengestremme for en 5-&rig periode
samt en terminalperiode. Dagsveaerdien er endvidere korrigeret for netto-renteberende geeld.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Der nedskri-
ves til nettorealisationsveerdien med henblik pa at imedega forventede tab.

Igangveaerende arbejder for fremmed regning

Igangveerende arbejder for fremmed regning méles til salgsvardien af det udferte arbejde fratrukket aconto-
faktureringer og forventede tab. Igangvarende arbejder for fremmed regning er kendetegnet ved, at de pro-
ducerede varer indeholder en hej grad af individualisering af hensyn til design. Desuden er det et krav, at
der inden pébegyndelsen af arbejdet er indgaet bindende kontrakt, der medferer bod eller erstatning ved se-
nere ophaevelse.
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Anvendt regnskabspraksis

Salgsverdien méles pa baggrund af ferdiggerelsesgraden pa balancedagen og de samlede forventede ind-
teegter pad den enkelte kontrakt. Feerdiggerelsesgraden fastlegges pé baggrund af en vurdering af det udfer-
te arbejde, normalt beregnet som forholdet mellem de atholdte omkostninger og de samlede forventede om-
kostninger til den pageldende entreprise.

Nér det er sandsynligt, at de samlede entrepriseomkostninger for en entreprisekontrakt vil overstige den
samlede entrepriseomsatning, indregnes det forventede tab pé entreprisekontrakten straks som en omkost-
ning og en hensat forpligtelse.

Nér resultatet af en entreprisekontrakt ikke kan skennes palideligt, méles salgsveerdien kun svarende til de
medgaede omkostninger, i det omfang det er sandsynligt, at de vil blive genvundet.

Entreprisekontrakter, hvor salgsvardien af det udferte arbejde overstiger acontofaktureringer og forventede
tab, indregnes under tilgodehavender. Entreprisekontrakter, hvor acontofaktureringer og forventede tab
overstiger salgsvardien, indregnes under forpligtelser.

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnéelse af kontrakter indregnes i resultatopgerelsen 1 takt
med, at de afholdes.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det beleb, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkom-
ster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser preesenteres modregnet i det om-
fang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne hafter Bahia Capital ApS som administrationsselskab solidarisk og ube-
grenset over for skattemyndighederne for selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og udbytter
opstéet inden for sambeskatningskredsen.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som “Tilgodehavende selskabsskat”
eller ”Skyldig selskabsskat”.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmassig og skattemaessig verdi af
aktiver og forpligtelser opgjort pd grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af
forpligtelsen.

Udskudt skat méles pd grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vaere geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Anvendt regnskabspraksis

Galdsforpligtelser

Finansielle geldsforpligtelser indregnes ved 1&noptagelse til det modtagne provenu med fradrag af atholdte
transaktionsomkostninger. I efterfelgende perioder indregnes de finansielle forpligtelser til amortiseret kost-
pris svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, sdledes at forskellen mellem
provenuet og den nominelle verdi indregnes 1 resultatopgerelsen over ldneperioden.

Andre geldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

Note 2016 2015
Bruttotab -716.668 -78.827
5 Personaleomkostninger -1.009.191 0
Nedskrivninger af omsetningsaktiver, som overstiger normale
nedskrivninger. 0 -76.787
Driftsresultat -1.725.859 -155.614
Andre finansielle indtegter 0 18.072
Nedskrivning af finansielle aktiver -1.500.000 -3.331.773
6 Ovrige finansielle omkostninger -1.173.733 -1.068
Resultat for skat -4.399.592 -3.470.383
Skat af arets resultat 197.756 27.211
Arets resultat -4.201.836 -3.443.172
Forslag til resultatdisponering:
Disponeret fra overfort resultat -4.201.836 -3.443.172
Disponeret i alt -4.201.836 -3.443.172
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Balance 31. december

Aktiver
Note 2016 2015
Anlagsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 150.000 0
8 Kapitalandel i associeret virksomhed 25.000 0
Andre vardipapirer og kapitalandele 1 1
Finansielle anleegsaktiver i alt 175.001 1
Anlagsaktiver i alt 175.001 1
Omsaetningsaktiver
Igangverende arbejder for fremmed regning 17.483.151 11.059.569
Udskudte skatteaktiver 250.000 52.244
Andre tilgodehavender 12.890.990 2.006.096
Tilgodehavender 1 alt 30.624.141 13.117.909
Likvide beholdninger 406.293 340.510
Omsatningsaktiver i alt 31.030.434 13.458.419
Aktiver i alt 31.205.435 13.458.420
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Balance 31. december

Passiver
Note 2016 2015
Egenkapital
9 Virksomhedskapital 80.000 80.000
10 Overfort resultat -7.718.468 -3.516.632
Egenkapital i alt -7.638.468 -3.436.632
Gealdsforpligtelser
Geld, der er optaget ved udstedelse af obligationer 20.000.000 0
Anden gzld 11.889.420 11.889.420
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 31.889.420 11.889.420
Geld til pengeinstitutter 30.541 0
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 5.000 5.000
Anden gzld 6.918.942 5.000.632
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 6.954.483 5.005.632
Gealdsforpligtelser i alt 38.843.903 16.895.052
Passiver i alt 31.205.435 13.458.420
12 Eventualposter
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Noter

2016 2015

1. Virksomhedens vaesentligste aktiviteter
Selskabets formél er, at drive investeringsvirksomhed samt dermed beslagtet virksomhed.

2. Usikkerhed om going concern
Selskabets arsrapport aflegges under forudsatning af fortsat drift. Det er en betingelse for fortsat
drift/going concern at de igangveerende projekter giver afkast i lebet af det igangverende
regnskabsér.

3. Usikkerhed ved indregning eller méling
Som omtalt i note 2 er selskabets investeringer, projekter, igangvarende arbejder, udlan m.m.
indregnet ud fra fortsat drift. Det er ledelsens forventning at forudsatningerne for fortsat drift er
tilstede.

4. Efterfelgende begivenheder

Efter regnskabsérets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke

selskabets finansielle stilling vaesentligt.

5.  Personaleomkostninger

Lenninger og gager 997.823 0
Andre omkostninger til social sikring 11.368 0

1.009.191 0
Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere 2 2

6.  Ovrige finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger, tilknyttede virksomheder 172.386 0
Andre finansielle omkostninger 1.001.347 1.068
1.173.733 1.068
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Noter
31/12 2016 31/12 2015
7.  Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Tilgang i arets lab 150.000 0
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2016 150.000 0
Hovedtallene for virksomhederne ifelge de seneste godkendte drsrapporter
Regnskabs-
meessig verdi
hos Bahia
Ejerandel Egenkapital Arets resultat Capital ApS
DK Energy Capital ApS, Randers 100 % 0 0 50.000
DK Energy Holding ApS, Randers 100 % 0 0 50.000
DK Energy ApS, Randers 100 % 0 0 50.000
0 0 150.000
8.  Kapitalandel i associeret virksomhed
Tilgang i arets lab 25.000 0
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2016 25.000 0
Hovedtallene for virksomheden ifolge den seneste godkendte arsrapport
Regnskabs-
meessig verdi
hos Bahia
Ejerandel Egenkapital Arets resultat Capital ApS
NORD Oil ApS, Randers 50 % 0 0 25.000
9.  Virksomhedskapital
Virksomhedskapital 1. januar 2016 80.000 80.000
80.000 80.000
10. Overfort resultat
Overfort resultat 1. januar 2016 -3.516.632 -73.460
Arets overforte overskud eller underskud -4.201.836 -3.443.172
-7.718.468 -3.516.632
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Noter
31/12 2016 31/12 2015
11. Geldsforpligtelser
Afdrag Restgaeld Geld i alt Geld i alt
forste ar efter 5 ar 31/12 2016 31/12 2015
Geld, der er optaget ved
udstedelse af obligationer 0 0 20.000.000 0
0 0 20.000.000 0

12.

Eventualposter
Sambeskatning

Selskabet er administrationsselskab i den nationale sambeskatning og hefter ubegranset og solida-
risk med de gvrige sambeskattede selskaber for den samlede selskabsskat.

Selskabet hafter ubegranset og solidarisk med de gvrige sambeskattede selskaber for eventuelle for-
pligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.
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