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Ledelsespåtegning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for regnskabsåret 1. januar - 31.

december 2018 for Stratos Invest A/S.

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Årsregnskabet og koncernregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets og kon-

cernens aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets og kon-

cernens aktiviteter og koncernens pengestrømme for 2018.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Ringsted, den 5. februar 2019

Direktion      

Per G. Hansen

Bestyrelse      

Kurt Gimsing

formand

Kurt Skovlund Per G. Hansen
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Til kapitalejeren i Stratos Invest A/S

Konklusion

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og årsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og

selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af koncernens og

selskabets aktiviteter og koncernens pengestrømme for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2018 i over-

ensstemmelse med årsregnskabsloven.

Vi har revideret koncernregnskabet og årsregnskabet for Stratos Invest A/S for regnskabsåret 1. januar -

31. december 2018, der omfatter resultatopgørelse, balance, egenkapitalopgørelse og noter, herunder an-

vendt regnskabspraksis, for såvel koncernen som selskabet samt pengestrømsopgørelse for koncernen

(”regnskabet”).

Grundlag for konklusion

Vi har udført vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderlige-

re krav, der er gældende i Danmark. Vores ansvar ifølge disse standarder og krav er nærmere beskrevet i re-

visionspåtegningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af regnskabet”. Vi er uafhængige af koncernen i

overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere

krav, der er gældende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores øvrige etiske forpligtelser i henhold til disse

regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grund-

lag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et årsregnskab, der giver et retvisende

billede i overensstemmelse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kon-

trol, som ledelsen anser for nødvendig for at udarbejde et regnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset

om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernens og selskabets evne til at

fortsætte driften; at oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde

regnskabet på grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt

at likvidere koncernen eller selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gøre

dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mål er at opnå høj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden væsentlig fejlinforma-

tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspåtegning med en konklusion.

Høj grad af sikkerhed er et højt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udføres i

overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gældende i

Danmark, altid vil afdække væsentlig fejlinformation, når sådan findes. Fejlinformationer kan opstå som

følge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som væsentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de

enkeltvis eller samlet har indflydelse på de økonomiske beslutninger, som brugerne træffer på grundlag af

regnskabet.
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Som led i en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de

yderligere krav, der er gældende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel

skepsis under revisionen. Herudover:

 Identificerer og vurderer vi risikoen for væsentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne skyldes

besvigelser eller fejl, udformer og udfører revisionshandlinger som reaktion på disse risici samt opnår

revisionsbevis, der er tilstrækkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for

ikke at opdage væsentlig fejlinformation forårsaget af besvigelser er højere end ved væsentlig fejlinfor-

mation forårsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensværgelser, dokumentfalsk, bevidste ude-

ladelser, vildledning eller tilsidesættelse af intern kontrol.

 Opnår vi forståelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-

handlinger, der er passende efter omstændighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om

effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

 Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regn-

skabsmæssige skøn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

 Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet på grundlag af regnskabsprincippet om fortsat

drift er passende, samt om der på grundlag af det opnåede revisionsbevis er væsentlig usikkerhed for-

bundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om koncernens og selskabets evne

til at fortsætte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en væsentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspå-

tegning gøre opmærksom på oplysninger herom i regnskabet eller, hvis sådanne oplysninger ikke er til-

strækkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret på det revisionsbevis, der er op-

nået frem til datoen for vores revisionspåtegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog med-

føre, at koncernen og selskabet ikke længere kan fortsætte driften.

 Tager vi stilling til den samlede præsentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder noteoplysnin-

gerne, samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder på en sådan

måde, at der gives et retvisende billede heraf.

 Opnår vi tilstrækkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne eller

forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet. Vi er

ansvarlige for at lede, føre tilsyn med og udføre koncernrevisionen. Vi er eneansvarlige for vores revi-

sionskonklusion.
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Vi kommunikerer med den øverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmæssige place-

ring af revisionen samt betydelige revisionsmæssige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler

i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Slagelse, den 5. februar 2019

PricewaterhouseCoopers

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

CVR-nr. 33 77 12 31

Brian Petersen

statsautoriseret revisor

mne28701
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Selskabsoplysninger

Selskabet Stratos Invest A/S

Sct. Knudsgade 1, 1

4100 Ringsted

Telefon: 70219450

CVR-nr.: 33 83 05 13

Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december

Hjemstedskommune: Ringsted

Bestyrelse Kurt Gimsing, formand

Kurt Skovlund

Per G. Hansen

Direktion Per G. Hansen

Revision PricewaterhouseCoopers

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ndr. Ringgade 70C

4200 Slagelse

Advokat Kromann Reumert

Sundkrogsgade 5

2100 København Ø
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Resultatopgørelse 1. januar - 31. december

Koncern Moderselskab

Note 2018

DKK

2017

DKK

2018

DKK

2017

DKK

Bruttofortjeneste 6.683.087 7.336.029 0 0

Administrationsomkostninger 2 -6.641.852 -6.582.933 -3.066.659 -3.074.086

Resultat af ordinær primær drift 41.235 753.096 -3.066.659 -3.074.086

Andre driftsindtægter 2.107.928 808.589 151.330 0

Andre driftsomkostninger -612.833 0 0 0

Resultat før finansielle poster 1.536.330 1.561.685 -2.915.329 -3.074.086

Indtægter af kapitalandele i

dattervirksomheder 3 0 0 2.564.684 2.904.649

Finansielle indtægter 4 3.587.498 16.887.999 3.542.170 16.884.918

Finansielle omkostninger 5 -19.055.430 -1.927.460 -18.231.635 -959.143

Resultat før skat -13.931.602 16.522.224 -15.040.110 15.756.338

Skat af årets resultat 6 1.985.796 -3.111.673 3.094.304 -2.345.787

Årets resultat -11.945.806 13.410.551 -11.945.806 13.410.551

Resultatdisponering

Forslag til resultatdisponering   

Foreslået udbytte for regnskabsåret 10.000.000 5.000.000

Reserve for nettoopskrivning efter

den indre værdis metode 2.564.684 -19.495.351

Overført resultat -24.510.490 27.905.902

-11.945.806 13.410.551
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Balance 31. december

Aktiver

Koncern Moderselskab

Note 2018

DKK

2017

DKK

2018

DKK

2017

DKK

Grunde og bygninger 86.046.889 91.700.435 0 0

Andre anlæg, driftsmateriel og inven-

tar 229.385 595.356 19.155 418.493

Materielle anlægsaktiver 7 86.276.274 92.295.791 19.155 418.493

Kapitalandele i dattervirksomheder 0 0 60.621.628 58.056.944

Finansielle anlægsaktiver 0 0 60.621.628 58.056.944

Anlægsaktiver 86.276.274 92.295.791 60.640.783 58.475.437

Varebeholdninger 8 15.625.916 16.125.916 0 0

Tilgodehavender fra salg og

tjenesteydelser 106.905 54.371 0 0

Tilgodehavender hos tilknyttede

virksomheder 0 0 739.785 386.170

Andre tilgodehavender 738.598 533.562 202.365 101.280

Udskudt skatteaktiv 3.309.900 537.200 2.501.500 0

Selskabsskat 272.430 0 1.667.458 0

Tilgodehavende selskabsskat hos

tilknyttede virksomheder 0 0 0 1.024.387

Periodeafgrænsningsposter 0 2.214 0 0

Tilgodehavender 4.427.833 1.127.347 5.111.108 1.511.837

Værdipapirer 9 155.146.099 178.887.404 155.146.099 178.887.404

Likvide beholdninger 13.511.907 7.092.623 7.349.354 4.449.899

Omsætningsaktiver 188.711.755 203.233.290 167.606.561 184.849.140

Aktiver 274.988.029 295.529.081 228.247.344 243.324.577
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Balance 31. december

Passiver  

Koncern Moderselskab

Note 2018

DKK

2017

DKK

2018

DKK

2017

DKK

Selskabskapital 25.000.000 25.000.000 25.000.000 25.000.000

Reserve for opskrivninger 6.138.707 6.322.714 0 0

Reserve for nettoopskrivning efter

den indre værdis metode 0 0 3.641.303 1.076.619

Overført resultat 181.064.263 202.826.061 183.561.667 208.072.156

Foreslået udbytte for regnskabsåret 10.000.000 5.000.000 10.000.000 5.000.000

Egenkapital 222.202.970 239.148.775 222.202.970 239.148.775

Hensættelse til udskudt skat 0 0 0 28.500

Hensatte forpligtelser 0 0 0 28.500

Gæld til realkreditinstitutter 45.696.523 46.681.844 0 0

Modtagne forudbetalinger fra kunder 4.285.683 4.335.061 0 0

Langfristede gældsforpligtelser 10 49.982.206 51.016.905 0 0

Gæld til realkreditinstitutter 10 390.617 390.015 0 0

Leverandører af varer og

tjenesteydelser 618.813 751.931 89.654 51.642

Gæld til tilknyttede virksomheder 0 0 5.479.423 809.551

Selskabsskat 0 2.789.035 0 2.789.035

Anden gæld 1.767.973 1.187.708 475.297 497.074

Periodeafgrænsningsposter 25.450 244.712 0 0

Kortfristede gældsforpligtelser 2.802.853 5.363.401 6.044.374 4.147.302

Gældsforpligtelser 52.785.059 56.380.306 6.044.374 4.147.302

Passiver 274.988.029 295.529.081 228.247.344 243.324.577

Væsentligste aktiviteter 1

Eventualposter og øvrige

økonomiske forpligtelser 13

Anvendt regnskabspraksis 14
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Egenkapitalopgørelse

Koncern

Selskabs-

kapital

Reserve for

opskrivninger

Reserve for

nettoopskriv-

ning efter

den indre

værdis meto-

de

Overført

resultat

Foreslået ud-

bytte for regn-

skabsåret I alt

DKK DKK DKK DKK DKK DKK

Egenkapital 1. januar 25.000.000 6.322.714 0 202.826.062 5.000.000 239.148.776

Betalt ordinært udbytte 0 0 0 0 -5.000.000 -5.000.000

Årets af- og nedskrivning 0 -184.007 0 184.007 0 0

Årets resultat 0 0 0 -21.945.806 10.000.000 -11.945.806

Egenkapital 31. december 25.000.000 6.138.707 0 181.064.263 10.000.000 222.202.970

Moderselskab

Egenkapital 1. januar 25.000.000 0 1.076.619 208.072.157 5.000.000 239.148.776

Betalt ordinært udbytte 0 0 0 0 -5.000.000 -5.000.000

Årets resultat 0 0 2.564.684 -24.510.490 10.000.000 -11.945.806

Egenkapital 31. december 25.000.000 0 3.641.303 183.561.667 10.000.000 222.202.970
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Pengestrømsopgørelse 1. januar - 31. december

Koncern

Note 2018

DKK

2017

DKK

Årets resultat -11.945.806 13.410.551

Reguleringer 11 14.491.927 -11.200.631

Ændring i driftskapital 12 423.151 569.737

Pengestrømme fra drift før finansielle poster 2.969.272 2.779.657

Renteindbetalinger og lignende 3.587.497 3.549.923

Renteudbetalinger og lignende -1.762.043 -1.872.522

Pengestrømme fra ordinær drift 4.794.726 4.457.058

Betalt selskabsskat -3.848.369 -217.370

Pengestrømme fra driftsaktivitet 946.357 4.239.688

Køb af materielle anlægsaktiver -1.860.981 -527.404

Salg af materielle anlægsaktiver 6.870.707 1.078.205

Pengestrømme fra investeringsaktivitet 5.009.726 550.801

Tilbagebetaling af gæld til realkreditinstitutter -1.039.661 -447.633

Tilbagebetaling af gæld til kreditinstitutter 0 -114.812

Optagelse af gæld til realkreditinstitutter 0 13.565.107

Betalt udbytte -5.000.000 -5.000.000

Pengestrømme fra finansieringsaktivitet -6.039.661 8.002.662

Ændring i likvider -83.578 12.793.151

Likvider 1. januar 185.980.027 159.848.797

Kursregulering omsætningsværdipapirer -17.238.443 13.338.079

Likvider 31. december 168.658.006 185.980.027

Likvider specificeres således:

Likvide beholdninger 13.511.907 7.092.623

Værdipapirer 155.146.099 178.887.404

Likvider 31. december 168.658.006 185.980.027
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Noter til årsregnskabet

1 Væsentligste aktiviteter

Selskabets og koncernens aktiviteter omfatter investering i værdipapirer, fast ejendom og andre aktiver.

Koncern Moderselskab

2018

DKK

2017

DKK

2018

DKK

2017

DKK

2 Medarbejderforhold

Lønninger 3.168.389 3.222.734 1.123.053 1.251.257

Pensioner 229.596 236.136 69.487 66.967

Andre omkostninger til social sikring 37.427 39.705 21.492 19.294

Andre personaleomkostninger 198 0 0 0

3.435.610 3.498.575 1.214.032 1.337.518

Lønninger, pensioner, andre

omkostninger til social sikring og

andre personaleomkostninger er

omkostningsført under følgende

poster:

Produktionsomkostninger 617.470 625.665 0 0

Administrationsomkostninger 2.818.140 2.872.910 1.214.032 1.337.518

3.435.610 3.498.575 1.214.032 1.337.518

Gennemsnitligt antal beskæftigede

medarbejdere 6 6 2 2

Moderselskab

2018

DKK

2017

DKK

3 Indtægter af kapitalandele i dattervirksomheder

Andel af overskud i dattervirksomheder 4.597.627 3.059.559

Andel af underskud i dattervirksomheder -2.032.943 -154.910

2.564.684 2.904.649
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Noter til årsregnskabet

Koncern Moderselskab

2018

DKK

2017

DKK

2018

DKK

2017

DKK

4 Finansielle indtægter

Renteindtægter tilknyttede

virksomheder 0 0 7.665 1.555

Andre finansielle indtægter 3.539.761 16.887.999 3.534.505 16.883.363

Valutakursreguleringer 47.737 0 0 0

3.587.498 16.887.999 3.542.170 16.884.918

5 Finansielle omkostninger

Renteomkostninger tilknyttede

virksomheder 0 0 36.048 47.345

Andre finansielle omkostninger 19.055.430 1.927.460 18.195.587 911.798

19.055.430 1.927.460 18.231.635 959.143

6 Skat af årets resultat

Årets aktuelle skat 315.697 3.327.991 -1.035.511 2.334.105

Årets udskudte skat -2.772.700 -235.400 -2.530.000 -7.400

Regulering af skat vedrørende tidligere

år 471.207 19.082 471.207 19.082

-1.985.796 3.111.673 -3.094.304 2.345.787
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Noter til årsregnskabet

7 Materielle anlægsaktiver

Koncern

Grunde og byg-

ninger

Andre anlæg,

driftsmateriel og

inventar

DKK DKK

Kostpris 1. januar 120.284.143 2.910.145

Tilgang i årets løb 1.720.381 140.600

Afgang i årets løb -5.539.330 -1.419.124

Kostpris 31. december 116.465.194 1.631.621

Opskrivninger 1. januar 10.712.983 0

Årets tilbageførsler af opskrivninger på afhændede aktiver -186.672 0

Opskrivninger 31. december 10.526.311 0

Ned- og afskrivninger 1. januar 39.296.692 2.314.789

Årets afskrivninger 2.285.356 219.530

Tilbageførte ned- og afskrivninger på afhændede aktiver -637.432 -1.132.083

Ned- og afskrivninger 31. december 40.944.616 1.402.236

Regnskabsmæssig værdi 31. december 86.046.889 229.385

Opskrivninger med fradrag af foretagne af- og nedskrivninger 7.870.137 0

Regnskabsmæssig værdi 31. december før opskrivning 78.176.752 229.385

Afskrives over 20-100 år 3-5 år
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Noter til årsregnskabet

7 Materielle anlægsaktiver (fortsat)

Moderselskab
Andre anlæg,

driftsmateriel og

inventar

DKK

Kostpris 1. januar 1.571.804

Afgang i årets løb -787.374

Kostpris 31. december 784.430

Ned- og afskrivninger 1. januar 1.153.311

Årets afskrivninger 112.297

Tilbageførte ned- og afskrivninger på afhændede aktiver -500.333

Ned- og afskrivninger 31. december 765.275

Regnskabsmæssig værdi 31. december 19.155

Afskrives over 5 år

Koncern Moderselskab

2018

DKK

2017

DKK

2018

DKK

2017

DKK

8 Varebeholdninger

Råvarer og hjælpematerialer 2.000 2.000 0 0

Færdigvarer og handelsvarer 15.623.916 16.123.916 0 0

15.625.916 16.125.916 0 0

9 Værdipapirer

Aktier 155.146.099 178.887.404 155.146.099 178.887.404

155.146.099 178.887.404 155.146.099 178.887.404

10 Langfristede gældsforpligtelser

Gældsforpligtelser, der forfalder efter 5

år 45.806.599 46.343.737 0 0

45.806.599 46.343.737 0 0
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Noter til årsregnskabet

Koncern

2018

DKK

2017

DKK

11 Pengestrømsopgørelse - reguleringer

Finansielle indtægter -3.587.498 -16.887.999

Finansielle omkostninger 19.055.430 1.927.460

Af- og nedskrivninger inklusiv tab og gevinst ved salg 1.009.791 648.235

Skat af årets resultat -1.985.796 3.111.673

14.491.927 -11.200.631

12 Pengestrømsopgørelse - ændring i driftskapital

Ændring i varebeholdninger 500.000 -705.683

Ændring i tilgodehavender -255.353 724.082

Ændring i leverandører m.v. 178.504 551.338

423.151 569.737

Koncern Moderselskab

2018

DKK

2017

DKK

2018

DKK

2017

DKK

13 Eventualposter og øvrige økonomiske forpligtelser

Pant- og sikkerhedsstillelser i aktiver

med en samlet regnskabsmæssig

værdi på 125.957.140 126.851.686 61.408.708 62.303.254
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Noter til årsregnskabet

14 Anvendt regnskabspraksis

Årsrapporten for Stratos Invest A/S for 2018 er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens be-

stemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uændret i forhold til sidste år.

Koncern- og årsregnskab for 2018 er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og måling

Indtægter indregnes i resultatopgørelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes værdiregule-

ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der måles til dagsværdi eller amortiseret kostpris. Endvidere

indregnes i resultatopgørelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opnå årets indtjening, herunder af-

skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageførsler som følge af ændrede regnskabs-

mæssige skøn af beløb, der tidligere har været indregnet i resultatopgørelsen.

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde selskabet,

og aktivets værdi kan måles pålideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå

selskabet, og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og forpligtelser

som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant

effektiv rente over løbetiden. Amortiseret kostpris opgøres som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag

og tillæg/fradrag af den akkumulerede afskrivning af forskellen mellem kostprisen og det nominelle beløb.

Herved fordeles kurstab og gevinst over løbetiden.

Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden årsrapporten

aflægges, og som be- eller afkræfter forhold, der eksisterede på balancedagen.

Konsolideringspraksis

Koncernregnskabet omfatter moderselskabet Stratos Invest A/S samt virksomheder, hvori moderselskabet

direkte eller indirekte besidder flertallet af stemmerettighederne, eller hvori moderselskabet gennem aktie-

besiddelse eller på anden måde har en bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen besidder

mellem 20% og 50% af stemmerettighederne og udøver betydelig men ikke bestemmende indflydelse, be-

tragtes som associerede virksomheder.

Ved konsolideringen sammendrages poster af ensartet karakter. Koncerninterne indtægter og omkostnin-

ger, aktiebesiddelser, udbytter og mellemværender samt realiserede og urealiserede interne gevinster og
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tab ved transaktioner mellem de konsoliderede virksomheder elimineres.

Moderselskabets kapitalandele i de konsoliderede dattervirksomheder udlignes med moderselskabets

andel af dattervirksomhedernes regnskabsmæssige indre værdi opgjort på det tidspunkt, hvor koncern-

forholdet blev etableret.

Leasing

Alle leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel leasing  ind-

regnes lineært i resultatopgørelsen over leasingperioden.

Omregning af fremmed valuta

Som præsentationsvaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstår

mellem transaktionsdagens kurs og kursen på betalingsdagen, indregnes i resultatopgørelsen som en

finansiel post.

Tilgodehavender, gæld og andre monetære poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet på balancedagen,

måles til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen på tidspunktet for til-

godehavendets eller gældens opståen indregnes i resultatopgørelsen under finansielle indtægter og omkost-

ninger.

Anlægsaktiver, der er købt i fremmed valuta, måles til kursen på transaktionsdagen.

Resultatopgørelsen

Nettoomsætning

Ved salg indregnes nettoomsætning, når fordele og risici er overgået til køber, nettoomsætningen kan

måles pålideligt og det er sandsynligt, at de økonomiske fordele ved salget vil tilgå koncernen.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter de omkostninger, der er medgået til at opnå årets omsætning. I kost-

prisen indgår råvarer, hjælpematerialer, direkte løn og indirekte produktionsomkostninger, såsom vedlige-

holdelse og afskrivninger m.v.

Bruttofortjeneste

Bruttoresultatet opgøres med henvisning til årsregnskabslovens § 32 som et sammendrag af

nettoomsætning og produktionsomkostninger.
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Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger omfatter omkostninger til ledelsen, det administrative personale, kontorom-

kostninger, afskrivninger m.v.

Andre driftsindtægter/-omkostninger

Andre driftsindtægter og andre driftsomkostninger omfatter regnskabsposter af sekundær karakter i for-

hold til virksomhedernes hovedaktivitet, herunder avance og tab ved salg af materielle anlægsaktiver.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder

I resultatopgørelsen indregnes den forholdsmæssige andel af resultat for året under posten ”Indtægter af

kapitalandele i dattervirksomheder”.

Finansielle poster

Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører regn-

skabsåret.

Skat af årets resultat

Skat af årets resultat består af årets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat og indregnes i resultatopgø-

relsen med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte på egenkapitalen med den del, der kan

henføres til posteringer direkte på egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med 100% ejede datter virk som heder. Selskabsskatten fordeles mellem de sam-

beskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.

Balancen

Materielle anlægsaktiver

Grunde og bygninger måles ved anskaffelse til kostpris omfattende anskaffelsespris inkl. købsomkostnin-

ger. Kostprisen for egne opførte bygninger omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet

anskaffelsen, herunder købsomkostninger og indirekte omkostninger til lønforbrug, materialer, komponen-

ter og underleverandører indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Øvrige materielle anlægsaktiver måles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,

hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget, der opgøres som kostpris med tillæg af opskrivninger og reduceret med eventuel
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restværdi, fordeles lineært over aktivernes forventede brugstid, der udgør:

Produktionsbygninger 20-25 år

Øvrige bygninger 100 år

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 3-5 år

Afskrivningsperiode og restværdi revurderes årligt.

Aktiver med en kostpris på under DKK 13.500 omkostningsføres i anskaffelsesåret.

Nedskrivning af anlægsaktiver

Den regnskabsmæssige værdi af materielle anlægsaktiver gennemgås årligt for at afgøre, om der er indika-

tion af værdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis dette er tilfældet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsværdi.

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes og måles efter den indre værdis metode.

I balancen indregnes under posten “Kapitalandele i dattervirksomheder“ den forholdsmæssige ejerandel af

virksomhedernes regnskabsmæssige indre værdi opgjort med udgangspunkt i dagsværdien af de identificer-

bare nettoaktiver på anskaffelsestidspunktet med fradrag eller tillæg af urealiserede koncerninterne

avancer eller tab og med tillæg af resterende værdi af eventuelle merværdier og goodwill opgjort på tids-

punktet for anskaffelsen af virksomhederne.

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder henlægges via overskudsdisponerin-

gen til “Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode“ under egenkapitalen. Reserven

reduceres med udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre egenkapitalbevægelser i

dattervirksomhederne.

Varebeholdninger

Varebeholdninger måles til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsværdi, hvis denne er lavere.

Nettorealisationsværdien for varebeholdninger opgøres til det beløb, som forventes at kunne indbringes

ved salg i normal drift med fradrag af salgsomkostninger. Nettorealisationsværdien opgøres under hensyn-

tagen til omsættelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Kostpris for handelsvarer samt råvarer og hjælpematerialer omfatter købspris med tillæg af hjemtagelses-

omkostninger.
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Kostpris for fremstillede færdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for råvarer, hjælpema-

terialer og direkte løn.

Tilgodehavender

Tilgodehavender måles i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsværdi, hvilket nor-

malt udgør nominel værdi med fradrag af nedskrivning til imødegåelse af tab.

Værdipapirer og kapitalandele

Værdipapirer og kapitalandele, indregnet under omsætningsaktiver, omfatter børsnoterede obligationer

og aktier, der måles til dagsværdien på balancedagen. Dagsværdien opgøres på grundlag af den senest note-

rede salgskurs.

Udbytte

Udbytte, som ledelsen foreslår uddelt for regnskabsåret, vises som en særskilt post under egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat måles efter den balanceorienterede gældsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-

mæssig og skattemæssig værdi af aktiver og forpligtelser, opgjort på grundlag af den planlagte anvendelse

af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver måles til den værdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udlig-

ning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme

juridiske skatteenhed.

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil

være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat. Ændring i udskudt skat, som følge

af ændringer i skattesatser, indregnes i resultatopgørelsen eller i egenkapitalen, når den udskudte skat ved-

rører poster, der er indregnet i egenkapitalen.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af årets

skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere års skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-

skatter. Tillæg og godtgørelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgørelsen under finansiel-

le poster.
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Finansielle gældsforpligtelser

Lån, som realkreditlån og lån hos kreditinstitutter, indregnes ved låneoptagelsen til det modtagne provenu

med fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. I efterfølgende perioder måles lånene til amortiseret

kostpris, således at forskellen mellem provenuet og den nominelle værdi indregnes i resultatopgørelsen

som en renteomkostning over låneperioden.

Prioritetsgæld er således målt til amortiseret kostpris, der for kontantlån svarer til lånets restgæld. For obli-

gationslån svarer amortiseret kostpris til en restgæld beregnet som lånets underliggende kontantværdi på

lånoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget afskrivning af lånets kursregulering

på optagelsestidspunktet.

Øvrige gældsforpligtelser måles til amortiseret kostpris, der i al væsentlighed svarer til nominel værdi.

Periodeafgrænsningsposter

Periodeafgrænsningsposter opført som forpligtelser udgøres af modtagne betalinger vedrørende indtægter

i de efterfølgende regnskabsår.

Pengestrømsopgørelse

Pengestrømsopgørelsen viser koncernens pengestrømme for året opdelt på drifts-, investerings- og finan-

sieringsaktivitet, årets forskydning i likvider samt koncernens likvider ved årets begyndelse og slutning.

Pengestrøm fra driftsaktivitet

Pengestrøm fra driftsaktiviteten opgøres som årets resultat reguleret for ændring i driftskapitalen og ikke

kontante resultatposter som af- og nedskrivninger og hensatte forpligtelser. Driftskapitalen omfatter

omsætningsaktiver fratrukket kortfristede gældsforpligtelser eksklusive de poster, der indgår i likvider.

Pengestrøm fra investeringsaktivitet

Pengestrøm fra investeringsaktiviteten omfatter pengestrømme fra køb og salg af materielle og finansielle

anlægsaktiver.

Pengestrøm fra finansieringsaktivitet

Pengestrøm fra finansieringsaktiviteten omfatter pengestrømme fra optagelse og tilbagebetaling af langfri-

stede gældsforpligtelser.
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Likvider

Likvide midler består af ”Likvide beholdninger”, ”Værdipapirer” under omsætningsaktiver og ”Kassekredit-

ter”. ”Værdipapirer” består af kortfristede værdipapirer med ubetydelig risiko for værdiændringer, som

uden hindring kan omsættes til likvide beholdninger.

Pengestrømsopgørelsen kan ikke udledes alene af det offentliggjorte regnskabsmateriale.
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