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LEDELSESPÅTEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for 1. januar - 31. december 2016 for
BNL Invest ApS.

Årsrapporten aflægges i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret
1. januar - 31. december 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Roust, den 28. juni 2017 28-06-2017

Direktion:

________________________
Bjarne Lauridsen
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DEN UAFHÆNGIGE REVISORS ERKLÆRINGER

Til kapitalejerne i BNL Invest ApS

ERKLÆRING OM UDVIDET GENNEMGANG AF ÅRSREGNSKABET

Vi har udført udvidet gennemgang af årsregnskabet for BNL Invest ApS for regnskabsåret 1. januar - 31.
december 2016, der omfatter resultatopgørelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Årsregn-
skabet udarbejdes efter årsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar
Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om årsregnskabet. Vi har udført vores udvidede gennemgang
i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklæringsstandard for små virksomheder og FSR - danske
revisorers standard om udvidet gennemgang af årsregnskaber, der udarbejdes efter årsregnskabsloven.

Dette kræver, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers Etiske regler samt planlægger og
udfører handlinger med henblik på at opnå begrænset sikkerhed for vores konklusion om årsregnskabet
og derudover udfører specifikt krævede supplerende handlinger med henblik på at opnå yderligere
sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primært består af forespørgsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmæssigt, andre i selskabet, analytiske handlinger og de specifikt krævede supplerende
handlinger samt vurdering af det opnåede bevis.

Omfanget af handlinger, der udføres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om årsregnskabet.

Grundlag for konklusion med forbehold
I dattervirksomheden Brogaard ApS er der indregnet tilgodehavende hos tilknyttet virksomhed i balan-
cen pr. 31. december 2016 på 13.749 t.kr. Der er usikkerhed om indregning og måling af dette til-
godehavendet, idet der er konstateret differencer imellem Brogaard ApS’s registreringer og oplysnin-
gerne fra den tilknyttede virksomhed. Der henvises til note 6, hvoraf det fremgår, at bruttotilgodeha-
vendet udgør 22.969 t.kr. og at der er foretaget nedskrivning med 9.271 t.kr. således, at det indreg-
nede beløb udgør beløbet, som den tilknyttede virksomhed har oplyst. 

Yderligere er der i dattervirksomheden Brogaard ApS konstateret fejl i tidligere aflagte årsregnskaber
for varelageret og Brogaard ApS har ikke foretaget indregninger af skatteeffekten heraf, da det er
uafklaret pr. 31. december 2016 om skatteeffekten kan korrigeres. Tilsvarende er de skattemæssige
konsekvenser af differencerne mellem oplysningerne fra den tilknyttede virksomhed og den registre-
rede værdi af tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder i Brogaard ApS ikke afklaret. 

Som følge af forbeholdene i Brogaard ApS har vi ikke kunnet opnå tilstrækkeligt og egnet bevis for den
indregnede værdi af kapitalandele i dattervirksomheder, der pr. 31. december 2016 udgør 25.755 t.kr. 

Ejendomsretten til BNL Invest ApS’s investering i dattervirksomheden placeret i udlandet er ikke regi-
steret i selskabets navn, hvorfor vi har ikke kunnet opnå tilstrækkeligt og egnet bevis for ejendoms-
retten til værdien af kapitalandele i dattervirksomheder, der pr. 31. december 2016 udgjorde 1.726
t.kr.
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DEN UAFHÆNGIGE REVISORS ERKLÆRINGER

Konklusion med forbehold
På grundlag af det udførte arbejde er det vores opfattelse, at årsregnskabet, bortset fra den mulige
indvirkning af de forhold, der er beskrevet i grundlaget for konklusion med forbehold, giver et retvisen-
de billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af
resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2016 i overens-
stemmelse med årsregnskabsloven.

ERKLÆRING I HENHOLD TIL ANDEN LOVGIVNING OG ØVRIG REGULERING

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om årsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af årsregnskabet er det vores ansvar at læse
ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er væsentligt inkonsistent
med årsregnskabet eller vores viden opnået ved den udvidede gennemgang eller på anden måde synes
at indeholde væsentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krævede oplysninger i
henhold til årsregnskabsloven.

Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med årsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet væsentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Esbjerg, den 28. juni 2017 28-06-2017

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 20 22 26 70

20222670

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab 20222670

Flemming Bro Lund Per Christensen Erklæring om udvidet gennemgang
Statsautoriseret revisor Registreret revisor
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LEDELSESBERETNING

Væsentligste aktiviteter
Selskabet væsentligste aktiviteter er at eje kapitalandel i dattervirksomhed.

Usædvanlige forhold
Selskabets ejendomsret til kapitalandele er i det land, som kapitalandelen er hjemhørende i, ikke
registreret i selskabets navn. Selskabets ejendomsret er bekræftet af ledelsen og der vil blive iværksat
behørig registrering af ejerforholdet i 2017.

I datterselskabet har ledelsen konstateret, at varelager indregnet i regnskabet for 2015 og 2014
omfatter varelager, der ikke tilhører selskabet. Fejlen er første gang sket i datterselskabet ved
aflæggelsen af 2014-regnskabet, hvor et lager tilhørende det tilknyttede søsterselskab fejlagtigt er
medtaget som lagerbeholdning og princippet for lageropgørelsen er videreført i 2015. Den væsentlige
fejl har ingen virkning på årets resultat, men medfører en reduktion af balancesummen og
egenkapitalen med 4.278 t.kr. Sammenligningstal er tilpasset i forhold til det aflagte regnskab for
2015. Den skattemæssige effekt af fejlen er ikke indregnet i den aflagte årsrapport.

Usikkerhed ved indregning og måling
Datterselskabet har et indregnet bruttotilgodehavende på 22.969 t.kr hos tilknyttet virksomhed, der er
nedskrevet med. 9.271 t.kr i 2016. I 2015 blev det ved regnskabsaflæggelsen konstateret, at der var
differencer i registreringsforholdene omkring mellemregningen med det tilknyttede selskab. Det er i
2016 ikke lykkedes at årsagsforklare differencerne. Ledelsen har valgt at nedskrive mellemregningen til
den værdi, som den tilknyttede virksomhed har oplyst. 

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsårets afslutning
Der er ikke efter regnskabsårets afslutning indtruffet begivenheder af væsentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.
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RESULTATOPGØRELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Note 2016 2015
kr. kr.

RESULTAT AF KAPITALANDELE I DATTERVIRKSOMHEDER................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................-8.151.314 -1.863.577

Eksterne omkostninger................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................-15.725 -9.341

DRIFTSRESULTAT................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................-8.167.039 -1.872.918

Andre finansielle indtægter................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................2.915 0
Andre finansielle omkostninger................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................1 -5.249 -17.020

RESULTAT FØR SKAT................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................-8.169.373 -1.889.938

Skat af årets resultat................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................0 0

ÅRETS RESULTAT................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................-8.169.373 -1.889.938

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Henlæggelser til reserve for nettoopsk. efter indre værdis
metode................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................-8.151.314 -1.863.577
Anvendt af tidligere års overskud................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................-18.059 -26.361

I ALT................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................-8.169.373 -1.889.938
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER Note 2016 2015
kr. kr.

Kapitalandele i dattervirksomheder................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................27.480.520 35.643.496
Finansielle anlægsaktiver................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................2 27.480.520 35.643.496

ANLÆGSAKTIVER................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................27.480.520 35.643.496

Tilgodehavende selskabsskat................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................163 336.000
Tilgodehavender................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................163 336.000

Likvide beholdninger................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................536 0

OMSÆTNINGSAKTIVER................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................699 336.000

AKTIVER................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................27.481.219 35.979.496
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BALANCE 31. DECEMBER

PASSIVER Note 2016 2015
kr. kr.

Selskabskapital................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................80.000 80.000
Overkurs ved emission................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................0 22.659.321
Reserve for nettoopsk. efter indre værdis metode................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................4.741.199 12.904.175
Overført overskud................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................22.583.695 -57.567

EGENKAPITAL................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................3 27.404.894 35.585.929

Gæld, tilknyttede virksomheder................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................50.981 367.186
Gæld til selskabsdeltagere og ledelse................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................15.181 14.881
Anden gæld................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................10.163 11.500
Kortfristede gældsforpligtelser................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................76.325 393.567

GÆLDSFORPLIGTELSER................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................76.325 393.567

PASSIVER................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................27.481.219 35.979.496

Eventualposter mv. 4

Pantsætninger og sikkerhedsstillelser 5

Oplysning om usikkerhed ved indregning og måling 6

Medarbejderforhold 7



11

NOTER

2016 2015 Note
kr. kr.

Andre finansielle omkostninger 1
Tilknyttede virksomheder................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................4.949 0
Finansielle omkostninger i øvrigt................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................300 17.020

5.249 17.020

Finansielle anlægsaktiver 2
Kapitalandele i

dattervirksomhed

er

Kostpris 1. januar 2016................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................22.739.322
Kostpris 31. december 2016................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................22.739.322

Opskrivninger 1. januar 2016................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................12.904.174
Valutakursregulering................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................-11.662
Årets nedskrivninger ................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................-8.151.314
Opskrivninger 31. december 2016................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................4.741.198

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2016................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................27.480.520

Egenkapital 3

Selskabs-

kapital

Overkurs ved

emission

Reserve for

nettoopsk.

efter indre

værdis

metode

Overført

overskud I alt

Egenkapital 31. december 2015................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................80.000 22.659.321 17.182.405 -57.567 39.864.159
Ændring af egenkapital som
korrektion af fejl................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................-4.278.230 -4.278.230
Korrigeret egenkapital 1.
januar 2016................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................80.000 22.659.321 12.904.175 -57.567 35.585.929
Valutakursreguleringer................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................-11.662 -11.662
Overførsel til/fra andre poster................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................-22.659.321 22.659.321
Forslag til årets
resultatdisponering................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................-8.151.314 -18.059 -8.169.373

Egenkapital 31. december
2016................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................80.000 0 4.741.199 22.583.695 27.404.894
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NOTER

Note

Eventualposter mv. 4

Eventualforpligtelser
Selskabet har stillet selvskyldnerkaution for Borgaard ApS overfor pengeinstitut.

Selskabet har stillet anparterne i datterselskabet til sikkerhed for datterselskabets bankgæld.

Hæftelse i sambeskatningen
Koncernens danske selskaber hæfter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst
og for visse eventuelle kildeskatter som udbytteskat og royaltyskat.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst udgør 0 t.kr. pr. balancedagen.

Pantsætninger og sikkerhedsstillelser 5
Til sikkerhed for mellemværende med pengeinstitut.
Nom. kr. 80.000 anparter i Brogaard ApS.
Indre værdi pr. 31/12 2016 kr. 25.755.421.

Oplysning om usikkerhed ved indregning og måling 6
Selskabets ejendomsret til kapitalandele er i det land, som kapitalandelen er hjemhørende i,
ikke registreret i selskabets navn. Selskabets ejendomsret er bekræftet af ledelsen og der vil
blive iværksat behørig registrering af ejerforholdet i 2017.

Datterselskabet har et indregnet bruttotilgodehavende på 22.969 t.kr hos tilknyttet
virksomhed, der er nedskrevet med. 9.271 t.kr i 2016. I 2015 blev det ved
regnskabsaflæggelsen konstateret, at der var differencer i registreringsforholdene omkring
mellemregningen med det tilknyttede selskab. Det er i 2016 ikke lykkedes at årsagsforklare
differencerne. Ledelsen har derfor, af forsigtighedsmæssige grunde, valgt at nedskrive
mellemregningen til den værdi, som modparten har oplyst. 

Medarbejderforhold 7
Antal personer beskæftiget i gennemsnit:
1 (2015: 1)
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Årsrapporten for BNL Invest ApS for 2016 er aflagt i overensstemmelse med den danske årsregnskabs-
lovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Regnskabsklasse Bfalse
true

Resultatopgørelsens opstillingsform er tilpasset selskabets aktivitet som et holdingselskab.  

Årsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste år.

Ændring som følge af væsentlige fejl
I datterselskabet har ledelsen konstateret, at varelager indregnet i regnskabet for 2015 og 2014
omfatter varelager, der ikke tilhører selskabet. Fejlen er første gang sket i datterselskabet ved
aflæggelsen af 2014-regnskabet, hvor et lager tilhørende det tilknyttede søsterselskab fejlagtigt er
medtaget som lagerbeholdning og princippet for lageropgørelsen er videreført i 2015. Den væsentlige
fejl har ingen virkning på årets resultat, men medfører en reduktion af balancesummen og
egenkapitalen med 4.278 t.kr. Sammenligningstal er tilpasset i forhold til det aflagte regnskab for
2015. Den skattemæssige effekt af fejlen er ikke indregnet i den aflagte årsrapport.

RESULTATOPGØRELSEN

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
I moderselskabets resultatopgørelse indregnes den forholdsmæssige andel af de enkelte tilknyttede
virksomheders resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning på
goodwill.

Finansielle indtægter og omkostninger
Finansielle indtægter og omkostninger indeholder renteindtægter og -omkostninger samt tillæg og godt-
gørelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtægter og omkostninger indregnes med de
beløb, der vedrører regnskabsåret.

Skat
Årets skat, som består af årets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gørelsen med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte på egenkapitalen med den del, der
kan henføres til posteringer direkte på egenkapitalen.

BALANCEN

Finansielle anlægsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder måles i moderselskabets balance efter den indre værdis
metode.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder måles i balancen til den forholdsmæssige andel af virksom-
hedernes regnskabsmæssige indre værdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag
eller tillæg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillæg eller fradrag af resterende
værdi af positiv eller negativ goodwill.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overføres under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre værdis metode i det omfang, den regnskabsmæssige værdi oversti-
ger anskaffelsesværdien.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmæssig indre værdi måles til 0 kr. og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Såfremt
den regnskabsmæssige negative indre værdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende
beløb under hensatte forpligtelser i det omfang, selskabet har en retlig eller faktisk forpligtelse til at
dække tilknyttede virksomheders underbalance.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Skyldig skat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
årets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere års skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrørende skattemæssige underskud. De sambeskattede selskaber indgår i
acontoskatteordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under
henholdsvis omsætningsaktiver og gæld.

Udskudt skat måles af midlertidige forskelle mellem regnskabsmæssig og skattemæssig værdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteværdien af fremførselsberettiget skattemæssigt underskud,
måles til den værdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat. Ændring i udskudt skat som
følge af ændringer i skattesatser indregnes i resultatopgørelsen bortset fra poster, der føres direkte på
egenkapitalen.

Gældsforpligtelser
Gæld i øvrigt er målt til amortiseret kostpris svarende til nominel værdi.


