TUf.: 75 22 47 00 BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
varde@bdo.dk Markedspladsen 25
P — www.bdo.dk DK-6800 Varde

CVR-nr. 202226 70

BNL INVEST APS
ROUSTVEJ 158, 6818 ARRE

ARSRAPPORT

1. JANUAR - 31. DECEMBER 2017

Arsrapporten er fremlagt og godkendt pa
selskabets ordinzere generalforsamling,
den 28. juni 2018

Bjarne Lauridsen

CVR-NR. 33 78 57 04



|IBDO 2

INDHOLDSFORTEGNELSE

Side
Selskabsoplysninger
SELlSKADSOP Y SNINGET ... evtteitteeiteterteeeneeeeneeeeeneeeeanaeeennnesesneesonnnesennsessnnssssnnssnns 3
Erkleeringer
Y [l o T =T 1 [T S PPt 4
Den uafhaengige revisors erklaeringer ... . uee e iiiii it ieiiteereererterenaeerenasesenassannns 5-6
Ledelsesberetning
[I=Ta (<] YT o T=] ) o 0 = PPt 7
Arsregnskab 1. januar - 31. december
RESULL AT OPGBIELSE. .. evei it iiiit e eir i eeiteeeiteeeeeeeeneeeeannesernnerenanesennsessnnsssnnns 8
BalanCe. .. ueiniiiiiniiii e 9-10
0= 11-12
Anvendt regnsKabSPraksis. . o.ueeeeretirertiriiieiiterterenteeaneeeerneerennnererareeonasesonness 13-14

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab, en danskejet revisions- og radgivningsvirksomhed, er medlem af BDO International Limited - et UK-baseret selskab med begraenset
haeftelse - og en del af det internationale BDO netvark bestaende af uafhangige medlemsfirmaer.



|IBDO

SELSKABSOPLYSNINGER

Selskabet

Direktion

Revision

Pengeinstitut

BNL Invest ApS
Roustvej 158

6818 Arre

Telefon: 75192483

E-mail: bjarne-lauridsen@mail.dk
CVR-nr.: 337857 04

Stiftet: 1. juli 2011

Hjemsted: Varde

Regnskabsar: 1. januar - 31. december

Bjarne Lauridsen

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
Markedspladsen 25
6800 Varde

Danske Andelskassers Bank A/S
Kaergardsvej 12
6800 Varde



|IBDO “

LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2017 for BNL Invest ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Roust, den 27. juni 2018

Direktion:

Bjarne Lauridsen
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLZARINGER
Til kapitalejerne i BNL Invest ApS

ERKLZRING OM UDVIDET GENNEMGANG AF ARSREGNSKABET

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for BNL Invest ApS for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2017, der omfatter resultatopgerelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregn-
skabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfert vores udvidede gennemgang
i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaringsstandard for sma virksomheder og FSR - danske
revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Dette kraever, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers Etiske regler samt planlaegger og
udfgrer handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet
og derudover udferer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere
sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i selskabet, analytiske handlinger og de specifikt kraevede supplerende
handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Grundlag for konklusion med forbehold

| dattervirksomheden Brogaard ApS er der indregnet tilgodehavende hos tilknyttet virksomhed i balan-
cen pr. 31. december 2017 pa 16.619 t.kr. Der er usikkerhed om indregning og maling af dette til-
godehavendet, idet der er konstateret differencer imellem Brogaard ApS’s registreringer og oplysnin-
gerne fra den tilknyttede virksomhed. Der henvises til note "Tilgodehavende hos tilknyttede
virksomheder”, hvoraf det fremgar, at bruttotilgodehavendet udger 26.480 t.kr. og at der er foretaget
nedskrivning med 9.861 t.kr. saledes, at det indregnede belgb udger belabet, som den tilknyttede
virksomhed har oplyst.

Som falge af forbeholdene i Brogaard ApS har vi ikke kunnet opna tilstraekkeligt og egnet bevis for den
indregnede vaerdi af kapitalandele i dattervirksomheder, der pr. 31. december 2017 udger 28.056 t.kr.

Ejendomsretten til BNL Invest ApS’s investering i dattervirksomheden placeret i udlandet er ikke regi-
steret i selskabets navn, hvorfor vi har ikke kunnet opna tilstraekkeligt og egnet bevis for ejendoms-
retten til vaerdien af kapitalandele i dattervirksomheder, der pr. 31. december 2017 udgjorde 64 t.kr.
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS ERKLARINGER

Konklusion med forbehold

Pa grundlag af det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet, bortset fra den mulige
indvirkning af de forhold, der er beskrevet i grundlaget for konklusion med forbehold, giver et retvisen-
de billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af
resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2017 i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven.

ERKLARING | HENHOLD TIL ANDEN LOVGIVNING OG @VRIG REGULERING

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese
ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent
med arsregnskabet eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes
at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Varde, den 27. juni 2018

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Flemming Bro Lund Per Christensen
Statsautoriseret revisor Registreret revisor
MNE-nr. mne31433 MNE-nr. mne16029
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabet vaesentligste aktiviteter er at eje kapitalandel i dattervirksomhed.

Usadvanlige forhold

Selskabets ejendomsret til kapitalandele er i det land, som kapitalandelen er hjemharende i, ikke
registreret i selskabets navn. Selskabets ejendomsret er bekraeftet af ledelsen og der vil blive ivaerksat
beharig registrering af ejerforholdet i 2018.

Usikkerhed ved indregning og maling

Datterselskabet har et indregnet bruttotilgodehavende pa 26.480 t.kr hos tilknyttet virksomhed, der er
nedskrevet med. 9.861 t.kr pr. 31/12 2017. 12015 blev det ved regnskabsaflaeggelsen konstateret, at
der var differencer i registreringsforholdene omkring mellemregningen med det tilknyttede selskab.
Arsagen til differencerne er i 2017 afklaret, men forholdene er ved regnskabsaflaeggelsen endnu ikke
indregnet det tilknyttede selskab, da der stadig mangler udfaerdigelse af dokumenter til endelig
registrering. Ledelsen har derfor valgt at nedskrive mellemregningen til den vaerdi, som den tilknyttede
virksomhed har oplyst. | 2017 er der nedskrevet yderligere 589 t.kr., der vedrgrer renter, som ikke er
registeret hos den tilknyttede virksomhed.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.
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LTATOPGORELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

LTAT AF KAPITALANDELE | DATTERVIRKSOMHEDER........

INE OMKOSTNINGE .. ettiiittieiittreieereieeeeneeeeenneeaannees

DRIFTSRESULTAT ...c.uiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinine e

Andre finansielle indtagter......ccovviviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiie s
Andre finansielle omKostniNger........cvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiienannen.

RESU

LTAT FOR SKAT ...

SKat af Arets FESUILAL. .. eue ettt ettt eeeeeeneeeeeeneeneeneenes

ARETS RESULTAT...ivuniiiiiiineeiineeiineeiieerieenineenneeenneennnss

FORS

LAG TIL RESULTATDISPONERING

Henlaeggelser til reserve for nettoopsk. efter indre vaerdis
(1111 oo [ PP
Overfart resultat......coooeiiiiiiiiiiiiiii e

Note

2017
kr.

893.520

-19.688

873.832

1
-1.416

872.417

11.308

883.725

893.519
-9.794

883.725

2016
kr.

-8.151.314

-15.725

-8.167.039

2.915
-5.249

-8.169.373

0

-8.169.373

-8.151.314
-18.059

-8.169.373
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Kapitalandele i dattervirksomheder.........ccoevviiviiiiiiinninann...
Finansielle anlaegsaktiver.........cccoooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiianen,

ANLAGSAKTIVER.....coiiiiiiiiiiii

Andre tilgodehavender........coviiiiiiiiiiiiiiiiiiie
Tilgodehavende selskabsskat.......coovvviiiieiiiiiiiiiiiniinnennnnen.
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag...........ccovviiiiiiiinnnn...

Tilgodehavender.....

Likvide beholdninger

OMSAETNINGSAKTIVER. .....ciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinin

AKTIVER................

2017
kr.

Note
28.119.273

3 28.119.273
28.119.273

164

0

191.598

191.762

536

192.298

28.311.571

2016
kr.

27.480.520
27.480.520

27.480.520
0

163

0

163

536

699

27.481.219
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BALANCE 31. DECEMBER

PASSIVER

Selskabskapital...eeeeeeeereieriieireieereneeerneerenneeeenneenennees
Reserve for nettoopsk. efter indre vaerdis metode.............
Overfart overskud.......c.ooeviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiireeeeeee,

EGENKAPITAL .....oiiiiiiiiiiiiiniria

Geeld til selskabsdeltagere og ledelse........cccevvvevennnennnnn.
Anden gaeld. .o e
Kortfristede gaeldsforpligtelser.........c.c.ccovveiiiiiiiniann...
G/ZELDSFORPLIGTELSER.....c.c.tiiiiiiiiiiiinninneenenneeneenenns

PASSIVER. ..ot

Eventualposter mv.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling

Medarbejderforhold

Note 2017
kr.

80.000
5.379.951
22.573.901

4  28.033.852

71.944

180.290

15.485

10.000

277.719

277.719

28.311.571
5
6
7
8

10

2016
kr.

80.000
4.741.199
22.583.695

27.404.894
50.981

0

15.181
10.163
76.325
76.325

27.481.219
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NOTER

Andre finansielle omkostninger
Tilknyttede virksomheder........cceiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeae,
Finansielle omkostninger i @vrigt......cccvvvviiiiiiiiniiiinnenennnns

Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst......................

Finansielle anlaegsaktiver

KOStpris 1. JaNUAr 2017, ... .eeeiineiriineieeneeeeaeerenneerenneesenneesenneeenes

Kostpris 31. december 2017.......ccviiiiiiitiiiiiiiiineienteeneeeneeanaeans

Opskrivninger 1. Januar 2017 ....ueiiiieeiiiiiiiieiieeiieeeieeeanaaenns

ValutaKursreguLering. .. .veeeeeiriieeiiiireieeeeneeeeeeerenneerenaneeenneenes

Arets NedsKIIVIINGEr .......vnieiniii e

Egenkapitalbevaegelser. ... .uverneiiiiiiiiiiiiiiieiiieirrenerenaeeaanas

Opskrivninger 31. december 2017........covviiiiiiiiiiiiinienienneeannen.

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2017.......c.cccvvviiviiviannnnn.
Egenkapital

Reserve for

nettoopsk.

efter indre

Selskabs- veerdis

kapital metode

Egenkapital 1. januar 2017......cceevevennnnne. 80.000 4.741.199

Valutakursreguleringer..........cccoovvvviinnen.. 2.483

Andre reguleringer........cccevviiiiiiiinennnnn. -257.250

Forslag til arets resultatdisponering........... 893.519

Egenkapital 31. december 2017..............

2017 2016

kr. kr.

1.112 4.949

304 300

1.416 5.249

-11.308 0

-11.308 0

Kapitalandele i

dattervirk-

somheder

........... 22.739.322

........... 22.739.322

........... 4.741.198

........... 2.483

........... 893.520

........... -257.250

........... 5.379.951

........... 28.119.273
Overfort

overskud | alt

22.583.695 27.404.894
2.483
-257.250

-9.794 883.725

80.000 5.379.951 22.573.901 28.033.852

11

Note
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NOTER

Eventualposter mv.

Eventualforpligtelser
Ingen.

Heeftelse i sambeskatningen
Koncernens danske selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst
og for eventuelle kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst udger 180 tkr. pr. balancedagen.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for mellemvaerende med pengeinstitut.
Nom. kr. 80.000 anparter i Brogaard ApS.

Indre vaerdi pr. 31/12 2017 kr. 28.055.599.

Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling

Selskabets ejendomsret til kapitalandele er i det land, som kapitalandelen er hjemhgrende i,
ikke registreret i selskabets navn. Selskabets ejendomsret er bekraeftet af ledelsen og der vil
blive ivaerksat behgrig registrering af ejerforholdet i 2018.

Datterselskabet har et indregnet bruttotilgodehavende pa 26.480 t.kr hos tilknyttet
virksomhed, der er nedskrevet med. 9.861 t.kr pr. 31/12 2017. | 2015 blev det ved
regnskabsaflaeggelsen konstateret, at der var differencer i registreringsforholdene omkring
mellemregningen med det tilknyttede selskab. Arsagen til differencerne er i 2017 afklaret,
men forholdene er ved regnskabsaflaeggelsen endnu ikke indregnet det tilknyttede selskab, da
der stadig mangler udfaerdigelse af dokumenter til endelig registrering. Ledelsen har derfor
valgt at nedskrive mellemregningen til den vaerdi, som den tilknyttede virksomhed har oplyst.
| 2017 er der nedskrevet yderligere 589 t.kr., der vedrgrer renter, som ikke er registeret hos
den tilknyttede virksomhed.

Medarbejderforhold
Antal personer beskaftiget i gennemsnit:
1(2016: 1)

12

Note
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for BNL Invest ApS for 2017 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregnskabs-
lovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Resultatopggrelsens opstillingsform er tilpasset selskabets aktivitet som et holdingselskab.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPG@RELSEN

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder

I moderselskabets resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede
virksomheders resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa
goodwill.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtagter og -omkostninger samt tillaeg og godt-
gorelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
garelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder males i moderselskabets balance efter den indre vaerdis metode.

Kapitalandele i dattervirksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg
af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende vaerdi af
positiv eller negativ goodwill.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overferes under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi overstiger
anskaffelsesvaerdien.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr. og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Safremt
den regnskabsmaessige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende
belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, selskabet har en retlig eller faktisk forpligtelse til at
daekke dattervirksomheders underbalance.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i
acontoskatteordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under
henholdsvis omsaetningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fgres direkte pa
egenkapitalen.

Geaeldsforpligtelser
Geeld i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.



