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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2017 for JH Muleby Holding ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at koncernregnskabet og drsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens
og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2017 og resultatet af koncernens

og selskabets aktiviteter samt af koncernens pengestrgmme for regnskabséret 1. januar - 31. december
2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Rgnne, den 29. maj 2018

Direktion

20 Ml

John Gammelgaard Holm
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i JH Muleby Holding ApS

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for JH Muleby Holding ApS for regnskabséret 1.
januar - 31. december 2017, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance, egenka-
pitalopggrelse og noter for savel koncernen som selskabet samt pengestrgmsopggrelse for koncernen.
Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af
koncernens og koncernens og moderselskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december
2017 samt af resultatet af koncernens og koncernens og moderselskabets aktiviteter og koncernens
pengestrgmme for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2017 i overensstemmelse med &rsregnskabs-
loven.

Grundlag for konklusion
Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-

gere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrev-
et i revisionspdtegningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskab-
et”. Vi er uafhaengige af koncernen i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores g-
vrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisi-
onsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et rsregnskab, der giver et retvisen-
de billede i overensstemmelse med drsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et &rsregnskab uden
vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncern-
ens og selskabets evne til at fortseette driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette
er relevant, samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pé& grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen eller selskabet, indstil-
le driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet
Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og &rsregnskabet som helhed er

uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisi-
onspdtegning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en ga-
ranti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sddan
findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige,
hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske be-
slutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pd grundlag af koncernregnskabet og arsregnskabet.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregnska-
bet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som re-
aktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag
for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation fordrsaget af besvigelser
er hgjere end ved vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammen-
svaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklu-
sion om effektiviteten af koncernens og koncernens og moderselskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og drsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisions-
bevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig
tvivl om koncernens og selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vae-
sentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i
koncernregnskabet og drsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modifice-
re vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til dato-
en for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at koncern-
en og selskabet ikke leengere kan fortszette driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og arsregn-
skabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler de
underliggende transaktioner og begivenheder pa en sddan made, at der gives et retvisende billede
heraf.

Opnar vi tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne eller
forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet. Vi
er ansvarlige for at lede, fgre tilsyn med og udfgre koncernrevisionen. Vi er eneansvarlige for vores
revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydeli-
ge mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi ud-
trykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og &rsregnskabet er det vores ansvar at laese ledel-
sesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med
koncernregnskabet eller arsregnskabet eller vores viden opndet ved revisionen eller pd anden made sy-
nes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslov-
ens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Nexg, den 29. maj 2018

Bornholms Revision A/S
Godkendt revisionsaktieselskab
CVR-nr. 37 85 84 98

Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne33232
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Selskabsoplysninger

Selskabet JH Muleby Holding ApS
Stavelund 3
3700 Rgnne
Telefon: 5918 3848
CVR-nr.: 33783590

Regnskabsperiode: 1. januar-31. december 2017

Hjemsted: Bornholm

Direktion John Gammelgaard Holm

Revision Bornholms Revision A/S
Godkendt revisionsaktieselskab
Liseruten 1
3730 Nexg
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Moderselskab

Konsoliderede
dattervirksomheder

Koncernoversigt

JH Muleby Holding ApS, Rgnne
Nom. DKK 80.000

\ 100%

PL Beton A/S, Rgnne
Nom. DKK 1.000.000

Side 6



Hoved- og nggletal

Set over en 5-drig periode kan koncernens og moderselskabets udvikling beskrives ved fglgende hoved-
og nggletal:

Koncern
2017 2016 2015 2014 2013
t.kr. t.kr. tkr. t.kr. tke.
Hovedtal
Bruttofortjeneste 77.302 58.484 49.239 30.593 25.542
Resultat af ordineer primeer drift 15.270 9.432 10.512 5.516 3.962
Resultat af finansielle poster -266 -123 -315 -193 -264
Arets resultat 11.642 7.254 8.034 4.136 2.844
Balance
Balancesum 66.294 51.449 40.258 30.024 19.437
Investering i materielle anlaegsaktiver 0 4.007 5.677 875 125
Egenkapital 34.068 23.753 17.825 10.404 6.775
Antal medarbejdere 129 109 83 61 53
Nggletal
Afkastningsgrad 25,9% 20,6% 29,9% 22,3% 20,4%
Soliditetsgrad 51,4% 46,2% 44,3% 34,7% 34,9%
Forrentning af egenkapital 40,3% 34,9% 56,9% 48,2% 49,3%

Nggletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Finansforeningens anbefalinger og vejledning. Der
henvises til definitioner i afsnittet for anvendt regnskabspraksis.

Med henvisning til drsregnskabslovens §78 stk. 7 er der ikke foretaget tilpasning af hoved- og nggletal
for perioden 2013-2015.
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Ledelsesberetning

Koncernens vaesentligste aktiviteter
Koncernens veesentligste aktivitet er produktion og salg af betonelementer. Moderselskabets formal er

at veere holdingselskab samt varetage formueforvaltning og anden investeringsvirksomhed.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold
Selskabets resultatopggrelse for 2017 udviser et overskud p& kr. 11.641.707, og selskabets balance pr.

31. december 2017 udviser en egenkapital pa kr. 34.067.778.

Ledelsen anser drets resultat som tilfredsstillende, og det er p& niveau med forventningen. Stgrrelsen af
ordrebeholdningen er lavere end ordrebeholdningen pd samme tidspunkt sidste &r, og
aktivitetsniveauet for det kommende ar forventes at veere lavere end indevaerende ar.

Saerlige risici, herunder forretningsmaessige og finansielle risici
Driftsmeessige risici
Selskabets forretningsmaessige og finansielle risici vurderes ikke at ligge ud over, hvad der er almindeligt

forekommende indenfor branchen.

Virksomhedens pavirkning af det eksterne miljg og foranstaltninger til forebyggelse, reduktion m.v.
Virksomheden arbejder Igbende pd at minimere miljgbelastning for energi, hjselpestoffer og révarer.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter i eller for virksomheden
Selskabet har ikke foretaget haft seerlige forsknings- eller udviklingsaktiviteter i regnskabsaret.

Betydningsfulde haendelser, som er indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er efter regnskabsdrets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke

selskabets finansielle stilling.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for JH Muleby Holding ApS for 2017 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er ens for sdvel moderselskabsregnskabet som koncernregnskabet.
Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til sidste ar.
Arsrapporten for 2017 er aflagt i kr.

I henhold til arsregnskabslovens §86 stk. 4 udarbejdes der ikke pengestrgmsopggrelse for moderselskab-
et

Generelt om indregning og maling
| resultatopggrelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdiregule-

ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde koncer-
nen og moderselskabet og aktivets vaerdi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga kon-
cernen og moderselskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning madles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtel-
ser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af
eventuelle afdrag samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris
og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
drsrapporten aflaegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede p& balancedagen.

Koncernregnskabet
Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden Moder og dattervirksomheder, hvori Moder direkte

eller indirekte besidder mere end 50% af stemmerettighederne eller p& anden made har bestemmende
indflydelse.

Ved konsolideringen foretages eliminering af koncerninterne indtaegter og omkostninger, aktiebesidel-
ser, interne mellemvaerender og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved trans-
aktioner mellem konsoliderede virksomheder.
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Anvendt regnskabspraksis

Koncerninterne transaktioner
De koncerninterne transaktioner omfatter renter, sambeskatningsbidrag, mellemregninger, udbytte

m.v.

Minoritetsinteresser
I koncernregnskabet indregnes dattervirksomhedernes regnskabsposter 100%. Minoritetsinteressernes

forholdsmaessige andel af dattervirksomheders resultat og egenkapital praesenteres seerskilt i
henholdsvis resultatdisponeringen og en seerskilt hovedpost under egenkapitalen.

Resultatopggrelsen
Bruttofortjeneste
Selskabet anvender bestemmelsen i &rsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsaetning ikke er

oplyst.

Bruttofortjeneste er et sammendrag af nettoomsaetning, sendring i lagre af faerdigvarer og varer under
fremstilling samt andre driftsindteegter med fradrag af omkostninger til rdvarer og hjeelpematerialer og
andre eksterne omkostninger.

Nettoomsaetning
Nettoomseetningen males til dagsveerdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter. Alle former

for afgivne rabatter er fratrukket i nettoomsaetningen.

Hvor der leveres produkter med hgj grad af individuel tilpasning, foretages indregning i nettoomsaet-
ningen i takt med, at produktionen udfgres, hvorved omsaetningen svarer til salgsveerdien af arets udfgr-
te arbejder (produktionsmetoden). Denne metode anvendes, nér de samlede indtaegter og omkostning-
er pa kontrakten og faerdigggrelsesgraden pd balancedagen kan skgnnes palideligt, og det er sandsyn-
ligt, at de gkonomiske fordele vil tilga selskabet.

Ndr resultatet af en entreprisekontrakt ikke kan skgnnes palideligt, indregnes omsaetningen kun svaren-
de til de medgaede omkostninger, i det omfang det er sandsynligt, at de vil blive genindvundet.

Indteegter ved salg af handelsvarer og feerdigvarer indregnes i resultatopggrelsen, hvis risikoovergang,
normalt ved levering til kgber, har fundet sted, og hvis indtaegten kan opggres pélideligt og forventes
modtaget.

Omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer
Omkostninger til rdvarer og hjelpematerialer indeholder det forbrug af rdvarer og hjaelpematerialer,

der er anvendt for at opna arets nettoomsaetning.

Andre driftsindtzegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedernes

aktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.
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Anvendt regnskabspraksis

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundeer karakter i forhold til virksomheder-

nes aktiviteter, herunder tab ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lo-

kaler, tab pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter Ign og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring m.v. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtag-

ne godtggrelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver.

Finansielle indtagter og omkostninger
Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regn-

skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved fi-
nansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende transaktioner i fremmed
valuta, amortisering af realkreditlan samt tillaeeg og godtggrelse under acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat
Virksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning.

Modervirksomheden er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som fglge heraf alle be-
talinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksom-
heder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende
dette underskud til nedsaettelse af eget skattemaessigt overskud.

Arets skat, som bestar af drets aktuelle selskabsskat og a&ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopge-
relsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan
henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen
Materielle anlaegsaktiver
Grunde og bygninger, produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar mal-

es til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid. Der afskri-
ves ikke pa grunde.
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Anvendt regnskabspraksis

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til brug. For egne fremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og indirek-
te omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer og lgn.

Der foretages linezere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restveerdier:

Produktionsbygninger 20 ar 0-60 %
@vrige bygninger 20-50 ar 0-60% %
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 2-10 ar 0% %

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver indregnes i resultatopgerelsen under andre
driftsindtaegter henholdsvis andre driftsomkostninger.

Leasingkontrakter
Leasingkontrakter vedrgrende materielle anlaegsaktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og for-

dele forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), indregnes i balancen som aktiver. Aktiverne ma-
les ved fgrste indregning til opgjort kostpris svarende til laveste veerdi af dagsveerdi af det leasede aktiv
og nutidsveerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsvaerdien anvendes leasingafta-
lens interne rente eller alternativt virksomhedens lanerente som diskonteringsfaktor. Finansielt leasede
aktiver behandles herefter som virksomhedens gvrige anlaegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en gaeldsforpligtelse, og leasingydel-
sens rentedel indregnes over kontraktens Igbetid i resultatopggrelsen.

Alle gvrige leasingkontrakter er operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel leasing og
gvrige lejeaftaler indregnes i resultatopggrelsen over kontraktens Ipbetid. Koncernens og moder
samlede forpligtelse vedrgrende operationelle leasing- og lejeaftaler oplyses under eventualposter mv.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder
Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males til kostpris. | tilfeelde, hvor

kostprisen overstiger genindvindingsvaerdien, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Varebeholdninger
Varebeholdninger méles til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvaerdien lavere end kostpri-

sen, nedskrives til denne lavere veerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjaelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer, hjalpe-
materialer, direkte Ign og indirekte produktionsomkostninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opggres som salgspris med fradrag af feerdigggrelsesom-
kostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Veerdien fastsaettes under hensynta-
gen til varebeholdningers omszettelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.

Veerdiforringelse af anlaegsaktiver
Den regnskabsmaessige veaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt kapitalandele i datter-

virksomheder og associerede virksomheder vurderes &rligt for indikationer pé veerdiforringelse, ud over
det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er lavere
end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsveerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Kapitalveerdien opggres
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestrgmme fra anvendelse af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestrsmme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at veere indtruffet en objektiv indi-
kation p3, at et tilgodehavende er vaerdiforringet.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning
Igangveerende arbejder for fremmed regning males til salgsvaerdien af det udfgrte arbejde. Salgsveerdi-

en males pa baggrund af feerdigggrelsesgraden pd balancedagen og de samlede forventede indteaegter
pa det enkelte igangveerende arbejde. Feerdigggrelsesgraden opggres som andelen af de feerdigprodu-
cerede elementer i forhold til den samlede leverance pd det enkelte igangvaerende arbejde.

Nar salgsveerdien pa et enkelt igangvaerende arbejde ikke kan opggres pélideligt, méles salgsveerdien til
de medgaede omkostninger eller nettorealisationsvaerdien, hvis denne er lavere.

Det enkelte igangveaerende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller gaeldsforpligtelser.
Nettoaktiver udggres af summen af de igangvaerende arbejder, hvor salgsveaerdien af det udfgrte arbej-
de overstiger acontofaktureringer. Nettoforpligtelser udggres af summen af de igangvaerende arbejder,
hvor acontofaktureringer overstiger salgsveaerdien.

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnaelse af kontrakter indregnes i resultatopggrelsen i
takt med, at de afholdes.

Egenkapital
Udbytte
Foreslaet udbytte vises som en seerskilt post under egenkapitalen. Udbytte indregnes som en forpligtel-

se pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.
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Anvendt regnskabspraksis

Hensatte forpligtelser
Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelserv. Hensatte forpligtelser

indregnes, nar koncernen som fglge af en tidligere begivenhed har en retlig eller faktisk forpligtelse, og
det er sandsynligt, at indfrielse af forpligtelsen vil medfgre et forbrug af selskabets gkonomiske ressour-
cer.

Garantiforpligtelser omfatter forpligtelser til udbedring af arbejder inden for garantiperioden pa 1-5 &r.
De hensatte garantiforpligtelser males pa baggrund af erfaringer med garantiarbejder.

Selskabsskat og udskudt skat
JH Muleby Holding ApS hafter som administrationsselskab for dattervirksomhedernes selskabsskatter

over for skattemyndighederne.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige indkomster samt for betal-
te acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som 'Tilgodehavende
sambeskatningsbidrag' eller 'Skyldige sambeskatningsbidrag'.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Gealdsforpligtelser
Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte

transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kost-
pris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, sa forskellen mellem
provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over l&neperioden.

Prioritetsgaeld er sdledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantldn svarer til ldnets restgaeld. For
obligationsldn svarer amortiseret kostpris til en restgaeld beregnet som l&nets underliggende kontant-
veerdi pa lanoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget amortisering af l&nets
kursregulering pd optagelsestidspunktet.

I finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pd finansielle
leasingkontrakter.

@vrige geeldsforpligtelser, som omfatter gaeld til leverandgrer, tilknyttede virksomheder samt anden
gaeld, males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel veerdi.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter omfatter modtagne betalinger vedrgrende indtaegter i de efterfglgende &r.
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Anvendt regnskabspraksis

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs. Valutakurs-
differencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pd betalingsdagen, indregnes i resul-
tatopggrelsen som en finansiel post.

Pengestrgmsopggrelse

Pengestrgmsopggrelsen viser koncernens pengestrgmme fordelt pa drifts-, investerings- og finansie-
ringsaktivitet for aret, drets forskydning i likvider og koncernens likvider ved rets begyndelse og slut-
ning.

Pengestrgm fra driftsaktivitet
Pengestrgmme fra driftsaktivitet opggres som koncernens andel af resultatet reguleret for ikke-kontan-
te driftsposter, aendring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestrgm fra investeringsaktivitet
Pengestrgmme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kgb og salg af virksomhe-
der og aktiviteter samt kgb og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestrgm fra finansieringsaktivitet

Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet omfatter andringer i stgrrelse eller sammensatning af koncer-
nens aktiekapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af 1&n, afdrag pa rentebzerende
geeld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider
Likvider omfatter likvide beholdninger.

Hoved- og nggletalsoversigt
Forklaring af nggletal.

Resultat fgr finansielle poster x 100
Gennemsnitlige aktiver

Afkastningsgrad

Egenkapital ultimo x 100
Samlede aktiver ultimo

Soliditetsgrad

Forrentning af Ordinaert resultat efter skat x 100
egenkapital Gennemsnitlig egenkapital
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Resultatopggrelse 1. januar - 31. december 2017

Bruttofortjeneste

Personaleomkostninger

Resultat fgr af- og
nedskrivninger

Af- og nedskrivninger af
immaterielle og materielle
anlaegsaktiver

Andre driftsomkostninger

Resultat f@r finansielle poster

Indtaegter af kapitalandele i
tilknyttede virksomheder

Finansielle indtaegter
Finansielle omkostninger

Resultat fgr skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Resultatdisponering

Koncern Moderselskab
Note 2017 2016 2017 2016
kr. kr. kr. kr.
77.301.560 58.484.227 -14.235 32.759
1 -60.189.171 -47.973.963 0 0
17.112.389 10.510.264 -14.235 32.759
-1.412.462 -1.061.985 -4.990 -2.478
-430.000 -16.378 0 0
15.269.927 9.431.901 -19.225 30.281
0 0 4.776.000 4.776.000
2 299 43.960 256.295 109.509
-266.091 -166.669 -27.791 0
15.004.135 9.309.192 4.985.279 4,915.790
3 -3.362.428 -2.055.570 -48.114 -31.130
11.641.707 7.253.622 4,937.165 4.884.660

4
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Aktiver

Grunde og bygninger

Andre anlzaeg, driftsmateriel og in-

ventar

Materielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virk-
somheder

Finansielle anlaegsaktiver

Anlaegsaktiver i alt

Ravarer og hjeelpematerialer
Feerdigvarer og handelsvarer

Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og
tjenesteydelser

Igangveaerende arbejder for
fremmed regning

Tilgodehavender hos tilknyttede
virksomheder

Andre tilgodehavender
Selskabsskat

Tilgodehavende
sambeskatningsbidrag

Periodeafgransningsposter

Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omsaetningsaktiver i alt

Aktiver i alt

Balance 31. december 2017

Koncern Moderselskab
2017 2016 2017 2016
kr. kr. kr. kr.
10.371.503 6.596.244 2.080.168 408.539
6.735.543 5.974.117 0 0
17.107.046 12.570.361 2.080.168 408.539
0 0 912.680 912.680
0 0 912.680 912.680
17.107.046 12.570.361 2.992.848 1.321.219
4.624.067 5.168.199 0 0
155.932 0 0 0
4.779.999 5.168.199 0 0
22.520.747 17.662.183 0 0
1.515.467 97.057 0 0
0 0 3.208.314 4.884.787
218.094 513.496 0 0
0 1.481.637 0 1.481.637
0 0 159.452 0
207.165 1.372.641 0 0
24.461.473 21.127.014 3.367.766 6.366.424
19.945.651 12.583.830 10.188.144 4,987.139
49.187.124 38.879.043 13.555.910 11.353.563
66.294.170 51.449.404 16.548.758 12.674.782
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Passiver

Virksomhedskapital

Overfgrt resultat

Foresldet udbytte for regnskabs-
aret

Minoritetsinteresser

Egenkapital

Hensaettelse til udskudt skat
Andre hensattelser

Hensatte forpligtelser i alt

Leasingforpligtelser

Langfristede galdsforpligtelser

Kortfristet del af langfristede
geeldsforpligtelser

Leverandgrer af varer og
tjenesteydelser

Forudfakturering igangveaerende
arbejder

Geeld til selskabsdeltagere og
ledelse

Selskabsskat

Skyldigt sambeskatningsbidrag
Anden geeld
Periodeafgransningsposter

Kortfristede gaeldsforpligtelser
Gaeldsforpligtelser i alt

Passiver i alt

Eventualposter m.v.
Pantsaetninger og sikkerhedsstil-
lelser

Neertstdende parter og
ejerforhold

Balance 31. december 2017

Koncern Moderselskab
Note 2017 2016 2017 2016
kr. kr. kr. kr.
80.000 80.000 80.000 80.000
29.615.922 20.816.246 15.420.772 10.983.607
500.000 103.400 500.000 103.400
3.871.856 2.753.825 0 0
8 34.067.778 23.753.471 16.000.772 11.167.007
9 7.440.222 5.535.360 0 0
10 1.161.209 862.000 0 0
8.601.431 6.397.360 0 0
1.273.794 1.661.581 0 0
11 1.273.794 1.661.581 0 0
11 944.184 490.497 420.118 0
6.403.765 4.924.529 0 0
4.439.388 5.729.402 0 0
7 7 7 7
108.862 0 108.861 0
0 0 0 1.502.768
10.450.961 8.489.557 15.000 5.000
4.000 3.000 4.000 0
22.351.167 19.636.992 547.986 1.507.775
23.624.961 21.298.573 547.986 1.507.775
66.294.170 51.449.404 16.548.758 12.674.782
12
13
14
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Koncern

Egenkapital 1. januar 2017
Betalt ordinzert udbytte
Overfgrsler, reserver

Arets resultat

Egenkapital 31. december 2017

Moderselskab

Egenkapital 1. januar 2017
Betalt ordineert udbytte
Arets resultat

Egenkapital 31. december 2017

Egenkapitalopggrelse

Virksomheds-

Foresldet ud-
Overfgrt bytte for regn-

Minoritetsinte

kapital resultat skabsaret resser I alt
80.000 20.816.246 103.400 2.753.825 23.753.471
0 0 -103.400 0 -103.400
0 0 0 -1.224.000 -1.224.000
0 8.799.676 500.000 2.342.031 11.641.707
80.000 29.615.922 500.000 3.871.856 34.067.778
Foresldet ud-
Virksomheds- Overfgrt bytte for regn-
kapital resultat skabsaret I alt
80.000 10.983.607 103.400 11.167.007
0 0 -103.400 -103.400
0 4.437.165 500.000 4.937.165
80.000 15.420.772 500.000 16.000.772
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Pengestrgmsopggrelse 1. januar - 31. december 2017

Arets resultat
Reguleringer
Andring i driftskapital

Pengestrgmme fra drift fgr finansielle poster

Renteindbetalinger og lignende
Renteudbetalinger og lignende

Pengestrgmme fra ordinzer drift

Modtaget/betalt selskabsskat

Pengestrgmme fra driftsaktivitet

Kgb af materielle anlaegsaktiver
Salg af materielle anlaegsaktiver

Pengestrgmme fra investeringsaktivitet

Nedbringelse af leasingforpligtelser
Optagelse af gaeld til realkreditinstitutter
Indgaelse af leasingforpligtelser
Minoritetsinteresser

Betalt udbytte

Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet

Zndring i likvider

Likvider 1. januar 2017
Likvider 31. december 2017

Likvider specificeres saledes:
Likvide beholdninger
Likvider 31. december 2017

Koncern
Note 2017 2016
kr. kr.
11.641.707 7.253.622
15 5.472.391 3.398.641
16 -2.408.771 2.260.050
14.705.327 12.912.313
299 43,960
-266.091 -166.669
14.439.535 12.789.604
132.933 -3.006.359
14.572.468 9.783.245
-5.949.148 -4.007.377
0 7.000
-5.949.148 -4.000.377
-536.012 -1.105.029
420.118 0
181.795 384.055
-1.224.000 -1.224.000
-103.400 -101.200
-1.261.499 -2.046.174
7.361.821 3.736.694
12.583.830 8.847.136
19.945.651 12.583.830
19.945.651 12.583.830
19.945.651 12.583.830
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Personaleomkostninger

Lenninger
Pensioner

Andre omkostninger til social

sikring

Gennemsnitligt antal beskaeftige-

de medarbejdere

Ifplge drsregnskabslovens § 98 B stk. 3 er vederlaget til direktionen udeladt.

Finansielle indtaegter

Renteindtaegter fra tilknyttede

virksomheder

Andre finansielle indtaegter

Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat
Arets udskudte skat

Noter

Koncern Moderselskab
2017 2016 2017 2016
kr. kr. kr. kr.
55.042.919 43,521.942 0 0
4.472.169 3.778.608 0
674.083 673.413 0 0
60.189.171 47.973.963 0 0
129 109 0 0

Koncern Moderselskab
2017 2016 2017 2016
kr. kr. kr. kr.
0 0 256.295 108.787
299 43.960 0 722
299 43.960 256.295 109.509
Koncern Moderselskab
2017 2016 2017 2016
kr. kr. kr. kr.
1.457.566 428.362 48.114 31.130
1.904.862 1.627.208 0 0
3.362.428 2.055.570 48.114 31.130
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Resultatdisponering
Foresldet udbytte
Overfgrt resultat

Minoritetsinteresser

Materielle anleegsaktiver

Koncern

Kostpris 1. januar 2017
Tilgang i arets Igb

Kostpris 31. december 2017

Af- og nedskrivninger 1. januar 2017

Arets afskrivninger

Noter

Koncern Moderselskab
2017 2016 2017 2016
kr. kr. kr. kr.
500.000 103.400 500.000 103.400
8.799.676 5.692.650 4.437.165 4.781.260
2.342.031 1.457.572 0 0
11.641.707 7.253.622 4,937.165 4.884.660

Af- og nedskrivninger 31. december 2017

Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2017

Regnskabsmaessig veerdi af leasede aktiver

Grunde og byg-

Andre anlaeg,
driftsmateriel

ninger og inventar
7.034.785 7.801.618
4.070.569 1.878.578
11.105.354 9.680.196
438.541 1.827.502
295.310 1.117.151
733.851 2.944.653
10.371.503 6.735.543
0 2.730.685

Side 22



5

Materielle anlaegsaktiver (fortsat)

Moderselskab

Kostpris 1. januar 2017
Tilgang i drets Igb
Kostpris 31. december 2017

Af- og nedskrivninger 1. januar 2017
Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger 31. december 2017

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2017

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. januar 2017

Kostpris 31. december 2017

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2017

Moderselskab

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder specificerer sig sdledes:

Navn Hjemsted

Noter

Grunde og byg-

ninger

413.908

1.676.619

2.090.527

5.369

4.990

10.359

2.080.168
Moderselskab

2017 2016

kr. kr.

912.680 912.680

912.680 912.680

912.680 912.680

Egenkapital Arets resultat

PL Beton A/s Bornholm

18.979.686  11.480.542
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10

Periodeafgraensningsposter

Noter

Periodeafgraensningsposter udggres af forudbetalte omkostninger vedrgrende forsikringspramier,

abonnementer, serviceaftaler m.v.

Egenkapital

Selskabskapitalen bestar af 80 anparter a nominelt kr. 1.000. Ingen anparter er tillagt saerlige

rettigheder.

Der har ikke vaeret a@endringer i selskabskapitalen i de seneste 5 ar.

Hensaettelse til udskudt skat
1. januar 2017
Udskudt skat er afsat med

Andre henszettelser
Saldo primo 1. januar 2017
Hensat i aret

Saldo ultimo 31. december 2017

Koncern Moderselskab
2017 2016 2017 2016
kr. kr. kr. kr.
5.535.360 3.908.152 0 0
1.904.862 1.627.208 0 0
7.440.222 5.535.360 0 0
Koncern Moderselskab
2017 2016 2017 2016
kr. kr. kr. kr.
862.000 720.000 0 0
299.209 142.000 0
1.161.209 862.000 0 0

Andre hensattelser vedrgrer garantiforpligtelser. Der henvises til anvendt regnskabspraksis for

yderligere beskrivelse heraf.
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12

13

Langfristede gaeldsforpligtelser

Koncern

Geeld til realkreditinstitutter
Leasingforpligtelser

Eventualposter m.v.

Noter

Geld
Geeld 31. december Afdrag Restgeeld
1. januar 2017 2017 naeste ar efter 5 ar
0 0 420.118 0
2.152.078 1.797.860 524.066 0
2.152.078 1.797.860 944.184 0

Selskabet er som administrationsselskab sambeskattet med gvrige tilknyttede virksomheder, og
haefter solidarisk med gvrige sambeskattede selskaber for betaling af selskabsskat samt for kildeskat

pad udbytter, renter og royalties.

Koncernen har igennem pengeinstitut afgivet arbejdsgarantier fori alt t.kr. 1.611.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for moderselskabets geeld til realkreditinstitutter, t.kr. 420, er der givet pant i grunde
og bygninger, hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 31/12 2017 udggr t.kr. 548. Der er herudover

tinglyst afgiftspantebreve i moderselskabets- og koncernens ejendomme for t.kr. 1.596

Koncernen har udstedt ejerpantebreve fori alt t.kr. 4.250 i grunde og bygninger med en
regnskabsmaessig veerdi pa t.kr. 6.181.

Til sikkerhed for arbejdsgarantier stillet af koncernens kreditinstitut, er t.kr. 956 af selskabets likvide

beholdninger pantsat.
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Noter

14 Nezertstaende parter og ejerforhold

15

Bestemmende indflydelse
John Gammelgaard Holm, hovedanpartshaver

@Pvrige naertstdende parter

Kim Georg Mgller. Aktionaer og bestyrelsesmedlem i datterselskabet PL Beton A/S.

Ole Bjgrn Almeborg, bestyrelsesmedlem i datterselskabet PL Beton A/S.

Transaktioner

Transaktioner med naertstdende parter omfatter Ign samt mellemvaerende og forrentning af

koncerninterne selskaber.

Transaktioner vurderes at veaere sket p& normale markedsvilkdr og bestemmelsen i ARL §98C stk. 7

er anvendt.

Ejerforhold

Fplgende kapitalejer er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne eller mi-

nimum 5% af selskabskapitalen:

John Gammelgaard Holm, Rgnne.

Pengestrgmsopggrelse - reguleringer
Finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger

Af- og nedskrivninger

Skat af arets resultat

/Andring i andre hensatte forpligtelser
Andre reguleringer

Koncern
2017 2016
kr. kr.
-299 -43.960
266.091 166.669
1.412.462 1.078.362
3.362.428 2.055.570
299.209 142.000
132.500 0
5.472.391 3.398.641
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Noter

16 Pengestrgmsopggrelse - ®ndring i driftskapital
/Andring i varebeholdninger
Andring i tilgodehavender
Andring i leverandgrer mv.

Koncern
2017 2016
kr. kr.
388.199 -1.698.512
-4.948.596 -1.374.113
2.151.626 5.332.675
-2.408.771 2.260.050
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