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LEDELSESPATEGNING

Undertegnede har dags dato aflagt arsrapport for 1. januar - 31. december 2016 for:

Investeringsselskabet af
15. juli 2011 ApS

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Undertegnede anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmeessig, sdledes at arsregnskabet giver
et retvisende billede af virksomhedens aktiver og passiver, finansielle stilling og resultat.

Samtidig er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Adum, den 6. marts 2017

DIREKTION

Jacob @e Madsen
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ERKLZARING OM UDVIDET GENNEMGANG

DEN UAFHZAENGIGE REVISORS ERKLARINGER

Til kapitalejerne i Investeringsselskabet af15. juli 2011 ApS

ERKLZRING OM UDVIDET GENNEMGANG AF ARSREGNSKABET

Vi har udfgrt udvidet gennemgang af arsregnskabet for ovennaevnte selskab for regnskabsaret 1. januar
- 31. december 2016, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

LEDELSENS ANSVAR FOR ARSREGNSKABET

Ledelsen har ansvaret for at udarbejde et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser ngdvendig for, at udarbejde et arsregnskab, uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om fejlinformationen skyldes besvigelser eller fejl.

REVISORS ANSVAR

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfert vores udvidede gennemgang
i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaeringsstandard for sma virksomheder. Dette kraever,
at vi overholder revisorloven og revisorers etiske regler, samt planleegger og udfgrer handlinger med
henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og derudover udfarer
specifikt kreevede supplerende handlinger med henblik pa at opnd yderligere sikkerhed for vores
konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespgrgsler til ledelsen og hvor
det er hensigtsmeessigt andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kreevede
supplerende handlinger samt vurdering af det opndede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

KONKLUSION

Baseret pd det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets
aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

UDTALELSE OM LEDELSESBERETNINGEN
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af regnskabet er det vores ansvar at leese
ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent
med regnskabet eller vores viden opnéet ved den udvidede gennemgang eller p4 anden méade synes at
indeholde veesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pd det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse

med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.
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ERKLZARING OM UDVIDET GENNEMGANG

Skive, den 7. marts 2017
Landbo Limfjord

CVR nr. 26243076

Vagn Bech
Registreret revisor
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SELSKABSOPLYSNINGER

SELSKABET
Investeringsselskabet af
15. juli 2011 ApS
Grahedevej 4

6880 Tarm

Telefon: 22161037
CVR-nr.: 33782632
Stiftet: 7. juli 2011
Hjemsted: 6880 Tarm

Regnskabsar: 01.01.2016 - 31.12.2016

DIREKTION
Jacob @e Madsen

REVISOR
Landbo Limfjord
Resenvej 85
7800 Skive

PENGEINSTITUT
Skjern Bank
Banktorvet 3
6900 Skjern

ARSRAPPORT 2016 FOR INVESTERINGSSELSKABET AF



LEDELSESBERETNING

HOVEDAKTIVITET
Virksomhedens aktiviteter er svine- og planteproduktion.

Der har ikke vaeret nogen useedvanlige forhold i regnskabséaret. Aret har veeret praeget af stabilitet i
produktionen.

USIKKERHED VED INDREGNING OG MALING
Der har ikke veeret usikkerhed i forbindelse med indregning og maling.

UDVIKLING | AKTIVITETER OG OKONOMISKE FORHOLD
Der har veeret en positiv gkonomisk udvikling fra rsrapporten 2015 til 2016. Iseer har meengden af
solgte grise bidraget markant.

Bade soantallet og det dyrkede areal er gget, med henholdsvis 40 sger og 40 ha.

Bade antallet af sger og deres produktivitet er gget, hvilket giver udslag i 3.900 producerede grise
mere.

Resultatet af primaer drift blev 2.125 tkr., hvilket er tilfredsstillende.
Reaultat fer skat blev 1.341 tkr., hvoraf de 797 tkr. er konjunkturstigning p& besaetningen.

BEGIVENHEDER EFTER REGNSKABSARETS AFSLUTNING

Der er efter regnskabsarets slutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke
virksomhedens finansielle stilling.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for selskabet for 2016 er aflagt i overensstemmelse med &arsregnskabslovens
bestemmelser for regnskabsklasse B.

ZANDRING | ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS
Der er blandt andet som fglge af &endring af Arsregnskabsloven foretaget fglgende andringer af
anvendt regnskabspraksis i arsrapporten:

Varebeholdninger af afgrader males til kostpris og ma ikke laengere opskrives til genanskaffelsesveerdi
(dagsveerdi) pa balancedagen. Varebeholdninger nedskrives fortsat til nettorealisationsveerdien, hvis
denne er lavere end kostprisen pa balancedagen. Kostprisen opggres som dagsvaerdien pa
hgsttidspunktet. Tidligere blev varebeholdninger af afgrader malt til dagsveerdi p& balancedagen.

Immaterielle anlaegsaktiver kan jf. den nye arsregnskabslov opskrives til dagsveerdi under forudsaetning
af, at der eksisterer et aktivt marked for aktivet. En opskrivning af et immaterielt aktiv bindes pa reserve
for opskrivning under egenkapitalen. Immaterielle anleegsaktiver afskrives over den forventede brugstid.

Tidligere er immaterielle anleegsaktiver malt til dagsveerdi uden afskrivninger under henvisning til det
retvisende billede, hvor der eksisterede et aktivt marked indenfor landbrug. Evt. tidligere opskrivninger
er fgrt direkte pa egenkapitalen. Immaterielle anleegsaktiver, hvor der eksisterer et aktivt marked,
afskrives derfor fremadrettet over den forventede resterende brugstid.

Sammenligningstallene er ikke tilpasset den aendrede regnskabspraksis, da aendringerne ikke pavirker
resultatet i veesentlig omfang.

Bortset fra ovennaevnte omrader er den anvendte regnskabspraksis uaendret i forhold til sidste ar.

Den anvendte regnskabspraksis for relevante poster er fglgende:

RESULTATOPG@RELSE

NETTOOMSZETNING

Nettoomseetningen ved salg af handelsvarer og feerdigvarer, herunder husdyr og afgrgder indregnes i
resultatopgarelsen, hvis levering og risikoovergang til kgber har fundet sted inden arets udgang.
Nettoomseetning indregnes ekskl. moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Omseaetningen er sammendraget med omkostninger i overensstemmelse med arsregnskabslovens §32.

FANDRING | LAGRE AF FERDIGVARER MV.
Andring i lagre af feerdigvarer og vare under fremstilling omfatter reguleringer i jordbeholdninger,
besaetning, fremstillede varer og handelsvarer.

ANDRE DRIFTSINDTAGTER O0G -OMKOSTNINGER

Andre driftsindteegter og -omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundeaer karakter i forhold til
virksomhedens aktiviteter, herunder bl.a. fortjeneste/tab ved salg af immaterielle og materielle
anleegsaktiver. Tilskud indregnes under andre driftsindteegter og i resultatopggrelsen med de belgb, der
vedrarer regnskabsaret.

OMKOSTNINGER TIL RAVARER OG HJZALPEMATERIALER
Ravarer og hjeelpematerialer omfatter kostpris for arets solgte varer og varer medgaet til produktionen i
aret.

ANDRE EKSTERNE OMKOSTNINGER
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til maskinstation, vedligeholdelse, energi,
ejendomsskatter, forsikringer, administration mv.

PERSONALEOMKOSTNINGER

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inkl. feriepenge og pensioner, samt andre omkostninger
til social sikring mv. af virksomhedens medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtagne
refusioner fra offentlige myndigheder.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

FINANSIELLE POSTER

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrarer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og — omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og — tab vedrgrende veerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tilleeg og godtggrelser under
acontoskatteordningen myv.

SKAT AF ARETS RESULTAT

Arets skat, bestér af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgarelsen
med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte p& egenkapitalen med den del, der kan
henfgres til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

IMMATERIELLE ANLAGSAKTIVER

Betalingsrettigheder indregnes til kostpris. Der reguleres ikke til dagsveerdi, da der ikke findes noget
aktivt marked. Rettigheder og kvoter afskrives over den vurderede gkonomiske brugstid.
Afskrivningsperioden udger 7 ar.

Fortjeneste eller tab ved afheendelse af immaterielle anleegsaktiver indregnes i resultatopggrelsen under
andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Fortjeneste og tab ved afhaendelse af immaterielle anleegsaktiver opggres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige vaerdi pa salgstidspunktet.

MATERIELLE ANLAGSAKTIVER
Males ved farste indregning til kostpris

Jord males efterfglgende til dagsveaerdi.

Grunde og bygninger, produktionsanleeg, driftsmateriel og inventar indregnes efterfglgende til kostpris
med fradrag af akkumulerede afskrivninger.

Der afskrives ikke pd jord og grunde.
Afskrivningsgrundlaget er kostprisen med fradrag af forventet scrapvaerdi efter afsluttet brugstid.

Ved a&ndring i afskrivningsperioden eller restveerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet
som en endring i regnskabsmeessigt skgn.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen, indtil det
tidspunkt hvor aktivet er klar til brug.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugstiden
pa de enkelte bestanddele er forskellige.

Der foretages linesere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restveerdi.

Brugstid Restveerdi
Bygninger 5-43 ar 0-65%
Produktionsanleeg, driftsmateriel og inventar 5-20 ar 0-80%

Fortjeneste og tab ved afhaendelse af materielle aktiver opggres som forskellen mellem salgsprisen
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeaessige veerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste
eller tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindteegter eller andre driftsomkostninger.

Stambesaetning anses for biologiske aktiver og males til dagsveerdi. Dagsveerdien fastsaettes pa
baggrund af markedspriser pa balancedagen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

FINANSIELLE ANLAGSAKTIVER

Andelshaverkonti males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi. Veerdien
reduceres med henseaettelse til imgdegadelse af forventet tab.

VAREBEHOLDNINGER
Ravare og hjeelpematerialer males til kostpris eller nettorealisationsveerdi, hvis denne er lavere.

Varebeholdninger, der omfatter husdyr anses som biologiske aktiver og males til dagsvaerdi.
Dagsveerdien fastsaettes pd baggrund af markedspriser pa balancedagen.

Varebeholdninger af afgrader males til kostpris pa balancedagen efter gennemsnitsmetoden.
Varebeholdninger nedskrives til nettorealisationsveaerdien, hvis denne er lavere end kostprisen pa
balancedagen. Kostprisen opggres som dagsveerdien pad hgsttidspunktet.

Varer under fremstilling (jordbeholdning) males til kostpris.

TILGODEHAVENDER
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi. Veerdien
reduceres med henseaettelse til imgdegaelse af forventede tab.

PERIODEAFGRANSNINGSPOSTER
Periodeafgreensningsposter indregnet under aktiver omfatter omkostninger vedrgrende efterfglgende
regnskabsar.

SKYLDIG SKAT OG UDSKUDT SKAT

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemeessig veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort p& grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfgrselsberettiget skattemeaessigt underskud,
males til den veaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser indenfor samme juridiske skatteenhed.
Eventuelle nettoskatteaktiver males til nettorealisationsveerdi.

Udskudt skat méales pd grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af eendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.

LANGFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER

Finansielle forpligtelser, som omfatter geeld til kreditinstitutter og leverandgr geeld, indregnes ved
lAneoptagelse til kostpris, svarende til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret
kostpris svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente. Saledes at
forskellen mellem provenuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatopggrelsen over ldneperioden.

Prioritetsgeeld er sdledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan svarer til lanets restgeeld. For
obligationslan svarer amortiseret kostpris til en restgaeld beregnet som lanets underliggende
kontantveerdi p& l&neoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget amortisering af
l&nets kursregulering pa optagelsestidspunktet.

KORTFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER

@vrige geeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leverandgrer, anden gaeld mv., males til amortiseret
kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.

PERIODEAFGRANSNINGSPOSTER

ARSRAPPORT 2016 FOR INVESTERINGSSELSKABET AF 11



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Periodeafgreensningsposter under geeld omfatter omkostninger som afholdes i efterfglgende indkomst
&r, men som vedrgrer dette ar. Endvidere indeholder periodeafgraensningsposter indtaegter vedrgrende
efterfglgende regnskabsar, men hvor belgbet allerede er udbetalt.

OMREGNING AF FREMMED VALUTA

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en
finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestrgmme, indregnes
veerdireguleringerne direkte pd egenkapitalen.

Tilgodehavender, geeld og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa
balancedagen, males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen
pa tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldens opstaen indregnes i resultatopggrelsen under
finansielle indteegter og omkostninger.
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RESULTATOPGORELSE

NOTE KR. KR.
Bruttofortjeneste 5.155.222 2.540.011
1 Personaleomkostninger -1.353.154 -1.304.830
Af- og nedskrivning anleegsaktiver -1.332.599 -1.338.707
Andre driftsomkostninger -23.420 -17.526
DRIFTSRESULTAT 2.446.049 -121.052
Finansielle indteegter 12.995 2.550
Finansielle omkostninger -1.118.099 -1.241.971
ARETS RESULTAT FOR SKAT 1.340.945 -1.360.473
Skat af arets resultat -229.100 243.700
ARETS RESULTAT 1.111.845 -1.116.773

Resultatdisponering
Overfart resultat 1.111.845 -1.116.773
Disponering i alt 1.111.845 -1.116.773
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BALANCE

NOTE KR. KR.
Aktiver
Rettigheder, udvikling mv. 28.849 33.657
Immaterielle anlaegsaktiver 28.849 33.657
Jord 21.165.200 21.165.200
Bygninger og installationer 10.071.954 10.603.775
Produktionsanleeg, driftsmateriel og inventar 6.667.276 7.319.129
Stambeseetning 2.213.145 1.649.945
Projekter under udfgrelse 53.798 50.525
Materielle anlaegsaktiver 40.171.373 40.788.574
Andre veerdipapirer og kapitalandele 87.106 73.339
Finansielle anlaegsaktiver 87.106 73.339
ANLAGSAKTIVER 40.287.328 40.895.570
Ravarer og hjelpematerialer 560.514 277.747
Varer under fremstilling 114.973 16.500
Fremstillede varer 637.000 795.210
Handelsbesaetning 1.592.200 1.286.215
Varebeholdninger 2.904.687 2.375.672
Tilgodehavende fra salg og tjenesteydelser 323.925 244.250
Tilgodehavende tilknyttet virksomhed 22.609 20.759
Periodeafgreensningsposter 77.153 79.460
Udskudt skatteaktiv 302.600 531.700
Tilgodehavende 726.287 876.169
OMSZATNINGSAKTIVER 3.630.974 3.251.841
AKTIVER 43.918.302 44.147.411
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BALANCE

NOTE KR. KR.
Passiver
Virksomhedskapital 100.000 100.000
Overkurs ved emission 930.000 930.000
Overfart resultat -2.109.652 -3.221.497
2 Egenkapital -1.079.652 -2.191.497
Realkreditinstitutter 23.851.520 24.265.412
Pengeinstitutter 17.111.197 18.166.927
3 Langfristet geeldsforpligtigelse 40.962.717 42.432.339
Kortfristet del af langfristet geeld 1.528.733 1.497.187
Pengeinstitutter 1.375.623 1.600.395
Leverandgrer af vare og tjenesteydelser 524.455 342.771
Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse 11.257 14.088
Anden geeld 344.179 181.889
Periodeafgraensningsposter 250.990 270.239
Kortfristet geeldsforpligtigelse 4.035.237 3.906.569
GALDSFORPLIGTIGELSER 44.997.954 46.338.908
PASSIVER 43.918.302 44.147.411
4 Eventualforpligtelser

Pantseetning og sikkerhedsstillelse
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NOTER

KR. KR.

1 PERSONALEOMKOSTNINGER

Lgnninger -1.308.749  -1.221.816
Pensioner -87 -116
Andre omkostninger til social sikring -44.318 -82.898
Personaleomkostninger -1.353.154  -1.304.830
Gennemsnitligt antal ansatte 5
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NOTER

EGENKAPITAL

Virksomheds- Overkurs ved Overfort

kapital stiftelsen resultat
Primo 100.000 930.000 -3.221.497 -2.191.497
Forslag til resultatdisponering 1.111.845 1.111.845
Ultim o 100.000 930.000 -2.109.652 -1.079.652

Anpartskapitalen har ikke veeret aendret siden stiftelse.

Anpartskapitalen er opdelt pd 100.000 anparter & 1.000 kr.

2012 2013 2014 2015 2016
Egenkapitalov ersigt, 1.000 kr
Virksomhedskapital 100 100 100 100 100
Overkurs ved emission 930 930 930 930 930
Overfort resultat -1.045 -668 -2.105 -3.221 -2.110
Egenkapital i alt -15 362 -1.075 -2.191 -1.080
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NOTER

KR. KR.
Realkreditinstitutter -23.851.520 -24.265.412
Pengeinstitutter -17.111.197 -18.166.927
Langfristet geeldsforpligtelse -40.962.717 -42.432.339
Supplerende oplyses:
Forfald efter 5 ar -33.862.309 -36.131.023
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NOTER

4 EVENTUALFORPLIGTELSER

Selskabet er sambeskattet med Jacob @e Madsen Holding ApS, og derfor haefter selskabet
ubegreenset og solidarisk for danske selskabsskatter inden for sambeskatningskredsen. Herudover er
der ingen eventualforpligtelser.

5 PANTSZATNING OG SIKKERHEDSSTILLELSE

PANTSZATNINGER OG SIKKERHEDSSTILLELSER
Til sikkerhed for geeld til realkreditinstitutter, 24.510 tkr., er der givet pant i grunde og bygninger, hvis

regnskabsmeessige veerdi pr. 31. december 2016 dggr 31.237 tkr. Af virksomhedens gvrige inventar og
driftsmidler, hvis regnskabsmeessige veerdi pr. 31. december 2016 udggr 6.667 tkr., skennes 6.667 tkr.
at veere omfattet af pantseetningen.

Virksomheden har udstedt ejerpantebreve pd i alt 20.300 tkr., der giver pant i ovenstdende grunde og
bygninger samt materielle anlaegsaktiver. Heraf er ejerpantebreve pd i alt 20.300 tkr. deponeret til
sikkerhed for bankgeeld.

Bogfart veerdi af pantsatte aktiver er udelukkende oplyst ud fra den i arsrapporten anvendte fordeling.
Herudover skal tilleegges evt. bogfart veerdi af driftsmateriel mv., som vil veere omfattet af pantet i
henhold til tinglysningslovens § 37.

Skjern Bank har pant i ophgrende livsforsirking pa 5.000 tkr.

Skjern Bank har indtreedelsesret i DLR-pantebrev pa 4.367 tkr.

Skjern Bank har ejendomsforbehold i John Deere 6930 traktor 411 tkr.

Skjern Bank har ejendomsforbehold i PAS 14m3 sneglevogn 160 tkr.

Skjern Bank har uigenkaldelig transport i EU-udbetalinger.

Skjern Bank har sikkerhed i udbytteerklaering.
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