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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2023 for SALIXIN A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2023.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Tylstrup, den 5. juni 2024

Direktion:

Henrik Lyngsg Bach

Bestyrelse:

Henrik Lyngsg Bach Michael Bundgaard Anders Lyngsg Bach
Formand

Louise Bech
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS ERKL/ARING OM UDVIDET GENNEMGANG
Til kapitalejeren i SALIXIN A/S

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for SALIXIN A/S for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2023, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder
anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2023 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklarings-
standard for sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af
arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er
narmere beskrevet i afsnittet ”Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere
etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores evrige etiske forpligtelser i
henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede bevis er tilstraskkeligt og
egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre
dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planlaegger og udfgrer
handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og
derudover udfgrer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere
sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede
supplerende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS ERKLARING OM UDVIDET GENNEMGANG

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberet-
ningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregn-
skabet eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde
vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Hjerring, den 5. juni 2024

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Morten Ovesen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne19734
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter

Selskabets vaesentligste aktiviteter er at drive virksomhed med udvinding af ekstrakter fra pilesorter,
til anvendelse som ingrediens i kosmetiske produkter, kosttilskud mv, samt hermed beslagtet
virksomhed efter bestyrelsens skan.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabet har i 2023 oplevet en stigende interesse i pilebarksekstrakter fra isaer det amerikanske
marked. Man har dog i den samme periode matte erkende at der udestar en del testperioder inden de
storre kunder er parate til at kunne integrere Salixin A/S produkter ind i deres produktion. Med et
bruttotab pa DKK 46 tkr. og med en udsigt pa op til 3 ar inden der forventes signifikante
skaleringsmuligheder, betyder det at ejerkredsen i labet af 2024 vil vurdere, om Salixin A/S fremover
skal fortsaette som selvstaendig juridisk entitet.

Den navnte usikkerhed omkring hvornar markedet er i stand til at aftage selskabets produkter, har
medfert at ledelsen ikke laengere vurderer at vaerdien af de biologiske aktiver kan forsvares i henhold
til arsregnskabsloven og disse er derfor blevet nedskrevet med DKK 8,7 millioner.

Selskabet har modtaget stotteerklaering fra kapitalejerne. Stgtteerklaeringen sikrer selskabets likviditet
frem til 31. december 2024.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Selskabets kapitalejere har afgivet statteerklaering overfor selskabet, der sikre selskabets likviditet for
det kommende ar.

Der er herudover ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning
for selskabets finansielle stilling.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Andre finansielle omkostninger........ccvvvveiiiiieiiiiieenennnnn.
RESULTAT FOR SKAT ..nniiiiiiiiiiieiieiiecieceeeeeeaea e
Skat af arets resultat......ocoeeeeeneieeeereniiieieieeeerenenenenanns

ARETS RESULTAT...couuiiiiiiiieiiieeiie et eeiie et enieenanees

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Overfart resultat......ccoeviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiccc s

Note 2023
kr.

-285.596

1 0
-250.253
-8.674.635
-9.210.484
-200.081
-9.410.565

2 876.776

-8.533.789

-8.533.789

-8.533.789

2022
kr.

496.370
-155.633
-91.080
0
249.657
-178.737
70.920
-15.993

54.927

54.927

54.927
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER Note

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.........ccoevvviiiininnnn...
Indretning af lejede lokaler.......covviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeee,
Biologiske aKtiVer.....ovueiiiieiiiiiiiiiii i ieirceeneeeenaees
Materielle anlaegsaktiver........c.cooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieenn, 4
ANLZEGSAKTIVER. ....tiitiitiitiitiiineeeeeeeeeneaneanaanaas

Ravarer og hjaelpematerialer........ocoiviviiiiiiiiierininiinininennns
Varebeholdninger.........ccooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e eeas

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser...........cccovenene...
Andre tilgodehavender........coviiiiiiiiiiiiiiiiiiii e
Tilgodehavender.........ccvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiierrreneeeeaees
Likvide beholdninger..........cociiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeee e,
OMSZETNINGSAKTIVER. ......oitiiiiiiiiiiiiiiiiinneeneeneeneeneeenes

AKTIVER. ...

PASSIVER

AKtieKapital...oeeeeeiii i e
Reserve for udviklingsomkostninger........cccevveviiineiiennenannnns
Overfart resultat.....oooeiiiiiiiiiii et eeeeaens
€] 3N o I N S
Hensaettelse til udskudt skat......cooveiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiin
HENSATTE FORPLIGTELSER ....coviiiiiiiiiiiiiiiieiiiiieeeeeennns

Gaeld til kapitalinteresser..oovvviviiiiiiiiiiiiiiiiiii i eieeeanas
Langfristede geeldsforpligtelser.........c..ccooviiiiiiiiiiiininn... 5

Geeld til pengeinstitutter.....ccvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiceeneeaenas
Leverandgarer af varer og tjenesteydelser........ccccoeevviiinnn...
Anden @aeld...coinniiiii i e e
Kortfristede geeldsforpligtelser...........cccoviiiiiiiiiiiiiiin...
GZELDSFORPLIGTELSER.....ccviiiiiiiiiiiieieeieeieeieeieeneenenen

PASSIVER. ...

Eventualposter mv. 6
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser 7

Forudsatninger for fortsat drift 8

2023

kr.

0

0

0
185.009
24.408
250.480
459.897
459.897

329.350
329.350

170.639
173.153
343.792
870.759
1.543.901

2.003.798

780.388

0
-1.813.877
-1.033.489
0

0

2.316.758
2.316.758

0

455.840
264.689
720.529
3.037.287

2.003.798

2022
kr.

206.400
2.493
208.893
223.591
27.186
8.925.115
9.175.892
9.384.785

151.550
151.550

263.849
9.769
273.618
0
425.168

9.809.953

614.710
160.992
3.174.597
3.950.299
898.820
898.820

2.320.065
2.320.065

1.379.146
86.124
1.175.499
2.640.769
4.960.834

9.809.953
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EGENKAPITALOPG@ORELSE
Reserve for

Overkurs ved udviklings- Overfort
kr. Aktiekapital emission omkostninger resultat l alt
Egenkapital 1. januar 2023.................. 614.710 0 160.992 3.174.597 3.950.299
Forslag til resultatdisponering.............. -8.533.789 -8.533.789
Transaktioner med ejere
Kapitalforhgjelse.........ccooeiiiiiiiiiii, 165.678 3.384.323 3.550.001
Andre lovpligtige bindinger
Arets opskrivninger.........cccocuviuiinennnn. -160.992 160.992 0
Overforsler
Tilladt udligning.......c.coevviiieiiiiiinnnn... -3.384.323 3.384.323 0

Egenkapital 31. december 2023.......... 780.388 0 0 -1.813.877 -1.033.489
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NOTER

Personaleomkostninger

Antal heltidsbeskaeftigede personer i gennemsnit:

LN 08 GaZE N .iiiiiitiiiiiiiieeeeeeaeineeeeeeeennnneaeens
Andre omkostninger til social sikring....................

Skat af arets resultat

Regulering skat vedrgrende tidligere ar.................
Regulering af udskudt skat..........ccooeeviiiiiiniinnen..

Immaterielle anlaegsaktiver

kr.

Kostpris 1. januar 2023.....ccciiiiiiiiiiiiiiiineeeeennnns
Kostpris 31. december 2023............c.ccecvvvnnennn..

Afskrivninger 1. januar 2023........ccevvvviiiinnennnnnn.
NedsKrivning ....c.eeiiiiiiiiiiiiii it eie e eaas
Arets afskrivninger .......cccoeveviiiiniiiiniiienciennen.
Afskrivninger 31. december 2023.....................

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2023.......

2023
kr.

22.044
-898.820

-876.776

Faerdiggjorte
udviklings-
projekter

516.000
516.000

309.600
154.800
51.600
516.000

0

2022

kr.

1

149.432
6.201

155.633

15.993

15.993

Erhvervede
immaterielle
anlaegsaktiver

12.469
12.469

9.976
0

2.493
12.469

0

Aktiverede lgnomkostninger er anvendt til udvikling af produktionsmetode, herunder test af
hjeelpestoffer, samt afpravet forskellige teknikker til udvinding af ekstrakt. Ydermere er der

udviklet produktionsudstyr hertil.

Materielle anlagsaktiver

kr.

Kostpris 1. januar 2023.....ccceiiiiieiiininnnnnnnnns
Kostpris 31. december 2023............c...cc...en.

Tilbagefarsel af tidligere ars opskrivninger.......
Opskrivninger 31. december 2023...............

Af- og nedskrivninger 1. januar 2023..............
Arets afskrivninger ........ccoeveviiiiniiiiniinnnnnn.
Af- og nedskrivninger 31. december 2023.....

Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2023..

Vaerdi af indregnede aktiver, uden
opskrivninger efter § 38, stk. 2......cccocvvvennen..

Andre anlaeg,
driftsmateriel og

inventar

385.806
385.806

0
0

162.215
38.582
200.797

185.009

Indretning af
lejede lokaler

36.148
36.148

0
0

8.962
2.778
11.740

24.408

Biologiske
aktiver

8.925.115
8.925.115

-8.674.635
-8.674.635

0
0
0
250.480

250.480

11

Note
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NOTER

Materielle anlasgsaktiver (fortsat)

Under materielle anlaegsaktiver indgar biologiske aktiver malt til dagsveerdi med faolgende
belgb:

Dagsvaerdi 31. december 2023, ... uuiiiiitiiiiittieiieereaeeereeneteeennnesrennneesannes 250.480 kr.
Arets vaerdiregulering i resultatopgarelSen...........vuuiuieinieiininiiiiieniieinennnes 8.674.635 kr.

Dagsveerdi for biologiske aktiver - Generelt:
De biologiske aktiver i regnskabet bestar af plantet pil. Pilene indeholder saerlige elementer
af olier mv. som udvindes heraf, og omdannes til produkter.

Beregningsmodel:

De biologiske aktivers dagsvaerdi er fastlagt ud fra dagsveerdi hierarkiet. Selskabet har
vurderet aktiverne til den laveste vaerdi i hierakiet, som er kostpris. Selskabet er af den
overbevisning, at de tilplantede arealer fortsat kan saelges til den oprindelige kostpris.

Langfristede gaeldsforpligtelser

31/12 2023 Afdrag Restgeeld 31/12 2022

geldi alt naste ar efter 5 ar geldi alt

Geeld til kapitalinteresser..........ccoeeveennn... 2.316.758 0 0 2.320.065
2.316.758 0 0 2.320.065

Eventualposter mv.

Eventualforpligtelser

Selskabet er part i en retssag, hvor selskabet er blevet staevnet med pastand om betaling for
udfert arbejde. Sagen er forliget i 2024 og selskabet har afsat forventede omkostninger til
imgdegaelse af sagens omkostninger.

Selskabet har stillet kaution for Ny Vraa ApS mellemvaerende med pengeinstituttet. De
samlede eventualforpligtelser overfor Ny Vraa ApS udger pr. balancedagen 589 tkr.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for bankgaeld pa 0 tkr. har virksomheden stillet virksomhedspant pa nominelt
1.500 tkr. Virksomhedspantet omfatter falgende aktiver, hvis regnskabsmaessige veerdi pa
balancedagen udger:

kr.
TilgodEnaVeNAET ...t i e e i i e e e e 343.792
Andre anlaeg, driftsmateriel 0g inventar........oeviiiiiiiiiiiiiiiniiiniiereneeeen, 185.009
Varebeholdninger ..o . uiiiii i i i et i e e e 329.350
3310] (o od 1 (I | 0 =] PP PP PP 250.480

Forudsatninger for fortsat drift
Selskabets kapitalejere har afgivet stgtteerklaering overfor selskabet, der sikrer selskabets
likviditet for det kommende ar.

12

Note
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for SALIXIN A/S for 2023 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregnskabslovs
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang, og safremt indtaegten kan
opgares palideligt og forventes modtaget.

Nettoomsaetningen indregnes ekskl. moms og med fradrag af de afgifter og rabatter, der kan henfgres
til salget.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsastning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets aktivi-
teter. Desuden indgar fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt driftstabs-
og konflikterstatninger samt lgnrefusioner. Erstatninger indregnes, nar indtagten skgnnes at vaere
realisabel.

Andre eksterne omkostninger

Andre  eksterne  omkostninger omfatter gvrige  produktions-,  salgs-, leverings- og
administrationsomkostninger, herunder omkostninger til energi, markedsfering, lokaler, tab pa
debitorer, leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusiv feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vardipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta
samt tillaeg og godtgerelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger
indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret. Renteindtaegter og -
omkostninger beregnes pa amortiserede kostpriser.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

BALANCEN

Immaterielle anlaegsaktiver

Patenter og licenser males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller til
genindvindingsvaerdien, hvor denne er lavere. Patenter afskrives over den resterende patentperiode, og
licenser afskrives over aftaleperioden, dog maksimalt 8 ar.

Udviklingsprojekter omfatter omkostninger, herunder lgnninger og gager samt afskrivninger, der
direkte og indirekte kan henfares til selskabets udviklingsaktiviteter og som opfylder kriterierne for
indregning pa balancen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Regnskabsposten males til de aktiverede omkostninger med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller
til genindvindingsvaerdi, safremt denne er lavere.

Aktiverede udviklingsomkostninger afskrives lineaert efter faerdiggerelsen af udviklingsarbejdet over
den vurderede gkonomiske brugstid. Afskrivningsperioden udger saedvanligvis 10 ar.

Immaterielle anlaegsaktiver nedskrives generelt til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end regn-
skabsmaessig veaerdi.

Fortjeneste eller tab ved salg af immaterielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgsprisen
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste og
tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Materielle anlagsaktiver
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar, samt indretning af lejede lokaler males til kostpris med
fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skgnnede restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restveerdi:

Brugstid Restveerdi
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar........ccevvviiiiiiiiiiiiiiinenennnenns 10 ar 0%
Indretning af lejede loKaler.....ouviiiiiiiiiiiiii e 10-40 ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlasgsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopgarelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Biologiske aktiver

Biologiske aktiver der omfatter planter, som omdannes biologisk og er anskaffet med henblik pa salg,
forarbejdning, forbrug eller avl af yderligere planter, males ved farste indregning til kostpris.
Kostprisen omfatter anskaffelsessummen og omkostninger direkte forbundet med anskaffelsen, indtil
aktivet er klar til brug. Efter ferste indregning, males de biologiske aktiver i balancen til dagsvaerdi
med fradrag af forventede salgsomkostninger. Reguleringen af dagsvaerdien indregnes i
resultatopgerelsen.

Vardiforringelse af anlagsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for
indikationer pa veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af kapitalvaerdi og salgsvaerdien fratrukket forventede
omkostninger ved et salg. Kapitalvaerdien opggres som nutidsvaerdien af de forventede
nettopengestremme fra fortsat anvendelse af aktivet eller aktivgruppen og det forventede provenu ved
salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid. Der anvendes en diskonteringsrente, som
afspejler den risikofri markedsrente og ejernes afkastkrav for tilsvarende aktiver. Vaekstraten i
terminalperioden fastsaettes i overensstemmelse med branchenormen.
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Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjaelpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjeelpematerialer, direkte lon og gvrige direkte produktionsomkostninger.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som forventet salgspris med fradrag af direkte
faerdiggarelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Veerdien
fastsaettes under hensyntagen til varebeholdningernes omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i
salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Der foretages nedskrivning til imadegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv
indikation pa, at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er veerdiforringet. Hvis der
foreligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er vaerdiforringet, foretages
nedskrivning pa individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvorpa der ikke foreligger en objektiv indikation pa vaerdiforringelse pa individuelt
niveau, vurderes pa portefgljeniveau for objektiv indikation for vaerdiforringelse. Portefgljerne baseres
primaert pa debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med selskabets
kreditrisikostyringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefgljer, er fastsat baseret pa
historiske tabserfaringer.

Nedskrivninger opgeres som forskellen mellem den regnskabsmaessige vaerdi af tilgodehavender og
nutidsvaerdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsvaerdi af eventuelle modtagne
sikkerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende
eller portefalje.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at blive anvendt inden for en overskuelig arrackke, enten
ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden
for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der fares direkte pa
egenkapitalen.
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Geaeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret
kostpris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes forskellen
mellem nettoprovenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgarelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede forpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.



