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Ledelsesberetning

Hoved- og nggletal

Selskabets udvikling i de seneste 4 ar kan beskrives saledes: 18 mdr
2016 2015 2014 2013 2012
t.kr t.kr t.kr t.kr t.kr
Hovedtal

Resultatopggrelse

Nettoomsaetning 79,412 125,110 117,401 118,996 101,859
Resultat af ordineer primeer drift -289 -42 -9 -235 -109
Finansielle poster 1,343 544 642 -519 -56
Arets resultat 1,055 504 633 -754 -165
Balancesum 15,702 31,575 20,622 14,438 50,911
Egenkapital 1,553 498 -6 -639 115
Gennemsnitligt antal ansatte 122 159 172 155 128
Nggletal

Bruttomargin 100,0% 99,9% 100,0% 100,0% 99,8%
Overskudsgrad -0,4% 0,0% 0,0% -0,2% -0,1%
Afkastningsgrad -1,8% -0,1% 0,0% -1,6% -0,2%
Soliditetsgrad 9,9% 1,6% 0,0% -4,4% 0,2%
Egenkapitalens forrentning 102,9% 204,7% -196,4% 287,8% -287,0%

Der henvises til definitioner og begreber under anvendt regnskabspraksis.



Fortsat - Ledelsesberetning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter
Selskabets aktivitet har i ret bestaet af udleje af besaetninger til koncernselskaber. Selskabets drift i dret har
vaeret tilfredsstillende.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Selskabets omsaetning udggr i 2016 t.kr. 79.412 mod tkr. 125.110 sidste ar. Resultatopggrelsen for 2016 udviser
et overskud pa t.kr. 1.054 mod t.kr. 504 sidste ar, og selskabets balance pr. 31. december 2016 udviser en positiv
egenkapital pa t.kr. 1.553. Arets resultat er p& niveau med det forventede og anses for at vaere tilfredsstillende.

Ikke finansielle forhold

Strategi

Selskabet har som strategi, at virksomhedens hovedmarked er Nordsgen og de arktiske omrader. Denne strategi
vil bedst muligt udnytte besatningernes erfaring med at operere i kreevende miljger.

Videnressourcer

Ledelsen er sig meget bevidst, at kompetencerne hos selskabets besaetninger er et af de stgrste aktiver i
markedet for at adskille sig fra konkurrenterne og fagrer en politik for at fastholde disse kompetencer i
virksomheden, herunder at sikre ngdvendig uddannelse af besaetningerne.

Saerlige risici
Drifts- og markedsrisici
Selskabetvaesentligste driftsrisiko kan henfgres til udvikling i fragtraterne i offshoresegmentet.

Valutarisici
Selskabet har DKK som nominel valuta. Indtjeningen genereres i DKK, hvorfor selskabet ikke har valutarisici.

Renterisici
Selskabet har ikke ekstern finansiering, og den interne finansiering renteberegnes mod NIBOR, hvorfor
renterisikoen primaert er mod denne.

Usikkerhed ved indregning og maling
Der er ikke forekommet usikkerhed ved indregning og maling i arsrapporten.

Pavirkning af det eksterne miljg
Viking Supply Ships-koncernen er fuldt certificeret i henhold til ISO 14001:2004 med certifikater for alle skibe og
kontorerne i Kgbenhavn, Stenungsund og Kristiansand.



Fortsat drift

Moderselskabet har i stgrstedelen af 2016 vaeret i en dialog med sine lanegivere og har siden februar 2016
veeret i en "standstill" position, hvor Viking Supply Ships A/S (VSS A/S) ikke har betalt afdrag til sine [anegivere.
Dette har medfgrt en usikkerhed omkring VSS A/S koncernens og selskabets evne til at fortsaette driften, inklusiv
anvendelse af forudsaetningen om fortsat drift til grund for udarbejdelse af regnskabet i modsaetning til
afviklingsprincipper, som typisk vil kraeve vaesentlige nedskrivninger af skibe til netto salgspris i en
konkurssalgssituation og videre kreeve anerkendelse af forpligtelser som opstdr pa grund af manglende evne til
at fortsaette sin drift.

| maj 2016 blev VSS A/S enige med sine langivere om hovedprincipperne i en refinansieringsaftale. Alle parterne
var enige i hovedprincipperne den 12. juli 2016 og underskrev derfor "term sheet". | august indgik VSS A/S en
aftale med obligationsejerne om et forslag til omstrukturering af obligationslanet, og der blev efterfglgende
indkaldt til et obligationsejermgde. Den 15. september 2016 blev der afholdt obligationsejermgde. Forslaget til
andring opnaede 98,26% af stemmerne, og forslaget blev vedtaget i henhold til de stemmeberettigede krav i
aftalen.

18 oktober 2016 blev en konkursbegeering godkendt mod ejeren af Odin Viking, Norseman Offshore AS. Den 11.
november blev selskabet Odin Viking SPV AS etableret, et selskab som ejes af Kistefos AS. Det nye selskab indgik
en aftale med konkursboets bobestyrer, hvor det blev aftalt at Odin Viking SPV AS kgbte Odin Viking og den
tilhgrende bareboatkontrakt. Den 21. november 2016 indgik Odin Viking SPV AS og VSS A/S en aftale om at
&ndre vilkarene i bareboatkontrakten.

Dette afsluttede den finansielle omstrukturering af VSS A/S, med forbehold omkring en emisson pa et aftalt
niveau i Viking Supply Ships AB (VSS AB) og en efterfglgende egenkapitaltilfgrsel fra VSS AB til VSS A/S. | lgbet af
fierde kvartal 2016, var alle emissionerne i VSS AB som indgar i VSS A/S finansielle omstrukturering gennemfgrt.

Selskabet har pr. 31. december 2016 i alt 15 mio.kr. i tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder og fortsat
drift afheenger af moderselskabets og koncernens evne til fortsat at aftage selskabets ydelser.

Baseret pa ovenstaende har ledelsen konkluderet, at selskabet vil kunne fortseette driften indtil mindst 31.
december 2017 . Som konsekvens heraf er selskabets arsregnskab aflagt under forudsaetning om fortsat drift.

Begivenheder efter balancedagen
| Isbet af fjerde kvartal besluttede moderselskabet at omflage fire skibe fra dansk (DIS) til norsk (NOR) flag.

Omflagningen af de fire skibe blev afsluttet i april 2017. | forbindelse med omflagningsprocessen vil de ansatte i
Viking Supply Ships Crewing ApS kontraktsmaessigt lgbende overga til et norsk crewing selskab, VSS Seafarers AS,
som er et helejet datterselskab af VSS A/S.

Forventet udvikling

Selskabet forventer et lille positivt resultat for 2017.



Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2016 for Viking Supply Ships Crewing ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
ombhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kgbenhavn 31. maj 2017

Direktion

1/ (

ybecke bteffensen

Bestyrelse
Vi /4/(/ 2
¢yvmd tHatlestad Jan Ly eckerS ensen Ulrik Hegelund

Formand



Den uafhaengige revisors erklzeringer
Til kapitalejerne i Viking Supply Ships Crewing ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Viking Supply Ships Crewing ApS for regnskabsaret 01.01.16 - 31.12.16, der
omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31.12.16 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 01.01.16 -31.12.16i
overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er neermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s etiske regler) og de yderligere krav,
der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og
krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et &rsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortszette driften,
at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet,
indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af
sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i
Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som veaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af
arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis
under revisionen. Herudover:



« [dentificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstraskkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensveergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

« Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

o Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdeise af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi
konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmaerksom pa
oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke leengere kan
fortsaette driften.

» Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaassige observationer, herunder eventuelle betydelige mangleriintern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig
fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgbenhavn den 31. maj 2017

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR nr 32 89 54 68

Jan Stender
Statsautoriseret revisor



Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

Note 2016 2015

t.kr t.kr
Nettoomsaetning 79,412 125,110
Andre eksterne omkostninger -24 -140
Bruttoresultat 79,389 124,970
Personaleomkostninger 3 -79,678 -125,011
Resultat af primeer drift -289 -42
Finansielle indtaegter 4 1,947 1,395
Finansielle omkostninger 5 -604 -850
Resultat fgr skat 1,055 504
Skat af drets resultat 6 0 (0]
Arets resultat 1,055 504

Forslag til resultatdisponering
Overfart resultat 7 1,055 504
1,055 504




Aktiver

Omsatningsaktiver
Tilgodehavender hos kunder

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

Andre tilgodehavender
Tilgodehavender
Likvide beholdninger
Omsaetningsaktiver i alt

Aktiver i alt

Passiver

Egenkapital
Selskabskapital
Overfgrt resuitat

Egenkapital i alt

Galdsforpligtelser

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geaeld til tilknyttede virksomheder
Anden gaeld

Kortfristede gzeldsforpligtelser
Geaeldsforpligtelser i ait

Passiver i alt

Note 8. Efterfgigende begivenheder
Note 9. Eventualforpligtelser.
Note 10. Nartstiende parter

Note

Balance pr.

31. december

2016 2015

t.kr t.kr
58 0
14,826 30,935
305 454
15,189 31,389
513 186
15,702 31,575
15,702 31,575
2,016 2015
t.kr t.kr
80 80
1,473 418
1,553 498
552 1,006
- 19
13,597 30,051
14,149 31,077
14,149 31,077
15,702 31,575
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Egenkapitalopggrelse

Anpartskapital Overfgrt resultat lalt

t.kr t.kr t.kr
Egenkapital pr 1. januar 2016 80 418 498
Arets resultat, jf resultatdisponering 1,055 1,055
Egenkapital 31. december 2016 80 1,473 1,553

Virksomhedens anpartskapital pa 80 DKKt bestar af 800 anparter a 100 DKK. Ingen anparter er tillagt
saerlige rettigheder.

Anpartskapitalen er uaendret i de seneste 5 ar.
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Noter

Note 1 Anvendt regnskabspraksis
Arsrapporten for Viking Supply Ships Crewing ApS for 2016 er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for mellemstore klasse C-virksomheder.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Undladelse af pengestrgmsopggrelse

Med henvisning til arsregnskabslovens § 86, stk. 4. udarbejdes der ikke pengestrgmsopggrelse.
Virksomhedens pengestrsmme indgar i koncernpengestrgmsopggrelsen for den hgjereliggende
modervirksomhed Viking Supply Ships A/S.

Generelt om indregning og maling

Indtaegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris.
Endvidere indregnes i resultatopggrelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening,
herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som fglge af &endrede
regnskabsmaessige sk@n af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opgdres som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag
og tilleg/fradrag af den akkumulerede afskrivning af forskellen mellem kostprisen og det nominelle belgb.
Herved fordeles kurstab og -gevinst over Igbetiden.

Rapporteringsvaluta
Arsregnskabet er aflagt i danske kroner.

Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta omregnes til danske kroner efter transaktionsdagens kurs.

Tilgodehavender, gaeld og andre monetaere aktiver og forpligtelser i fremmed valuta omregnes til danske
kroner efter balancedagens valutakurser. Realiserede og urealiserede valutakursgevinster og -tab
indregnes i resultatopggrelsen under finansielle indteegter og omkostninger.
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Resultatopggrelsen

Nettoomsaetning

Indtaegter ved levering af tjenesteydelser indregnes som omsaetning i takt med leveringen af ydelserne,
hvorved nettoomsaetningen svarer til salgsveerdien af arets udfgrte tjenesteydelser.

Nettoomsaetningen males efter fradrag af alle former for afgivne rabatter. Ligeledes fratreekkes moms og
afgifter mv opkraevet pa vegne af tredjemand.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrgrende virksomhedens primaere aktivitet, der er
afholdt i drets Igb, herunder omkostninger til administration, lokaler og tab pa debitorer.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostninger
til social sikring mv til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtagne
godtggrelser fra offentlige myndigheder.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger samt tilleeg og godtggrelse
under acontoskatteordningen mv.

Skat

Selskabet indgar i sambeskatning med Viking Supply Ships koncernens gvrige danske selskaber med Viking
Supply Ships A/S som administrationsselskab.

Den aktuelle skat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede virksomheder
i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksomheder med skattemaessigt
underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der kan anvende disse underskud til nedsattelse af
eget skattemaessigt overskud (fuld fordeling).

Skat af drets resultat omfatter aktuel skat af arets forventede skattepligtige indkomst og arets regulering af
udskudt skat. Arets skat indregnes i resultatopggrelsen med den del, der kan henfgres til &rets resultat og i
egenkapitalen med den del, som kan henfgres til transaktioner indregnet i egenkapitalen.

Balancen

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi. Der foretrages
nedskrivning til imgdegaelse af tab baseret pa en objektiv indikation pa, at et tilgodehavende eller en
gruppe af tilgodehavender er vaerdiforringet. Nedskrivningen foretages til nettorealisationsvaerdi, safremt
denne er lavere end regnskabsmaessig veerdi.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgransningsposter indregnet under aktiver omfatter forudbetalte omkostninger vedrgrende
efterfglgende regnskabsar.
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Egenkapital

Foresldet udbytte

Udbytte, som foreslas deklareret for regnskabsaret, praesenteres som en saerskilt post under
egenkapitalen.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Hensaettelse til udskudt skat beregnes efter den balanceorienterede gaeldsmetode af alle midlertidige
forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige vaerdier af aktiver og forpligtelser, bortset fra
midlertidige forskelle, som opstar pa anskaffelsestidspunktet for aktiver og forpligtelser, og som hverken
pavirker resultatet eller den skattepligtige indkomst, samt midlertidige forskelle pa skattemaessigt ikke-
afskrivningsberettiget goodwill.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vaere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Udskudte skatteaktiver indregnes
med den vaerdi, som de forventes at blive udnyttet med, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening
eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme jurisdiktion.

Gzeldsforpligtelser

Finansielle gaeldsforpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af
afholdte transaktionsomkostninger. Rentebaerende gaeld males efterfglgende til amortiseret kostpris
opgjort pa basis af den effektive rente. Laneomkostninger, herunder kurstab, indregnes som
finansieringsomkostninger i resultatopggrelsen over lanets Igbetid.

Andre gaeldsforpligtelser males til nettorealisationsveerdien.

Noggletal
Nogletal er definerede pa fglgende made:

Definitioner pa nggletal

Bruttomargin = Bruttoresultat * 100 / Nettoomsaetning

Overskudsgrad = Resultat af primeer drift * 100 / Nettoomsaetning
Afkastningsgrad = Resultat af primaer drift * 100 / Samlede aktiver
Soliditetsgrad = Egenkapital ultimo * 100 / Samlede aktiver

Forrentning af egenkapital = Arets resultat * 100 / Gennemsnitlig egenkapital
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Noter til arsrapporten

Note 2 Fortsat drift

Moderselskabet har i stgrstedelen af 2016 vaeret i en dialog med sine lanegivere og har siden februar 2016
vaeret i en "standstill" position, hvor Viking Supply Ships A/S (VSS A/S) ikke har betalt afdrag til sine lanegivere.
Dette har medfart en usikkerhed omkring VSS A/S koncernens og selskabets evne til at fortsaette driften,
inklusiv anvendelse af forudsaetningen om fortsat drift til grund for udarbejdelse af regnskabet i modsaetning til
afviklingsprincipper, som typisk vil kraeve vaesentlige nedskrivninger af skibe til netto salgspris i en
konkurssalgssituation og videre kraeve anerkendelse af forpligtelser som opstar pa grund af manglende evne til
at fortsaette sin drift.

I maj 2016 blev VSS A/S enige med sine langivere om hovedprincipperne i en refinansieringsaftale. Alle parterne
var enige i hovedprincipperne den 12. juli 2016 og underskrev derfor "term sheet". | august indgik VSS A/S en
aftale med obligationsejerne om et forslag til omstrukturering af obligationslanet, og der blev efterfglgende
indkaldt til et obligationsejermgde. Den 15. september 2016 blev der afholdt obligationsejermgde. Forslaget til
a&ndring opnaede 98,26% af stemmerne, og forslaget blev vedtaget i henhold til de stemmeberettigede krav i
aftalen.

18 oktober 2016 blev en konkursbegzering godkendt mod ejeren af Odin Viking, Norseman Offshore AS. Den 11.
november blev selskabet Odin Viking SPV AS etableret, et selskab som ejes af Kistefos AS. Det nye selskab indgik
en aftale med konkursboets bobestyrer, hvor det blev aftalt at Odin Viking SPV AS kgbte Odin Viking og den
tilhgrende bareboatkontrakt. Den 21. november 2016 indgik Odin Viking SPV AS og VSS A/S en aftale om at
@&ndre vilkarene i bareboatkontrakten.

Dette afsluttede den finansielle omstrukturering af VSS A/S, med forbehold omkring en emisson pa et aftalt
niveau i Viking Supply Ships AB (VSS AB) og en efterfglgende egenkapitaltilfgrsel fra VSS AB til VSS A/S. | Igbet af
fierde kvartal 2016, var alle emissionerne i VSS AB som indgar i VSS A/S finansielle omstrukturering gennemfgrt.

Selskabet har pr. 31. december 2016 i alt 15 mio.kr. i tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder og fortsat
drift afhaenger af moderselskabets og koncernens evne til fortsat at aftage selskabets ydelser.

Baseret pa ovenstdaende har ledelsen konkluderet, at selskabet vil kunne fortsatte driften indtil mindst 31.
december 2017 . Som konsekvens heraf er selskabets arsregnskab aflagt under forudsatning om fortsat drift.

2016 2015

t.kr t.kr
Note 3 Personaleomkostninger
Lenninger og gager 52,530 88,890
Pensioner 12,155 14,462
Andre omkostninger til social sikring 1,308 1,718
Andre personaleomkostninger 13,684 19,941

79,678 125,011

Antal Antal

Gennemsnitligt antal medarbejdere 122 159

Der er ikke udbetalt vederlag til selskabets direktion eller bestyrelse, hverken direkte eller indirekte via
management fees.
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2016 2015

t.kr tkr

Note 4 Finansielle indtaegter
Renteindtagter fra tilknyttede virksomheder 811 933
Valutakursgevinster 1,136 462

1,947 1,395
Note 5 Finansielle omkostninger
Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder 1 2
Renteomkostninger i gvrigt 13 7
Valutakurstab 590 841

604 850

Note 6 Selskabsskat
Selskabet er sambeskattet med Viking Supply Ships A/S og danske datterselskaber.
Note 7 Resultatdisponering
Overfgrt resultat 1,055 504

Note 8 Efterfglgende begivenheder
| Igbet af fjerde kvartal besluttede moderselskabet at omflage fire skibe fra dansk (DIS) til norsk (NOR) flag.

Omflagningen af de fire skibe blev afsluttet i april 2017. | forbindelse med omflagningsprocessen vil de ansatte i
Viking Supply Ships Crewing ApS kontraktsmaessigt Igbende overga til et norsk crewing selskab, VSS Seafarers
AS, som er et helejet datterselskab af VSS A/S.

Note 9 Eventualforpligtelser

Virksomheden er sambeskattet med gvrige danske virksomheder i Viking Supply Ships koncernen.
Virksomheden haefter ubegranset og solidarisk med de gvrige virksomheder i sambeskatningen for danske
selskabsskatter og kildeskatter pa udbytte, renter og royalties inden for sambeskatningskredsen.

16



Note 10 Naertstdende parter

Naertstaende parter med bestemmende indflydelse:

Naertstaende part Bopel/Hjemsted

Grundlag for
bestemmende indflydelse

Viking Supply Ships A/S Danmark

Oplysning om koncernregnskaber:

Modervirksomhed Hjemsted

Moderselskab, 100% ejerskab

Rekvirering af modervirksom-
hedens koncernregnskab

Viking Supply Ships A/S Danmark

Selskabet indgar i koncernregnskab for
Viking Supply Ships A/S, Danmark,
Viking Supply Ships AB, Sverige samt
Kistefos Holding AS, Norge.

Der er ikke udbetalt vederlag til ledelsen i 2016.

www.cvr.dk
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