@edmark

Jorcks Fysioterapi ApS

Torkel Badens Vej 8, 1., 2900 Hellerup

CVR-nr. 3377 27 50
Arsrapport

2018

Arsrapporten er fremlagt og godkendt pa selskabets ordinzere generalforsamling den 16. maj 2019.

Frode Dam Rekstad
Dirigent

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

CVR-nr.: 29442789
redmark.dk

A member of

mgiworldwide -



@edmark

Indholdsfortegnelse

Pategninger
Ledelsespategning

Revisors erklaering om opstilling af arsregnskab

Ledelsesberetning
Selskabsoplysninger

Ledelsesberetning

Arsregnskab 1. januar - 31. december 2018
Resultatopggrelse

Balance

Noter

Anvendt regnskabspraksis

13

789277 Jorcks Fysioterapi ApS - Arsrapport for 2018



@edmark

Ledelsespategning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for 2018 for Jorcks Fysioterapi ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet
et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af
resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2018.

Direktionen anser betingelserne for at undlade revision af arsregnskabet for 2018 for opfyldt.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, som
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hellerup, den 16. maj 2019

Direktion

Christina Rekstad Frode Rekstad
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Revisors erklaering om opstilling af arsregnskab

Til kapitalejeren i Jorcks Fysioterapi ApS

Vi har opstillet arsregnskabet for Jorcks Fysioterapi ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2018
pa grundlag af selskabets bogf@ring og @vrige oplysninger, som De har tilvejebragt.

Arsregnskabet omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter.

Vi har udfgrt opgaven i overensstemmelse med ISRS 4410, Opgaver om opstilling af finansielle oplysnin-
ger.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere Dem med at udarbejde og praesentere arsregnska-
bet i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante bestemmelser i revisorlo-
ven og FSR — danske revisorers Etiske regler for revisorer, herunder principper vedrgrende integritet,
objektivitet, faglig kompetence og forngden omhu.

Arsregnskabet samt ngjagtigheden og fuldstaendigheden af de oplysninger, der er anvendt til opstillin-
gen af arsregnskabet, er Deres ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erklaeringsopgave med sikkerhed, er vi
ikke forpligtet til at verificere ngjagtigheden eller fuldstaendigheden af de oplysninger, De har givet os til
brug for at opstille arsregnskabet. Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller reviewkonklusion om, hvor-
vidt arsregnskabet er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Kgbenhavn, den 16. maj 2019

Redmark

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 29 44 27 89

Anders Schelde-Mollerup Funder
statsautoriseret revisor
mne30220
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Selskabsoplysninger
Selskabet Jorcks Fysioterapi ApS
Torkel Badens Vej 8, 1.
2900 Hellerup
CVR-nr.: 33772750
Stiftet: 29.juni 2011
Hjemsted: Hellerup
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Direktion Christina Rekstad
Frode Rekstad
Revisor Redmark

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Dirch Passers Allé 76
2000 Frederiksberg
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets formal er drift af fysioterapi samt fysioterapeutisk sundhedscenter og hermed beslaegtede

formal.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Arets bruttofortjeneste udggr 6.277 t.kr. mod 5.473 t.kr. sidste ar. Det ordinaere resultat efter skat ud
gor 1.960 t.kr. mod 190 t.kr. sidste ar. Ledelsen anser arets resultat for tilfredsstillende.

Selskabet har i 2018 afhaendet sin fysioterapi-aktivitet, hvilket har medfgrt en vaesentlig gevinst.

Begivenheder efter regnskabsarets udighb
Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets
finansielle stilling vaesentligt.
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Resultatopggrelse 1. januar - 31. december

2018 2017
Note kr. kr.
Bruttofortjeneste 6.276.862 5.473.209
2 Personaleomkostninger -3.323.519 -5.105.763
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anlaegsaktiver -2.368 -113.002
Andre driftsomkostninger -10.000 0
Driftsresultat 2.940.975 254.444
Andre finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder 1.366 0
3 Andre finansielle indteegter 140.985 174.272
4  @vrige finansielle omkostninger -568.587 -323.377
Resultat for skat 2.514.739 105.339
5 Skat af drets resultat -554.998 84.597
Arets resultat 1.959.741 189.936
Forslag til resultatdisponering:
Ekstraordinaert udbytte vedtaget i regnskabsaret 238.063 0
Udbytte for regnskabsaret 500.000 0
Overfgres til overfgrt resultat 1.221.678 189.936
Disponereti alt 1.959.741 189.936
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Balance 31. december

Aktiver
2018 2017
kr. kr.
Anlaegsaktiver
Goodwill 4.480.000
Immaterielle anlaegsaktiver i alt 4.480.000
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 27.025 2.300.000
Indretning lejede lokaler 0 308.333
Materielle anlaegsaktiver i alt 27.025 2.608.333
Andre veerdipapirer og kapitalandele 0 10.000
Andre tilgodehavender 1.396.019 1.646.019
Finansielle anlaegsaktiver i alt 1.396.019 1.656.019
Anlaegsaktiver i alt 1.423.044 8.744.352
Omsaetningsaktiver
Fremstillede varer og handelsvarer 66.991
Varebeholdninger i alt 66.991
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 0 805.789
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 0 230.906
Tilgodehavende selskabsskat 0 63.281
Andre tilgodehavender 101.483 83.362
Tilgodehavende hos virksomhedsdeltagere og ledelse 0 153.242
Tilgodehavender i alt 101.483 1.336.580
Andre veerdipapirer og kapitalandele 3.644.215
Veerdipapirer i alt 3.644.215
Likvide beholdninger 340.596 0
Omsaetningsaktiver i alt 4.086.294 1.403.571
Aktiver i alt 5.509.338 10.147.923
Jorcks Fysioterapi ApS - Arsrapport for 2018 6
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Balance 31. december

Passiver
2018 2017
Note kr. kr.
Egenkapital
9 Virksomhedskapital 100.000 100.000
10 Overfgrt resultat 3.583.020 2.361.342
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 500.000 0
Egenkapital i alt 4.183.020 2.461.342
Hensatte forpligtelser
Hensaettelser til udskudt skat 1.096 208.064
Hensatte forpligtelser i alt 1.096 208.064
Geaeldsforpligtelser
Geeld til realkreditinstitutter 0 3.145.810
Anden geeld 0 1.650.500
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 4.796.310
11 Geeldsforpligtelser 0 741.881
Geld til pengeinstitutter 0 617.434
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 83.035 24.999
Geeld til tilknyttede virksomheder 267.681 1.023.574
Selskabsskat 878.966 0
Anden geeld 95.540 274.319
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 1.325.222 2.682.207
Gezeldsforpligtelser i alt 1.325.222 7.478.517
Passiver i alt 5.509.338 10.147.923
1 Seerlige poster
12 Pantsztninger og sikkerhedsstillelser
13 Eventualposter
Jorcks Fysioterapi ApS - Arsrapport for 2018 7
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Noter

1. Sarlige poster

Seerlige poster omfatter veesentlige indtaegter og omkostninger, der har en saerlig karakter i for-
hold til virksomhedens indtjeningsskabende driftsaktiviteter, sdisom omkostninger til omfattende
strukturering af processer og grundlaeggende strukturmaessige tilpasninger samt eventuelle af-
handelsesgevinster og -tab i tilknytning hertil, og som over tid har vaesentlig betydning. | szerlige
poster indgar ogsa andre vaesentlige belgb af engangskarakter.

Som omtalt i ledelsesberetningen er arets resultat pavirket af en raekke forhold, som afviger fra,
hvad ledelsen vurderer som en del af den primzere drift.

Selskabet har i 2018 afhaendet sin fysioterapi-aktivitet, hvilket har medfgrt en vaesentlig gevinst.

2018 2017
kr. kr.
2. Personaleomkostninger
Lenninger og gager 3.020.536 4.501.231
Pensioner 37.838 80.958
Andre omkostninger til social sikring 52.262 64.927
Personaleomkostninger i gvrigt 212.883 458.647
3.323.519 5.105.763
Gennemsnitligt antal beskaeftigede medarbejdere 6 11
3.  Andre finansielle indteegter
Renter, pengeinstitutter 287 0
Renter, geeldsbreve 119.167 130.833
Renter, tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 13.400 31.228
Renter, tilgodehavende hos virksomhedsdeltagere og ledelse 6.938 12.082
Udbytte portefgljeaktier 1.193 0
Skattefrie renter 0 129
140.985 174.272
4.  @vrige finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger, tilknyttede virksomheder 20.815 0
Andre finansielle omkostninger 547.772 323.377
568.587 323.377
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Noter

2018 2017
kr. kr.
5.  Skat af arets resultat

Skat af arets resultat 878.966 -63.281
Arets regulering af udskudt skat -323.968 107.156
Regulering af tidligere ars skat 0 -128.472
554,998 -84.597

6. Immaterielle anlaegsaktiver
Goodwill
kr.
Kostpris 1. januar 2018 5.600.000
Afgang -5.600.000
Kostpris 31. december 2018 0
Af- og nedskrivninger 1. januar 2018 1.120.000
Tilbagefgrsel af af- og nedskrivninger pa afhaendede aktiver -1.120.000
Af- og nedskrivninger 31. december 2018 0
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2018 0
Jorcks Fysioterapi ApS - Arsrapport for 2018 9
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Noter
7. Materielle anlaegsaktiver
Andre anlaeg,
driftsmateriel Indretning
og inventar lejede lokaler
kr. kr.
Kostpris 1. januar 2018 3.052.416 400.000
Tilgang 29.393 0
Afgang -3.052.416 -400.000
Kostpris 31. december 2018 29.393 0
Af- og nedskrivninger 1. januar 2018 752.416 91.667
Arets afskrivninger 2.368 0
Arets af- og nedskrivninger pa afhandede aktiver -752.416 0
Tilbagefgrsel af af- og nedskrivninger pa afhaendede aktiver 0 -91.667
Af- og nedskrivninger 31. december 2018 2.368 0
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2018 27.025 0
31/12 2018 31/12 2017
kr. kr.
8.  Andre tilgodehavender
Tilgodehavende moms 5.215 0
Andre tilgodehavender 0 50.828
Tilgodehavende Ignsumsafgift 96.268 32.534
101.483 83.362
9.  Virksomhedskapital
Virksomhedskapital 1. januar 2018 100.000 100.000
100.000 100.000
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Noter
31/12 2018 31/12 2017
kr. kr.
10. Overfgrt resultat
Overfgrt resultat 1. januar 2018 2.361.342 2.171.406
Arets overfgrte overskud eller underskud 1.221.678 189.936
Ekstraordinaert udbytte vedtaget i regnskabsaret 238.063 0
Udloddet ekstraordinzert udbytte vedtaget i regnskabsaret -238.063 0
3.583.020 2.361.342
11. Galdsforpligtelser
Afdrag Restgzeld Geald i alt Geeldialt
forste ar efter 5 ar 31/12 2018 31/12 2017
kr. kr. kr. kr.
Geeld til
realkreditinstitutter 0 0 0 3.587.691
Anden gzld 0 0 0 1.950.500
0 0 0 5.538.191
12. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for bankengagement er der deponeret lgsgrepantebrev

sikkerhed i driftsmateriel mm. til en veerdi af ca. 27 t. kr.

pa 2,1 mio. kr. med

Jorcks Fysioterapi ApS - Arsrapport for 2018
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Noter

13.

Eventualposter

Eventualforpligtelser

Sambeskatning

Selskabet indgar i den nationale sambeskatning med CWS Dam Rekstad Holding ApS, CVR-nr.

33968116 som administrationsselskab og haefter ubegraenset og solidarisk med de @gvrige sambe-
skattede selskaber for den samlede selskabsskat.

Selskabet haefter ubegraenset og solidarisk med de gvrige sambeskattede selskaber for eventuelle
forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.

Den samlede skyldige skat i sambeskatningen udggr 940 t.kr.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter mv. vil kunne medfgre, at sel-
skabets haeftelse udggr et andet belgb.

Jorcks Fysioterapi ApS - Arsrapport for 2018 12
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Jorcks Fysioterapi ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestem-
melser for en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at fglge enkelte regler for klasse
C-virksomheder.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og afleegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

| resultatopggrelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes veerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af @ndre-
de regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsaetning, andring i lagre af feerdigvarer og varer under fremstil-
ling, arbejde udfgrt for egen regning og opfgrt under aktiver, andre driftsindtaegter samt eksterne om-
kostninger.

Nettoomseaetning omfatter vaerdien af arets leverede ydelser, inklusive udlaeg for kunder med fradrag af
merveaerdiafgift og prisnedslag, der er direkte forbundet med salget.

Nettoomsaetning indregnes i resultatopggrelsen, nar salget er gennemfgrt. Dette anses generelt for at
veere tilfeeldet, nar:

. Tjenesteydelsen er leveret inden regnskabsarets udlgb

. Der foreligger en forpligtende salgsaftale

. Salgsprisen er fastlagt

. Indbetalingen er modtaget eller med rimelig sikkerhed kan forventes modtaget

Det sikres hermed, at indregningen fgrst sker, nar de samlede indteegter og omkostninger samt faerdig-
gorelsesgraden pa balancedagen kan opggres palideligt, og det er sandsynligt, at de gkonomiske forde-
le, herunder betalinger, vil tilga virksomheden.

Jorcks Fysioterapi ApS - Arsrapport for 2018 13
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Anvendt regnskabspraksis

Vareforbrug omfatter omkostninger til k@b af ravarer og hjelpematerialer med fradrag af rabatter samt
arets forskydning i varebeholdninger.

Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedens ho-
vedaktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lo-
kaler, tab pa debitorer og operationelle leasingomkostninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ign og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtag-
ne godtggrelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsakti-
ver.

Finansielle indtzegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og -
tab vedrgrende finansielle aktiver og forpligtelser, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser,
samt tilleeg og godtggrelser under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger
indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og andring i udskudt skat, indregnes i resultatopgg-
relsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan
henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med tilknyttede virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambe-
skattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virk-
somheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet an-
vende dette underskud (fuld fordeling).

Jorcks Fysioterapi ApS - Arsrapport for 2018 14
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Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver
Goodwill

Goodwill afskrives over den vurderede gkonomiske levetid, der fastleegges pa baggrund af ledelsens er-
faringer med de enkelte forretningsomrader. Goodwill afskrives linezert over afskrivningsperioden, der
udggr 20 ar.

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivnin-
ger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.
Afskrivningsperioden og restveerdien fastsaettes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Over-
stiger restvaerdien aktivets regnskabsmaessige vaerdi, ophgrer afskrivningen.

Ved andring i afskrivningsperioden eller restvaerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadret-
tet som en &ndring i regnskabsmaessigt skan.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvor brugstiden
pa de enkelte bestanddele er forskellig.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 10 ar

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 ar indregnes i anskaffelsesaret som omkostninger i resul-
tatopgegrelsen.

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgs-
pris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste
eller tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Leasingkontrakter

Alle leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel leasing
og gvrige lejeaftaler indregnes i resultatopggrelsen over kontraktens Igbetid. Selskabets samlede for-
pligtelse vedrgrende operationelle leasingaftaler og lejeaftaler oplyses under eventualposter.

Jorcks Fysioterapi ApS - Arsrapport for 2018 15
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Anvendt regnskabspraksis

Nedskrivning pa anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af savel immaterielle som materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for in-
dikationer pa vaerdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, safremt denne er lave-
re end den regnskabsmaessige vaerdi.

Som genindvindingsvaerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Kapitalvaerdien
opggres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktiv-

gruppen.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbagefgres, nar betingelsen for nedskrivningen ikke laengere be-
star. Nedskrivninger pa goodwill tilbagefgres ikke.

Indretning af lejede lokaler
Indretning af lejede lokaler males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Der foretages
linesere afskrivninger baseret pa vurdering af aktivets forventede brugstid, der er sat til 20 ar.

Finansielle anlagsaktiver
Andre veerdipapirer og kapitalandele

Andre veardipapirer og kapitalandele, som ikke er bgrsnoterede, males til kostpris. Der foretages ned-
skrivning til genindvindingsveerdien, safremt denne er lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris pa grundlag af vejede gennemsnitspriser. Er nettorealisationsvaerdi-
en lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vardi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvaerdien med henblik pa at imgdega forventede tab.

Vardipapirer og kapitalandele
Vaerdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsaetningsaktiver, males til dagsveerdi (bgrs-
kurs) pa balancedagen.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestaender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Jorcks Fysioterapi ApS - Arsrapport for 2018 16
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Anvendt regnskabspraksis

Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en saerskilt post under egenkapitalen. Foreslaet ud-
bytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinaere generalforsamling
(deklarationstidspunktet).

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes
pa grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige
indkomster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser praesenteres mod-
regnet i det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samti-
dig.

Efter sambeskatningsreglerne haefter Jorcks Fysioterapi ApS solidarisk og ubegraenset over for skatte-
myndighederne for selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og udbytter opstaet inden for
sambeskatningskredsen.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi
af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvik-
ling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.
Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Galdsforpligtelser

Geeld til realkreditinstitut og kreditinstitutter er saledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan
svarer til lanets restgeeld. For obligationslan svarer amortiseret kostpris til en restgeeld beregnet som Ia-
nets underliggende kontantveerdi pa laneoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden fo-
retaget afskrivning af lanets kursregulering pa optagelsestidspunktet.

Andre gaeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.
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