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Selskabsoplysninger

Selskab
TMQ-Brands ApS
Ediths Allé 8
5250 Odense SV

Hjemstedskommune: Odense
CVR-nummer: 33771622
Regnskabsperiode: 1. januar 2017 - 31. december 2017

Direktion
Rene Groth

Tilknyttede virksomheder
Tmg-Brands Sverige AB, Klostergaten 15, Skara

Revisor

Dansk Revision Odense
Godkendt revisionsaktieselskab
Langelinie 79

5230 Odense M
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TMQ-Brands ApS

Ledelsespategning

Direktionen har i dag behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar 2017 - 31. december 2017 for TMQ-
Brands ApS.

Arsrapporten aflaagges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2017 - 31.

december 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeg@relse for de forhold, beretningen om-

handler.
Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendeise.
Odense, 8. februar 2018

Direktionen:

Rene

Dansk £ ¥ 22 GGa
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TMQ-Brands ApS

Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til kapitalejeren i TMQ-Brands ApS

Erklzering om udvidet gennemgang af arsregnskabet
Vi har udfgrt udvidet gennemgang af arsregnskabet for TMQ-Brands ApS for regnskabsaret 1. januar 2017 - 31,
december 2017. Arsregnskabet, der omfatter resultatopggrelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabs-

praksis, udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelisen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig
for at udarbejde et drsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfgrt vores udvidede gennemgang i over-
ensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaeringsstandard for sma virksomheder og FSR — danske revisorers
standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter drsregnskabsloven.

Dette kraever, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers etiske regler samt planlaegger og udfgrer
handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og derudover
udfgrer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed for vores kon-

klusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar at forespgrgsler til ledelsen og, hvor det er
hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede supplerende handlinger

samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi udtrykker

derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Konklusion

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets
aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regn-
skabsaret 1. januar 2017 - 31. december 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion

med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og
i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores

) Dansk < T2 GG
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TMQ-Brands ApS

Den uafhaengige revisors erklaeringer

viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pd anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til

arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med ars-
regnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejl-

information i ledelsesberetningen.

Odense M, 8. februar 2018

Dansk Revision Odense
Godkendt revisionsaktieselskab, CVR-nr. 82218912

ner, registreret revisor
mnel025
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TMQ-Brands ApS

Ledelsesberetning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter
Virksomhedens vasentligste aktiviteter har i lighed med tidligere ar vaeret at drive, montage og handelsvirksom-

hed indenfor omraderne indeklima, gren energi.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold
Selskabet har fortsat sine normale driftsaktiviteter. Der har ikke vaeret enkeltstaende begivenheder i regnskabs-

aret, som er af sd vaesentlig karakter, at det kraever omtale i ledelsesberetningen.

Haendelser efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke indtruffet begivenheder efter regnskabsarets afslutning, som vil pavirke vurderingen af selskabets

forhold vasentligt.

Dansk 2 T GG
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TMQ-Brands ApS

2017 2016
Note  Resultatopgegrelse DKK 1.000 DKK
Perioden 1. januar - 31. december
Bruttofortjeneste 7.234.450 8.346
1 Personaleomkostninger -4.772.874 -4.552
Afskrivninger, anlaegsaktiver -337.966 -325
Andre driftsomkostninger -15.354 0
Resultat fgr finansielle poster 2.108.256 3.469
Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 8.427 0
Finansielle indtaegter 0 2
Finansielle omkostninger -1.168.292 -934
Resultat fgr skat 948.391 2.537
2 Skat af rets resultat -221.144 -596
Arets resultat 727.247 1.940
Forslag til resultatdisponering:
Overfort resultat 727.247 1.940
Resultatdisponering i alt 727.247 1.940
Dansk > 1 @ @
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TMQ-Brands ApS

2017 2016

Note  Balance DKK 1.000 DKK
Aktiver pr. 31. december

3 Goodwill 711.036 1.004

Immaterielle anlaegsaktiver 711.036 1.004

4 Indretning af lejede lokaler 0 15

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 145.662 190

Materielle anlaegsaktiver 145.662 206

6 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 23.427 0

7 Kapitalandele i associerede virksomheder 0 0

Finansielle anlaegsaktiver 23.427 0

Anlaegsaktiver i alt 880.125 1.210

Fremstillede faardigvarer og handelsvarer 4.515.185 6.356

Varebeholdninger 4.515.185 6.356

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 5.568.688 3.126

Udskudte skatteaktiver 38.567 36

Andre tilgodehavender 18.271 581

Periodeafgraensningsposter 224.774 104

Tilgodehavender 5.850.300 3.847

Likvide beholdninger 1.175.030 382

Omsaetningsaktiver i alt 11.540.514 10.585

Aktiver i alt 12.420.639 11.795

Dansk < 5> GGa
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TMQ-Brands ApS

2017 2016
Note  Balance DKK 1.000 DKK
Passiver pr. 31. december
Virksomhedskapital 333.876 334
Reserve for udlan og sikkerhedsstillelse 18.271 0
Overfgrt resultat 4.333.815 3.607
8 Egenkapital i alt 4.685.962 3.940
Kreditinstitutter 248 973
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 4.511.446 2.818
Selskabsskat 201.536 616
Anden geeld 3.021.447 3.447
Kortfristede gaeldsforpligtelser 7.734.678 7.855
Gaelds- og hensatte forpligtelser i alt 7.734.678 7.855
Passiver i alt 12.420.639 11.795
9 Eventualforpligtelser
10 Kontraktlige forpligtelser
11 Pantszetninger og sikkerhedsstillelser
~ Dansk < T GGH
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TMQ-Brands ApS

2017 2016
Noter DKK 1.000 DKK
1 Personaleomkostninger
L@n og gager 4.399.751 4.250
Pensioner 97.833 34
Andre omkostninger til social sikring 85.323 57
@vrige personaleomkostninger 189.967 211
Personaleomkostninger i alt 4.772.874 4.552
Gennemsnitlige antal beskaeftigede 9 8
2 Skat af drets resultat
Skat af arets resultat 223.536 616
Regulering af udskudt skat -2.392 -20
Skat af arets resultat i alt 221.144 596
3 Goodwill
Kostpris 1. januar 1.758.882 1.404
Tilgang i arets lgb 0 355
Kostpris 31. december 1.758.882 1.759
Af- og nedskrivninger 1. januar -754.699 -468
Arets af- og nedskrivninger -293.147 -287
Afskrivninger 31. december -1.047.846 -755
Goodwill i alt 711.036 1.004
4 Indretning af lejede lokaler
Kostpris 1. januar 20.051 0
Tilgang i arets lgb 0 20
Afgang i arets Ipb -20.051 0
Kostpris 31. december 0 20
Af- og nedskrivninger 1. januar -4.578 0
Arets af- og nedskrivninger 4,578 -5
Afskrivninger 31. december 0 -5
Indretning af lejede lokaler i alt 0 15
Dansk = 52 GG
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TMQ-Brands ApS

2017 2016
Noter DKK 1.000 DKK
5 Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Kostpris 1. januar 224.095 0
Tilgang i arets lgb 0 224
Kostpris 31. december 224.095 224
Af- og nedskrivninger 1. januar -33.614 0
Arets af- og nedskrivninger -44.819 -34
Afskrivninger 31. december -78.433 -34
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventari alt 145.662 190
6 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Tilgang i drets lgb 15.000 0
Kostpris 31. december 15.000 0
Arets resultatandel -38.672 0
Koncern badwill 47.099 0
Veardireguleringer 31. december 8.427 0
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder i alt 23.427 0
Navn Hjemsted Ejerandel
Tmg-Brands Sverige AB Skara, Sverige 100%
7 Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris 1. januar 0 420
Afgang i arets Igb 0 -420
Kapitalandele i associerede virksomheder i alt 0
Navn Hjemsted Ejerandel
SFM Bikes Distribution GMBF Tyskland 50%
Storm Energy Distribution GmbH Tyskland 20,83%
' Dansk > GG
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TMQ-Brands ApS

2017 2016
Noter DKK 1.000 DKK
8 Egenkapital Virksom- Reserve Overfort lalt
hedskapi- for udlan resultat
tal og sikker-
hedsstil-
lelse
1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK
Saldo primo 334 0 3.607 3.940
Arets resultat 0 18 727 746
Egenkapital ultimo 334 18 4.334 4.686
9 Eventualforpligtelser
Selskabet haefter solidarisk med moderselskabet Groth Investment ApS for danske selskabsskatter og
kildeskatter pa udbytte og royalties inden for sambeskatningskredsen. Skyldige selskabsskatter og kil-
deskatter inden for sambeskatningskredsen er oplyst i moderselskabets arsregnskab.
10 Kontraktlige forpligtelser

Selskabet har indgaet valutaterminskontrakt i JPY tkr. 2.223, til sikring mod aendringer i belpbsster-
relse i forbindelse med vareksb. Markedsvaerdien heraf udgar pr. 31.12.17 tkr. 18

Selskabet har indgaet operationelle leje- og leasingaftaler for felgende belgb:
Restlgbetid i 1 - 31 mdr. med en gennemsnitlig ydelse pa TDKK 5.500, i alt TDKK 417,

Vedrgrende |lejemalet Klokkerstgbervej 4, Pandrup, pahviler der selskabet en huslejeforpligtelse pa
TDKK 589 (lejemalet er uopsigeligt frem til den 01.03.2019)

11 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for engagement med seiskabets bankforbindelse er tinglyst virksomhedspant pd TDKK
5.000 med pant i driftsmidler, goodwill, domanenavne og rettigheder, tilgodehavende fra salg, og
varelager. Hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 31. december 2017 udggr TDKK 9.845.
. < T GG
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TMQ-Brands ApS

Anvendt regnskabspraksis

Generelt
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B.

Herudover har selskabet valgt at fglge visse bestemmelser fra overliggende regnskabsklasser.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og

aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske ressourcer vil fragd selskabet,

og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser som

beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over Ipbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag
samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten aflaeg-

ges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Indtaegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes veaerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvaerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes om-
kostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte for-
pligtelser samt tilbagef@rsler som fglge af @ndrede regnskabsmaessige sken af belgb, der tidligere har varet

indregnet i resultatopggrelsen.

Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta er i arets Igb omregnet til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender, gaeld og
andre poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, omregnes til balancedagens valutakurs.

Realiserede og urealiserede valutakursreguleringer er indregnet i resultatopggrelsen under finansielle poster.

Der benyttes ikke finansielle instrumenter til sikring af modvaerdien i danske kroner af balanceposter i fremmed

valuta samt fremtidige transaktioner i fremmed valuta.

Afledte finansielle instrumenter
Afledte finansielle instrumenter indregnes f@rste gang i balancen til kostpris og males efterfglgende til dagsvardi.
Positive og negative dagsvaerdier af afledte finansielle instrumenter klassificeres som Andre tilgodehavender

2 Dansk - T2 GG

Revision 13 INDEPENDENT MEMBER




TMQ-Brands ApS

Anvendt regnskabspraksis

henholdsvis Anden geeld.

Andres dagsvaerdien af afledte finansielle instrumenter, der er beregnet pa sikring af indregnede aktiver eller
forpligtelser, indregnes andringen i resultatopgerelsen sammen med eventuelle &endringer i dagsveerdien af det

sikrede aktiv eller den sikrede forpligtelse.

ZAndres dagsvaerdien af afledte finansielle instrumenter, der er beregnet pa sikring af fremtidige aktiver og for-
pligtelser, indregnes andringen i tilgodehavender eller gaeld samt pa egenkapitalen. Resulterer den fremtidige
transaktion i indregning af aktiver eller forpligtelser, overfgres belgb, som blev indregnet pa egenkapitalen, fra
egenkapitalen og indregnes i kostprisen for henholdsvis aktivet eller forpligtelsen. Resulterer den fremtidige
transaktion i indtaegter eller omkostninger, overfgres belgb, som blev indregnet pa egenkapitalen, til resultatop-
gorelsen i den periode, hvor det sikrede pavirker resultatopgerelsen.

For eventuelle afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingeiserne for behandling som sikringsin-

strumenter, indregnes aendringer i dagsvaerdi Igbende i resultatopgerelsen.
Resultatopggrelsen

Nettoomsaetning
Nettoomsaetningen indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til kgber har fundet sted
inden regnskabsarets udgang. Nettoomsaetning indregnes excl. moms og med fradrag af rabatter i forbindelse

med salget.

Bruttofortjeneste
Nettoomsaeetningen fratrukket omkostninger til ravarer og hjelpematerialer samt andre eksterne omkostninger

er sammendraget i posten "Bruttofortjeneste".

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab

pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedens aktivite-

ter, herunder tab ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Leasingkontrakter
Leasingydelser pa kontrakter og gvrige lejeaftaler indregnes i resultatopgerelsen over kontrakternes Igbetid.
Virksomhedens samlede forpligtelser vedrgrende leasing- og lejeaftaler oplyses under kontraktlige forpligtelser

og eventualposter.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter I@n og gage samt sociale omkostninger, pensioner mv. til selskabets personale.

J Dansk <D GGa
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Anvendt regnskabspraksis

Finansielle indtaegter og omkostninger
Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved finansiel leasing, re-
aliserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende veerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed va-

luta, samt tilleeg og godtggrelse vedrgrende acontoskatteordningen m.v.

Resultat fra tilknyttede virksomheder
Resultater fra tilknyttede virksomheder indregnes i resultatopggrelsen med den forholdsvise andel af virksom-

hedernes resultat efter regulering af intern avance eller tab.

Skat af arets resultat
Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og arets forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopg@relsen
med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfgres til

posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om obligatorisk sambeskatning af moderselskabet og de danske dat-

tervirksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede
virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksomheder med skat-
temaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud (fuld

fordeling).
Balancen

Immaterielle anlagsaktiver
Immaterielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Afskrivninger fordeles

lineaert over den forventede brugstid.

Goodwill afskrives over den vurderede gkonomiske levetid, der fastleegges pa baggrund af ledelsens erfaringer
inden for de enkelte forretningsomrader. Goodwill afskrives lineart over afskrivningsperioden der udger 6 ar.
Afskrivningsperioden overstiger 5 ar for strategisk erhvervede virksomheder med en staerk markedsposition og

langsigtet indtjeningsprofil.

Der indgar forventede brugstider som fglger:
Goodwill 6 ar

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af immaterielle anlaegsaktiver opgdres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indreg-
nes i resultatopgerelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anleegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Der foretages lineaere
afskrivninger baseret pa en vurdering af de enkelte aktivers forventede brugstider og restvaerdi.

Dansk < T GGa
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Anvendt regnskabspraksis

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Kostprisen omfat-
ter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar

til at blive taget i brug. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsperioden og restvaerdien fastsattes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Overstiger rest-
vaerdien aktivets regnskabsmaessige vaerdi, ophgrer afskrivning. Ved aendring i afskrivningsperioden eller rest-
vaerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet som en aendring i regnskabsmaessigt skgn.

Der indgar forventede brugstider og restvardier som fglger: Brugstid Restvaerdi
Indretning af lejede lokaler 2ar 0%
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 5ar 0%

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af materielle anleegsaktiver opgdres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indreg-
nes i resultatopgerelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Nedskrivning pa anlaegsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af savel immaterielle som materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for indikationer

pa vardiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pad vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis
gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, safremt denne er lavere end den regn-

skabsmaessige vaerdi.

Som genindvindingsveerdi anvendes den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opggres
som nutidsvaerdien af de forventede nettoindtaegter fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen.

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes efter den indre vardis metode. Andel af drets resultat ind-
regnes i resultatopggrelsen. | balancen males den forholdsmaessige ejerandel af den regnskabsmaessige indre
vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis, korrigeret for urealiserede koncerninterne avancer eller

tab.

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes til kostpris. Hvis genindvindingsvaerdien er lavere nedskrives

til denne.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsvaerdien, hvor denne er lavere.

Eventuelle nedskrivninger til nettorealisationsvaerdien indregnes i resultatopge@relsen.

Nettorealisationsvaerdi for varebeholdninger opggres som salgspris med fradrag af faerdiggarelsesomkostninger
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og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastseettes under hensyntagen til omsaettelighed, uku-

rans og udvikling i forventet salgspris.

Kostprisen for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleeg af hjemta-

gelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter alle direkte omkostninger, herunder

bl.a. materialer og lgn uden tilleeg af indirekte produktionsomkostninger.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males I balancen til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vardien
reduceres med nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab efter en vurdering af de enkelte tilgodehaven-

der.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgransningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efter-

fglgende regnskabsar.

Likvide beholdninger
Omfatter indestaende i pengeinstitut.

Afledte finansielle instrumenter
Afledte finansielle instrumenter indregnes fgrste gang i balancen til kostpris og méales efterfglgende til dagsvaerdi.
Positive og negative dagsvaerdier af afledte finansielle instrumenter klassificeres som andre tilgodehavender

henholdsvis anden geeld.

Zndres dagsvaerdien af afledte finansielle instrumenter, der er beregnet pa sikring af fremtidige aktiver og for-
pligtelser, indregnes &ndringen i tilgodehavender eller gaeld samt pa egenkapitalen. Resulterer den fremtidige
transaktion i indregning af aktiver eller forpligtelser, overfgres belgb, som blev indregnet pa egenkapitalen, fra
egenkapitalen og indregnes i kostprisen for henholdsvis aktivet eller forpligtelsen. Resulterer den fremtidige
transaktion i indtaegter eller omkostninger, overfgres belgb, som blev indregnet pa egenkapitalen, til resultatop-

gorelsen i den periode, hvor det sikrede pavirker resultatopgerelsen.

For afledte finansielle instrumenter, der ikke er beregnet pa sikring af fremtidige aktiver og forpligtelser, indreg-

nes a&ndringer i dagsvaerdi Igbende i resultatopgerelsen.

Gzldsforpligtelser
Gaeld males til amortiseret kostpris svarende til nominel veerdi.

Skyldig skat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat males i balancen som beregnet skat af arets skatte-
pligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.
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Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaes-
sig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skat-
tesatser, der med balancedagens lovgivning vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udigst som ak-
tuel skat. £ndring i udskudt skat som fglge af ®ndringer i skattesatser indregnes i resultatopg@relsen.
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