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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2023 for Rokkedahl Landbrug A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme

for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2023.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Nibe, den 14. august 2024

Direktion:

Mark Rokkedal

Bestyrelse:

Susanne Rokkedal Jakob Rokkedal Poulsen Mark Rokkedal
Formand Naestformand
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejeren i Rokkedahl Landbrug A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Rokkedahl Landbrug A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2023, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopggrelse, pengestremsopgarelse, noter og
anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme
for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2023 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er nasrmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere
etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores evrige etiske forpligtelser i
henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er
tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre
dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med
en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er galdende i Danmark, altid vil afdakke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes.
Fejlinformationer kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis
det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske
beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser,
dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skeon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke laangere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aalborg, den 14. august 2024

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Christian Brasholt Larsen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne33680
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HOVED- OG NGGLETAL

2023 2022 2021
tkr. tkr. tkr.

Resultatopgerelse
Bruttoresultat.............cocoooieiiiiiiiiiniii, 33.444 19.661 19.738
Resultat af primaer drift.............c.c..ons 11.895 -394 1.889
Finansielle poster, netto......................... -9.616 3.950 -6.394
Arets resultat far skat..............cccocevvenen. 5.725 8.495 536
Arets resultat...........coooveevveeeeiieeeineen. 5.246 7.734 1.552
Balance
Balancesum.........cccooeviiiiiiiiiiiiiin 455.044 428.825 374.644
Egenkapital.........ccooevveiiiiiiiiiiiiiiee, 102.740 97.494 89.760
Pengestreamme
Investeringer i materielle anlaegsaktiver.. -13.902 -57.511 -6.068
Nogletal
Likviditetsgrad.........coeevvvvieeriiiiineeiiiinnnnn, 51,3 61,4 34,4
Soliditetsgrad...........cooeiviieiiiiiiiiiieci, 22,6 22,7 24,0

De i hoved- og nggletalsoversigten anfarte nggletal er beregnet saledes:

Likviditetsgrad: Omseaetningsaktiver x 100
Kortfristet gaeld

Soliditetsgrad: Egenkapital x 100
Samlede aktiver, ultimo

2020
tkr.

28.963
10.810
-8.248
6.635
5.649

380.426
88.209

-4.433

44,4
23,2

2019
tkr.

29.674
10.324
-5.380
10.713

9.752

372.007
82.560

-24.629

40,5
22,2
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er at drive landbrugsvirksomhed, herunder produktion af slagte-
kyllinger.

Usaedvanlige forhold

/Zndring i regnskabsmaessige sken

Som led i en labende vurdering af selskabets aktivmasse har ledelsen foretaget en andring af sine sken
over aktivernes gkonomiske levetid.

Det er ledelsens vurdering, at de andrede skan udtrykker et mere retvisende billede af selskabets
produktionsanlaeg og den gkonomiske levetid.

Revurderingen har en positiv indflydelse pa resultat og egenkapital for skat pa 848 tkr. og tilsvarende
efter skat pa 661 tkr.

Ved regnskabsaflaeggelsen i 2023 er der foretaget korrektion af fejl i tidligere ars regnskab, herunder er
der, i henhold til beskrivelse under anvendt regnskabspraksis, foretaget korrektion af indregning af
udskudt skat med 10.728 tkr.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat for skat udger 5.725 tkr. og anses for tilfredsstillende.

Selskabets driftsaktivitet er i regnskabsaret pavirket af, at selskabet har gget sin andel af jord i omdrift
samtidig med, at bortforpagtning til koncernselskab er reduceret. Ledelsen er tilfreds med den
strategiske beslutning, om end resultatet generelt er praeget af et lavt hastudbytte pa grund af
tarkesituationen i 1. halvar 2023.

Da de forhold, som i gvrigt er ngdvendige for bedesmmelse af selskabets aktiver og passiver, den
finansielle stilling samt resultat af arets drift, fremgar af balancen og resultatopggrelsen samt noterne
henvises der hertil.

Arets resultat sammenholdt med forventet udvikling
Arets resultat for skat pa 5.725 tkr. lever op til ledelsens forventninger til regnskabsaret, som var i
niveauet 4-6 mio. kr. fgr skat.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.

Finansielle risici

Selskabets vaesentligste driftsrisici er knyttet til det arlige hestudbytte, som kan vaere pavirket af
vejrlige forhold, som ikke kan forudsiges. Selskabets gvrige produktion af slagtekyllinger til primaert
det danske marked anses ikke for at vaere eksponeret mod sygdomme eller smittefare, som ikke er
forsikringsafdaekket.

Prisrisici

Der er ikke andre prisrisici end de normale markedsrisici ved kab af sasaed, foder og levende dyr samt
afsaetning af hgstudbytter og levende dyr. Prisudviklingen i selskabets indkagbsled er naturligt pavirket
af globalt udbud og efterspargsel, mens selskabets salgsled primaert anses for pavirket af lokale
markedsforhold.

Renterisici

Den rentebaerende nettogaeld udger et belgb pa 51 % af balancesummen, hvorfor selskabet naturligt
har en forretningsmaessig risiko overfor udsving i renten. Risikoen begraenses delvist af, at ca. 30 % af
den rentebaerende kreditforeningsgeaeld er fastforrentet.
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LEDELSESBERETNING

Miljeforhold
Selskabets ledelse prioriterer sammen med koncernen som helhed miljgforhold og arbejder lgbende

med strategiske investeringer i, og tiltag som skal vaere med til at forebygge, reducere og afhjaelpe
klimaaftryk og eventuelle skader pa miljget.

Forventninger til fremtiden
Selskabets ledelse forventer et resultat for skat for det kommende regnskabsar pa niveau med
indevaerende ar i starrelsesordenen 5-7 mio.kr.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
ANLEGSAKEIVET. v e et eii e i e e ere e ee e eaenas
Andre driftsomKoStNiNger......coouiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeiiieeaen

DRIFTSRESULTAT ...utitiitiiiiieeieeeeieeieeneeneeneeneenaanenn
Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder...................
Andre finansielle indtagter......ccovviviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeees
@vrige finansielle omkostninger........cccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnen,
RESULTAT FOR SKAT ...vitiiiiiiiiiieieieieieeneeieeneeneenaaneas

SKat af Arets FESUILAL. .. eue ettt ettt eeneeeeeeeeeeneeneeneenes

ARETS RESULTAT...evuniiiiiiineeiieeiineeiieeeieenineenneeenneeennss

Note

2023
kr.

33.444.108

-14.401.912

-7.146.966
0

11.895.230
3.445.834
962.489
-10.578.496
5.725.057
-479.444

5.245.613

10

2022
kr.

19.660.622

-12.643.213

-7.336.189
-75.000

-393.780
4.938.811
8.629.471

-4.679.940
8.494.562
-760.910

7.733.652
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER Note 2023 2022
kr. kr.
Erhvervede immaterielle anlaagsaktiver........cccvvvvviiiinninnn.. 698.430 843.469
Immaterielle anlaegsaktiver..........cccccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnn... 6 698.430 843.469
Grunde 08 bygninger.....c.vviiiiiiiiiiiiiiii i 157.220.775 152.390.262
Produktionsanlaeg og maskiner........cccveviiriiniiiinnerennnenennnns 62.642.156 60.947.455
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar..........ccccocevviiinnnn... 5.927.545 4.617.811
Landbrugsjord......o.eeeeeniinerniiiiiiiniereeneeneeneeneaneeneeneanaeaees 150.931.336  150.931.336
Materielle anlaegsaktiver under opfarelse og forudbetalinger
for materielle anlaegsaktiver......oooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiinenaeenns 510.164 1.920.121
Materielle anlaagsaktiver........cccovveiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiennnens 7 377.231.976 370.806.985
Kapitalandele i dattervirksomheder.........cccooviiiiiiiiiiiinn... 24.416.013 20.970.179
ANdre Vaerdipapirer. ... eere e ieeiieiiieineeeeneeeeieeeenaeeaanaees 1.247.492 0
Andre tilgodehavender........coviiiiiiiiiiiiiiiiiiii 9.019.529 0
Finansielle anlaagsaktiver........cccccvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiennn.. 8 34.683.034 20.970.179
ANLZEGSAKTIVER.....cetitiitiitiiiiiieiieeeeeeneeeeneaneeneeness 412.613.440 392.620.633
Ravarer og hjaelpematerialer........ocovviviieiiienieninieieneneennns 1.504.994 970.428
Varer under fremstilling......cooouiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e, 10.191.077 5.090.075
Fremstillede faerdigvarer og handelsvarer..........cccccvvvvenenn... 2.169.942 2.908.686
Varebeholdninger.........covuiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieieieeieeaneens 13.866.013 8.969.189
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser...........c.c.cceenen... 2.320.600 8.969.931
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder....................... 12.063.194 10.581.398
Andre tilgodehavender........coviiiiiiiiiiiiiiiiiiii 12.003.892 7.202.121
Tilgodehavende selskabsskat........covvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiinennnnen. 1.321.412 0
Periodeafgraansningsposter......coviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieaaee, 9 855.574 482.137
Tilgodehavender.........cccvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiereneeneeeeaees 28.564.672  27.235.587
OMSZETNINGSAKTIVER......oiitiiiiiiiiiiiiieiieeneeneeneeneeneeenes 42.430.685 36.204.776

AKTIVER. ... 455.044.125 428.825.409
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BALANCE 31. DECEMBER

PASSIVER Note 2023 2022
kr. kr.
¥ Ga (5] o] ] - | D PP 10 556.000 556.000
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode.......... 24.366.013 20.920.179
Reserve for udviklingsomkostninger........cccevveviiineiieinenannnns 0 655.378
Overfart resultat.....ceeeeereiireiiiiiiii i e e e reeeaneannes 77.817.591 75.362.434
EGENKAPITAL ...oitiitiiiiiiieeie e e e ree e neeneenaaneas 102.739.604  97.493.991
Hensaettelser til udskudt skat.......ccevveiviiiiiiiiiiniiiniiinnnnn... 11 32.521.189 29.905.951
HENSATTE FORPLIGTELSER......c.ciiiiiiiiiiiiiiieieeieeneeneanens 32.521.189  29.905.951
Geeld til realkreditinstitutter.....ccooeveieiiiiiiiiiiiiiiiiereenees 194.087.982  198.754.127
Leasingforpligtelser. ....uuieeeiiiiiiiiiieiiiieireiireneeaenaees 14.852.954 16.983.022
Periodeafgraansningsposter......coviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieaaeen 28.116.708 26.749.591
Langfristede geeldsforpligtelser.........c..ccooeiiiiiiiiiiiiiinnn... 12 237.057.644 242.486.740
Geeld til realkreditinstitutter........ocovieiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnn... 5.117.279 5.635.682
Leasingforpligtelser......uiiiiriiiiiiiiiiiiiiiii i 2.552.383 3.683.248
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser........ccccevvevnninennn. 41.853.942 31.017.398
Geeld til tilknyttede virksomheder.......ccooviiiiiiiiiiiiiiiiieninn, 31.974.818 16.075.635
Anden Gald . .veniiiii i e 976.120 2.208.113
DT ]0 1 L - PPN 21.500 21.500
Periodeafgraansningsposter.....ooveiieiririieiniieieiierenneenennees 13 229.646 297.151
Kortfristede gaeldsforpligtelser.........ccccevviiiiiiiiiiiinnnnnn... 82.725.688 58.938.727
GZELDSFORPLIGTELSER.....ctiiiiiiiiiiiiiiieeieeieeieeieeneenenen 319.783.332 301.425.467
PASSIVER. ...ttt e e e st e re e neeneaeas 455.044.125 428.825.409
Eventualposter mv. 14
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser 15
Neaertstaende parter 16

Koncernregnskab 17
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EGENKAPITALOPGORELSE

kr.

Egenkapital 31. december 2022..
Korrektion af fejl....................

Korrigeret egenkapital 1. januar 2023..

Forslag til resultatdisponering, jf

Overfarsler
Tilladt udligning.....................

Egenkapital 31. december 2023

. note 5.

Reserve for

nettoopskriv-

ning efter

indre veerdis

Aktiekapital metode

556.000 20.920.179
556.000 20.920.179

3.445.834

556.000 24.366.013

13
Reserve for
udviklings-
omkost- Overfort
ninger resultat | alt

655.378 86.090.587 108.222.144
-10.728.153 -10.728.153
655.378 75.362.434 97.493.991

1.799.779 5.245.613

-655.378 655.378 0

0 77.817.591102.739.604
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PENGESTROMSOPGOQRELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

AT TESULEAL .« et et ettt et e

Arets afskrivninger tilbagefart...........vvuiveiniiiiniiiiiiieeeee e,
Tilbagefarsel af realisationsavanCer.........ccovveiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieninnenn,
Resultat af dattervirksomheder.........cooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeaen,
Regulering af andre finansielle omkostninger..........ccooviiiiiiiiiiiinin.,
Skat af arets resultat tilbagefBrt........cvvviriiiieiiieeieiieieieieceeeeenenen,
Betalt selskabssKat...oveeeirreiineiiieiiieiiitiiiriieieereereereeeeneeaneannen
Zndring i varebeholdninger......covieiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiiiieireeneeeenneenn,
Zndring i tilgodehavender (ekskl. skat) .......ccevviiiiiiiiiiiiiiiiieininn.s,
/Zndring i kortfristet gaeld (ekskl. skat, skyldige afdrag og kassekredit)....
Andre pengestremme vedrgrende driftsaktiviteter...........ccoviiiiiinne.n,

PENGESTRAMME FRA DRIFTSAKTIVITET .....ccocoiiiiiiiiiiiia,

Kgb af immaterielle anlaegsaktiver......covviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeenee,
Kagb af materielle anlaegsaktiver.....oovviiieiiiiiiiiiiiiiiiiiiiniiiieineenee,
Salg af materielle anlaegsaktiver......ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e,
Indregning af andelskonti......coeiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e e e eneea,
Zndringer i langfristede tilgodehavender..........cccoviiiiiiiiiiiiiiiiiinn.s,
Andre pengestremme vedrgrende investeringsaktiviteter.....................

PENGESTROMME FRA INVESTERINGSAKTIVITET......cccvcvvieiiiininennnnen.
Nettoprovenu ved langfristet lanoptagelse........vvvvveiiininenienininenennn,
Afdrag pa geaeld til pengeinstitutter (anden gaeld) ...o.vvvvvvininininininnnnnnn.
Afdrag pa gaeld til realkreditinStitutter......c.ovvvveiiiiiieeeeeeeeenenen,
Andre pengestremme vedrgrende finansieringsaktiviteter....................

PENGESTRAMME FRA FINANSIERINGSAKTIVITET.........coooiiiiininnen,

ZNDRING I LIKVIDER. ..ot

2023
kr.

5.245.613

7.146.966
-40.738
-3.445.834
819.824
479.444
814.382
-4.896.824
-7.673
25.830.031
-306.067

31.639.124

0

-13.203.679

190.000
-1.247.491
-9.019.530
-4.779.557

-28.060.257

0

0
-5.184.546
1.605.679

-3.578.867

0

14

2022
kr.

7.733.652

7.336.189
75.000
-4.938.811
235.010
760.910
3.090.668
320.172
-4.713.225
-44.908.430
-297.151

-35.306.016

-150.000
-37.883.264
175.000

0

0
-4.653.751

-42.512.015
90.319.214
-7.573.147
-4.928.036

0
77.818.031

0
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2023
kr.
Personaleomkostninger
Antal heltidsbeskaeftigede personer i gennemsnit: 29
BN 08 GaZE N e iiiiitttttiiiiiieteeeeeenineeeeeesennneeeeesesnnnsaseeannns 12.713.789
oS 1Y o] 1 = 1.413.960
Andre omkostninger til social sikring........cc.ccooiiiiiiiiiiiiin... 271.768
Andre personaleomKostNiNger......cevvviiiieiiiiieiieiieeeenneeeennnes 2.395
14.401.912
Oplysninger om ledelsesvederlag er udeladt i henhold til
undtagelsesbestemmelsen i arsregnskabsloven § 98 b, stk. 3 nr. 2.
Andre finansielle indtaegter
Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder....................... 603.311
Finansielle indtaegter i @vrigt......ccoovviiiiiiiiiiiiiiii e 359.178
962.489
@vrige finansielle omkostninger
Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder.................... 963.581
Finansielle omkostninger i @vrigt.......ccovvviiiiiiiiiiiiiiiiinann.n. 9.614.915
10.578.496
Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst............c.ceuenen. -1.321.412
Regulering skat vedrgrende tidligere ar............oovveevenenennnnns -814.382
Regulering af udskudt skat........ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiane., 2.615.238
479.444
Forslag til resultatdisponering
Henlaeggelser til reserve for nettoopskrivning efter indre
VaEIrdiS MELOAE. ..ttt eeeeaeas 3.445.834
Overfart resultat.....o.eeeeeeieiireiiriiiiieierereieeeeeeeeenenn, 1.799.779

5.245.613

2022

kr.

25
10.998.960
1.412.660
221.857
9.736

12.643.213

250.343
8.379.128

8.629.471

913.141
3.766.799

4.679.940

0
0
760.910

760.910

4.938.811
2.794.841

7.733.652

15

Note



|IBDO

NOTER

Immaterielle anlaegsaktiver

kr.

Kostpris 1. januar 2023.......ccccvviiiivirenneencnnnns
Kostpris 31. december 2023........................

Afskrivninger 1. januar 2023........ccceiviiinnnnnn.
Arets afskrivninger .........cooveiiiiniininiininnnns
Afskrivninger 31. december 2023.................

Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2023

Materielle anlagsaktiver

kr.

Kostpris 1. januar 2023......cccviiiiviiiininnnnnnnnns
OVErfarsel....oeeeeeeiiieiiiiiiiiiiiiiii e

Af- og nedskrivninger 1. januar 2023..............

Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhandede

AKEIVEL et eeeteeee e er e e e e eeeneeeaens
Arets afskrivninger ........ccooveviiiiniiiiniinnnnnn.
Af- og nedskrivninger 31. december 2023.....
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2023..

Finansielle leasingaktiver.........c.cccccvviiiiinnn...

kr.

Kostpris 1. januar 2023......cceiiiiiiiiiiininnnnnnnnn.
OVErfarsel....oeeeeee i
TilgaNg e e
Kostpris 31. december 2023........................

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2023

Erhvervede
immaterielle
anlaegsaktiver

2.731.581
2.731.581

1.888.111
145.040
2.033.151

698.430

Produktions- Andre anlaeg,

Grunde og anleg og driftsmateriel og
bygninger maskiner inventar
335.302.954 86.669.903 9.111.039
-149.217.382 206.167 0
6.170.501 4.956.576 2.265.217

0 -405.000 -326.300
192.256.073 91.427.646 11.049.956
31.981.335 25.722.448 4.493.228

0 -255.738 0

3.053.963 3.318.780 629.183
35.035.298  28.785.490 5.122.411
157.220.775 62.642.156 5.927.545
23.734.955 1.688.238

Materielle

anlaegsaktiver

under opferelse

og

forudbetalinger

for materielle

Landbrugsjord anlaegsaktiver

................... 0 1.920.121
................... 150.931.336 -1.920.121
................... 0 510.164
................... 150.931.336 510.164
................... 150.931.336 510.164

16

Note
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Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i

dattervirk- Andre
kr. somheder vardipapirer
Kostpris 1. januar 2023.......ccccviiiiveinnnnenennnns 50.000 0
TilgaNG e ettt ie e ee e nee e 0 1.247.492
Kostpris 31. december 2023............c...cc...e.e 50.000 1.247.492
Vardireguleringer 1. januar 2023.................. 20.920.179 0
Arets resultat .....cc.uveveereineineiieineieieeieennns 3.445.834 0
Veerdireguleringer 31. december 2023......... 24.366.013 0
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2023.. 24.416.013 1.247.492
Kapitalandele i dattervirksomheder (kr.)
Navn og hjemsted Egenkapital Arets resultat
Rokkedahl Landbrug @kologi ApS, Aalborg....... 24.416.013 3.445.834
2023
kr.
Periodeafgraensningsposter
FOrSTKIING L ..ttt et i ei e et eeeeeeennnerennneeannees 252.888
OMKOSENI NGO . vttt ittt e e ee e neeaanas 602.686
855.574
Periodeafgraensningsposter omfatter omkostninger vedrgrende
naeste regnskabsar.
Aktiekapital
Aktiekapitalen er fordelt saledes:
A-aktier, 556 stk. af nom. 1.000 Kr....cccovvvviiiiiiiiiiiiiinnnnn, 556.000
556.000

Henseettelser til udskudt skat

Andre

tilgodehavender

0
9.019.529
9.019.529
0

0

0

9.019.529

Ejerandel

100 %

2022
kr.

11.164
470.973

482.137

556.000

556.000

Hensaettelse til udskudt skat vedragrer forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige

vaerdier pa vaerdipapirer, tilgodehavender, immaterielle anlagsaktiver
anlaegsaktiver, herunder indregnede finansielle leasingkontrakter.

2023

kr.

Udskudt skat 1. Januar.......ceeeeieeiiiieiiiiieiriineieineerenneeeennees 29.905.951
Arets udskudte skat i resultatopgarelsen............cccevuveneenenn.. 2.615.238
Udskudt skat 31. december............cccceieiiiiiiiiiiiiiiiineinnnnen. 32.521.189

og materielle

2022
kr.

29.145.041
760.910

29.905.951

17
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Langfristede gaeldsforpligtelser

31/12 2023 Afdrag Restgaeld 31/12 2022
kr. geldi alt naste ar efter 5 ar geeld i alt
Geeld til realkreditinstitutter................... 199.205.261 5.117.279173.740.412 204.389.809
Leasingforpligtelser........cccevvviiinniiennnene. 17.405.337 2.552.383 5.578.810 20.666.270
Periodeafgraensningsposter............c......... 28.346.354 229.646 27.775.623 27.046.742

244.956.952 7.899.308 207.094.845 252.102.821

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter omfatter modtagne tilskud, der vedragrer kommende regnskabsar.

Eventualposter mv.

Eventualforpligtelser

2023 2022
kr. kr.

Leasingforpligtelser forfalder:
aTe LT {oT - T PPN 1.451.664 34.200
MELLEM 1 08 5 Al urinininiiiieiiiet et ererereneeeieeeeaenenns 5.201.796 0
T T PP 0 0
Husleje- og forpagtningsforpligtelser:
aTa Y] {o] g - T PPN 5.948.676 10.441.029
MELLEM 1 08 5 A6ieuenininiiiiiiee e e e e e e e e eenaaas 13.636.089 37.373.586
= T 5.327.410 34.567.539
Betalingsgarantier:
Betalingsgarantier ...oooueiriieiiiiiiiiiiiriiieeieeeineeeeneeaenaaenes 1.000.000 1.000.000

Selskabet har afgivet selvskyldnerkaution overfor koncernens mellemvarender med
pengeinstitut. Kautionen er ubegranset. Mellemvaerende med pengeinstitut udger pa
koncernniveau 18.144 tkr. pr. 31. december 2023.

Selskabet har via dets ultimative moderselskab Rokkedahl Holdning A/S afgivet solidarisk
selvskyldnerkation overfor selskabet Rokkedahl Bio @kologi ApS og dette selskabs forpligtelser.

Haeftelse i sambeskatningen

Selskabet haefter solidarisk sammen med moderselskabet og de gvrige selskaber i den
sambeskattede koncern for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for eventuelle
kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for Rokkedahl
Holding A/S, der er administrationsselskab for sambeskatningen.

18

Note
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Note

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 15
Til sikkerhed for gaeld til realkreditinstitutter, i alt 201.411 tkr., er der afgivet pant i grunde
og bygninger, hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 31. december 2023 udger 308.152 tkr.
Til sikkerhed for bankgaeld og betalingsgarantier pa i alt 27.500 tkr. har selskabet udstedt
ejerpantebrev pa nom. i alt 51.508 tkr., der giver pant i grunde og bygninger, hvis
regnskabsmaessige vaerdi pr. 31. december 2023 udger 308.152 tkr., samt transport i
modtagne forudbetalinger for nominelt 26.500 tkr.
Til sikkerhed for bankgaeld, i alt 18.144 tkr. pa koncern cashpool-ordning, har selskabet stillet
virksomhedspant pa nominelt 15.000 tkr. Virksomhedspantet omfatter falgende aktiver, hvis
regnskabsmaessige vaerdi pa balancedagen udggr (kr.):

kr.
Erhvervede immaterielle anlaagsaktiver......ocvueiiiieiiiiiiiiiiiiiiiiiiniieeeeeeeen, 698.430
Produktionsanlaeg 0g Maskiner.......coeeiiiiiiiiiiiiiiiiiii it eiiieeeieeeaaeenn 38.907.201
Andre anlaeg, driftsmateriel 0g inventar........ceviiiiiiiiiiiiiiiiniiiiieiiereneenen, 4.239.307
Varebeholdninger ... uiii i i e e i e e e e 8.484.094
Tilgodehavende fra salg ..c.ueieereeiriieiiiiiiiiiiieiiireiteeeneeeaeeeeeennerennnenen: 2.320.600
Neertstaende parter 16
Selskabets naertstaende parter omfatter fglgende:
Bestemmende indflydelse
Rokkedahl Holding A/S, Nymeallevej 126 B, 9240 Nibe, CVR-nr. 34593744, der er moderselskab.
Direktor Mark Rokkedal, Nymallevej 128, 9240 Nibe, der er hovedaktionaer.
Transaktioner med naertstaende parter
Selskabet har ikke haft transaktioner med naertstdende parter, der ikke er indgaet pa
markedsmaessige vilkar. Jf. ARL § 98c, stk. 7 oplyses alene om transaktioner, som ikke er
gennemfgrt pa normale markedsmaessige vilkar.
Koncernregnskab 17

Selskabet indgar i koncernregnskabet for moderselskabet Rokkedahl Holding A/S, Nymallevej
126 B, 9240 Nibe, CVR-nr. 34593744,
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Arsrapporten for Rokkedahl Landbrug A/S for 2023 er aflagt i overensstemmelse med den danske ars-
regnskabslovs bestemmelser for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C .

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Z&ndring i regnskabsmaessige skeon
Som led i en labende vurdering af selskabets aktivmasse har ledelsen foretaget en andring af sine sken
over aktivernes gkonomiske levetid/restvaerdi.

Det er ledelsens vurdering, at de andrede skan udtrykker et mere retvisende billede af selskabets
produktionsanlaeg og den gkonomiske levetid.

Revurderingen har en positiv indflydelse pa resultat og egenkapital for skat pa 848 tkr., og tilsvarende
efter skat pa 661 tkr.

/Zndring som folge af vaesentlige fejl

Det er konstateret, at der i arsrapporten for 2022 var en vaesentlig fejl som folge af manglende fuld
indregning af udskudt skat vedrgrende landbrugsjord. Som falge heraf er der foretaget en korrektion pa
i alt 10.728 tkr. under selskabets egenkapital.

Sammenligningstal er som falge heraf aendret. Egenkapitalen pr. 31. december 2022 er saledes
reduceret med 10.728 tkr. i forhold til arsrapporten for 2022. Hensaettelse til udskudt skat er forgget
med 10.728 tkr.

Koncernregnskabet

Der er ikke udarbejdet koncernregnskab, da koncernen opfylder fritagelsesbestemmelserne i ars-
regnskabslovens § 112 for delkoncerner. Selskabet indgar i koncernregnskabet for Rokkedahl Holding
A/S, Aalborg, CVR-nr. 34593744.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til kaber har fundet
sted inden arets udgang og safremt indtaegten kan opggres palideligt og forventes modtaget.
Nettoomsaetning indregnes ekskl. moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Nettoomsaetningen indregnes ekskl. moms og med fradrag af de afgifter og rabatter, der kan henfgres
til salget.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsastning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets aktivi-
teter. Desuden indgar fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt driftstabs-
og konflikterstatninger samt lgnrefusioner. Erstatninger indregnes, nar indtagten skgnnes at vaere
realisabel.

Arbejde udfert for egen regning og opfert under aktiver
Arbejde udfart for egen regning og opfart under aktiver indeholder primaert personaleomkostninger.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.
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Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter len og gager, inkl. feriepenge og pensioner samt andre omkostninger
til social sikring mv. til selskabets medarbejdere.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets
aktiviteter, herunder tab ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder

| selskabets resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af dattervirksomheders resultat
opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis og med fuld eliminering af urealiserede interne avancer
og tab og fradrag af afskrivning pa mervardier og goodwill opstaet ved kebsprisallokering pa
overtagelsestidspunktet.

Ved afhaendelser indregnes eventuel fortjeneste, nar de gkonomiske rettigheder knyttet til de solgte
kapitalandele af dattervirksomheder overfares, dog tidligst nar fortjenesten er realiseret eller anses
som realisabel. Desuden indgar realiserede tab udover nedskrivninger, nar sadanne ma konstateres.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtagter og omkostninger indeholder renteindtagter og -omkostninger, finansielle om-
kostninger ved finansiel leasing, gaeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle
aktiver og forpligtelser samt tillaeag og godtgegrelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle
indtaegter og omkostninger indregnes med de belab, der vedrarer regnskabsaret.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Immaterielle anlaegsaktiver

Erhvervede immaterielle rettigheder males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller
til genindvindingsvaerdien, hvor denne er lavere. Patenter afskrives over den resterende patentperiode,
og licenser afskrives over aftaleperioden, dog maksimalt 10 ar.

Fortjeneste eller tab ved salg af immaterielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgsprisen
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste og
tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Materielle anlagsaktiver
Grunde og bygninger, produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skgnnede restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen
omkostninger til materialer, komponenter, underleverandegrer, direkte lenforbrug samt indirekte
produktionsomkostninger.
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Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restveerdi:

Brugstid Restveerdi
Y a 1 0= 1= S 20-50 ar 0-50 %
Produktionsanlaeg 0g Maskiner.......cceeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e eeaeen 5-50 ar 0-25 %
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar........ccevvviiiiiiiiiiiiiinenennnenn. 5-20 ar 0-15 %

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrgrende materielle anlasgsaktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og
fordele forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), indregnes i balancen som aktiver. Aktiverne
males ved farste indregning i balancen til opgjort kostpris svarende til dagsveaerdi eller (hvis lavere)
nutidsvaerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsvaerdien anvendes leasingafta-
lens interne rentefod som diskonteringsfaktor eller en tilnaermet vaerdi for denne. Finansielt leasede
aktiver afskrives som selskabets gvrige tilsvarende materielle anlaegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en galdsforpligtelse, og leasing-
ydelsens rentedel indregnes over kontraktens lgbetid i resultatopgerelsen.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder males i selskabets balance efter den indre vaerdis metode, der
anses som en malemetode.

Kapitalandele i dattervirksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter selskabets regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg af
urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende vaerdi af positiv
eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden. Negativ goodwill indregnes i
resultatopgerelsen ved kebet af kapitalandelen. Vedrgrer den negative goodwill overtagne
eventualforpligtelser, indtagtsfares negativ goodwill farst, nar eventualforpligtelserne er afviklet eller
bortfaldet.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overferes under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi overstiger
anskaffelsesvaerdien.

Andre tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi.
Vardien reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Veerdiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt finansielle anlaegsakti-
ver, der ikke males til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som
udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hajeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgares
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestramme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.
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Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere veerdi. Levende dyr males til dagsveerdi pa
balancedagen.

Kostpris for handelsvarer, der omfatter levende dyr, samt ravarer og hjalpematerialer opggres som
anskaffelsespris med tillaeg af hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjeelpematerialer, direkte lon og indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkost-
ninger indeholder indirekte materialer og len samt vedligeholdelse af og afskrivning pa de i produk-
tionsprocessen benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr, omkostninger til fabriksadministration
og ledelse samt aktiverede udviklingsomkostninger vedrgrende produkterne.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af faerdiggerel-
sesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Vardien fastsattes under hen-
syntagen til varebeholdningernes omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrerende efter-
falgende regnskabsar.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatte-
ordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsaetningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der fares direkte pa
egenkapitalen.

Geeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.
Periodeafgransningsposter, passiver

Periodeafgraensningsposter indregnet under passiver omfatter modtagne betalinger vedrgrende
indtaegter i de efterfalgende ar.
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PENGESTROMSOPGORELSE

Pengestramsopgarelsen viser pengestremmene for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsaktivitet
og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og
slutning.

Pengestremme fra driftsaktivitet:
Pengestramme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
aendring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestremme fra investeringsaktivitet:
Pengestramme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kgb og salg af immate-
rielle, materielle og finansielle anlasgsaktiver.

Pengestremme fra finansieringsaktivitet:
Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet omfatter andringer i starrelse eller sammensatning af aktie-
kapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan samt afdrag pa rentebaerende gaeld og
betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider:
Likvider omfatter likvide beholdninger.



