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Senderjyllands Revision

Ledelsespategning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabséret 1. januar - 31. december 2015 for Reese
Marin ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.
Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter min opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af re-

sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aabenraa/den 20. maj 2016
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Sgnderjyllands Revision

Den uathaengige revisors erkleringer

Til anpartshaverne i Reese Marin ApS

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Reese Marin ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for irsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser ngdvendig for at udarbejde et &rsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pd grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udferer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
1 drsregnskabet. De valgte revisionshandlinger athenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risi-
ci for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risi-
kovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formélet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstendighedeme, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kon-
trol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om
ledelsens regnskabsmassige sken er rimelige samt den samlede prasentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Senderjyllands Revision

Den uafthaengige revisors erklaeringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1.
januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleg til den udfarte revision af &rsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med &rsregnskabet.

Padborg, den 20. maj 2016

_~
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Selskabsoplysninger
Selskabet Reese Marin ApS
Sydhavn 4
6200 Aabenraa
CVR-nr.: 33770472
Regnskabsér: 1. januar - 31. december
Direktion Henrik Reese
Revision Senderjyllands Revision, Statsautoriseret revisionsaktieselskab
Torvegade 6
6330 Padborg
Modervirksomhed Reese Marin Holding ApS
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Senderjyllands Revision

Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Hovedaktiviteten har bestaet af salg samt kommisionshandel med lystbade.

Produkternes afszttes i Danmark og pa det nordtyske marked. Selskabet har forhandling af Marex, Targa,
Sealine samt Dehler.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Arsregnskabet for 2015 er afsluttet med et overskud pa kr. 561.863 mod et overskud i 2014 pa tkr. 81.
Selskabets resultat anses som tilfredsstillende.

Egenkapitalen udger pr. 31. december 2015 kr. 1.482.644.

Selskabet har fulgt dets strategi fra 2012, og har alene begranset kapitalbinding i lagerbade. Der er som
forventet i 2014 opndet en rentabel drift, og aktiviteten er eget som ventet. Selskabets
omkostningsstruktur og den egede aktivitet i markedet gor, at der ogsa forventes et positivt resultet i
2016. De nuvaerende kreditfaciliteter vurderes at vere tilstraekkelige til at gennemfore den planlagte drift.
Henset til de positive forventninger til fremtidig drift er ndskudte skatteaktiver indregnet til nominel
veerdi.

Begivenheder efter regnskabsarets udleb

Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets fi-
nansielle stilling vaesentligt.
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Senderjyllands Revision

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Reese Marin ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser
for en klasse B-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r og aflegges i danske kroner.

Generelt om indregning og miling

I resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes verdiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af endrede
regnskabsmessige sken af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets verdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens vardi kan males pélideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten afleegges, og som vedrerer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pé betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en fi-
nansiel post.

Tilgodehavender, gzld og andre monetere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balanceda-
gen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tids-
punktet for tilgodehavendets eller geldens opstden indregnes i resultatopgerelsen under finansielle ind-
teegter og omkostninger.

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsatning, &ndring i lagre af faerdigvarer, andre driftsindtaegter samt
eksterne omkostninger.

Nettoomsztning indregnes i resultatopgerelsen, sifremt levering og risikoovergang til kaber har fundet

sted inden arets udgang, og séfremt indtzgten kan opgeres pélideligt og forventes modtaget. Nettoomszt-
ningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.
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Senderjyllands Revision

Anvendt regnskabspraksis

Andre driftsindtegter og driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundar karakter i forhold
til virksomhedens hovedaktiviteter, herunder fortjeneste og tab ved salg af immaterielle og materielle an-
legsaktiver.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, loka-
ler, tab pé debitorer og operationelle leasingomkostninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lon og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostnin-
ger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket modtagne
godtgerelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlagsaktiver.

Finansielle poster

Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger samt realiserede og urealiserede kursavancer
og -tab vedrerende finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle indtzgter og omkostninger indregnes i
resultatopgerelsen med de belgb, der vedrerer regnskabséaret.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestér af arets aktuelle selskabsskat og &ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med tilknyttede virksomheder.
Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-

der med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Balancen

Materielle anlzegsaktiver

Materielle anlagsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.
Der afskrives ikke pé grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.
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Senderjyllands Revision

Anvendt regnskabspraksis

Der foretages linezre afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 3-5 ar

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 ar indregnes i anskaffelsesaret som omkostninger i resultat-
opgerelsen.

Fortjeneste eller tab ved afheendelse af materielle anlagsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige vardi pé salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtzgter eller andre driftsomkostninger.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrerende materielle anlegsaktiver, hvor selskabet har alle vasentlige risici og forde-
le forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), méles ved forste indregning i balancen til laveste
veerdi af dagsvaerdi og nutidsvardien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsveerdien an-
vendes leasingaftalens interne rentefod eller en tilnermet vardi for denne som diskonteringsfaktor. Fi-
nansielt leasede aktiver behandles herefter som gvrige tilsvarende materielle anlaegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en galdsforpligtelse, og leasingydel-
sens rentedel indregnes over kontraktens Igbetid i resultatopgerelsen.

Alle gvrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel

leasing og evrige lejeaftaler indregnes i resultatopgerelsen over kontraktens lebetid. Selskabets samlede
forpligtelse vedrerende operationelle leasingaftaler og lejeaftaler oplyses under eventualposter.

Varebeholdninger

Varebeholdninger, der bestdr af nye og brugte sejl- og motorbdde maéles til kostpris hhv.
nettorealisationsvaerdi sdfremt denne er lavere end kostprisen.

I balancen indregnes endvidere bade der er kgbt pd leasingskontrakter, idet den tilhgrende finansielle
leasinggzld indregnes som en geldsforpligtelse. Det folger heraf, at der er en dispositionsbegraensning i
selskabets varebeholdninger.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel verdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvardien med henblik pé at imgdegd forventede tab.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrerende
efterfolgende regnskabsar.
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Senderjyllands Revision

Anvendt regnskabspraksis

Veaerdipapirer og kapitalandele
Verdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsatningsaktiver, méles til dagsveerdi (barskurs)
pa balancedagen.

- Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes pé
grundlag af &rets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser prasenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne hefter Reese Marin ApS forholdsmassigt over for skattemyndighederne
for selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og udbytter opstiet inden for sambeskatningskred-
sen.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmessig og skattemassig verdi af
aktiver og forpligtelser opgjort p grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Udskudt skat méales pd grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vere geldende, nér den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.

Geeldsforpligtelser

Finansielle gzldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. I efterfelgende perioder indregnes de finansielle forpligtelser til amorti-
seret kostpris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, sdledes at for-
skellen mellem provenuet og den nominelle verdi indregnes i resultatopggrelsen over l&neperioden.

I finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse p4 finansielle leasing-
kontrakter.

Andre galdsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi.
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Senderjyllands Revision

Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

2015 2014
Note kr. t.kr.
Bruttofortjeneste 3.004.328 2.179
1 Personaleomkostninger -1.758.719 -1.367
Af- og nedskrivninger af materielle anlagsaktiver -323.778 -354
Resultat for finansielle poster 921.831 458
Andre finansielle indtegter fra tilknyttede virksomheder 1.038 0
Andre finansielle indtegter 0 2
2 @vrige finansielle omkostninger -185.606 -348
Resultat far skat 737.263 112
Skat af arets resultat -175.400 -31
Arets resultat 561.863 81
Forslag til resultatdisponering:
Overfores til overfort resultat 561.863 81
Disponeret i alt 561.863 81
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Senderjyllands Revision

Balance 31. december

Aktiver
2015 2014
Note kr. tkr.
Anlzegsaktiver
3 Andre anleg, driftsmateriel og inventar 1.029.627 996
Materielle anleegsaktiver i alt 1.029.627 996
Deposita 33.000 33
Finansielle anlegsaktiver i alt 33.000 33
Anlaegsaktiver i alt 1.062.627 1.029
Oms=tningsaktiver
Révarer og hjelpematerialer 2.126.375 1.939
Varebeholdninger i alt 2.126.375 1.939
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 2.921.116 133
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 0 235
Udskudte skatteaktiver 283.000 458
Andre tilgodehavender 12.439 16
Periodeafgransningsposter 26.024 7
Tilgodehavender i alt 3.242.579 849
Andre vardipapirer og kapitalandele 37.452 38
Veardipapirer i alt 37.452 38
Likvide beholdninger 2.421.921 1.167
Oms=ztningsaktiver i alt 7.828.327 3.993
Aktiver i alt 8.890.954 5.022
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Senderjyllands Revision

Balance 31. december

Passiver
2015 2014
Note kr. t.kr.
Egenkapital
4 Anpartskapital 1.000.000 1.000
4 Overfort resultat 482.644 -79
Egenkapital i alt 1.482.644 921
Gealdsforpligtelser
Geld til pengeinstitutter 440.210 535
Leasingforpligtelser 1.342.287 1.402
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 1.782.497 1.937
Kortfristet del af langfristet geeld 265.058 198
Modtagne forudbetalinger fra kunder 4.054.364 924
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 307.296 179
Geeld til tilknyttede virksomheder 213.057 221
Anden geeld 786.038 642
Kortfristede geldsforpligtelser i alt 5.625.813 2.164
Gezldsforpligtelser i alt 7.408.310 4.101
Passiver i alt 8.890.954 5.022
6 Pantsztninger og sikkerhedsstillelser
7 Eventualposter
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Senderjyllands Revision

Noter

Personaleomkostninger

Lenninger og gager
Pensioner
Andre omkostninger til social sikring

@vrige finansielle omkostninger

Renter, tilknyttede virksomheder
Andre renteomkostninger

Materielle anlzegsaktiver

Kostpris 1. januar 2015
Tilgang
Afgang

Kostpris 31. december 2015

Afskrivninger 1. januar 2015
Arets afskrivninger

Tilbagefersel af afskrivninger pé athendede aktiver

Afskrivninger 31. december 2015

Regnskabsmzassig vaerdi 31. december 2015

Leasede aktiver indgér med en regnskabsmassig vaerdi pd

2015 2014

kr tkr
1.607.021 1.323
130.512 24
21.186 20
1.758.719 1.367
16.802 17
168.804 331
185.606 348

Andre anleg,
driftsmateriel
og inventar
kr.

2.086.620
705.525
-1.212.000

1.580.145

1.090.871
323.778
-864.131

550.518

1.029.627

112.167
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Sgnderjyllands Revision

Noter

4. Egenkapital

Overfort
Anpartskapital resultat I alt
kr. kr. kr.
Egenkapital 1. januar 2015 1.000.000 -79.219 920.781
Overfort fra resultatdisponering 0 561.863 561.863
Egenkapital 31. december 2015 1.000.000 482.644 1.482.644
Der har vaeret folgende beveegelser pd anpartskapitalen:
Stiftelse, 28. juni 2011, 80.000 kr. til kurs 100
Kontant kapitalforhgjelse, 29. juni 2011, 70.000 kr. til kurs 957
Kontant kapitalforhgjelse, 29. juni 2011, 50.000 kr. til kurs 500
Kapitalforhejelse gazldkonventering 14. september 2012,
1.650.000 kr. til kurs 100.
Kapitalnedsaettelse 15. januar 2013, 850.000 kr. til kurs 100, til
deekning af underskud.
5.  Galdsforpligtelser
Afdrag Restgaeld Geld i alt Geld i alt
forste ar efter 5 ar 31/12 2015 31/12 2014
kr. kr. kr. t.kr.
Geld til pengeinstitutter 88.000 88.000 528.210 615
Leasingforpligtelser 177.058 0 1.519.345 1.520
265.058 88.000 2.047.555 2.135

6. Pantsztninger og sikkerhedsstillelser

Under omsatningsaktiver er der indregnet varebeholdning, hvoraf 1.406 tkr. er leasede. Den
juridiske ejendomsret til disse aktiver tilherer leasinggiver. Under galdsforpligtelser er
leasinggzlden indregnet. Leasinggiver har ejendomsretten til badene mens leasingtager kan szlge
bédene til tredjemand mod indlgsning eller overdragelse af leasingsforpligtelsen.
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Senderjyllands Revision

Noter

6. Pantsztninger og sikkerhedsstillelser (fortsat)

Til sikkerhed for geld til pengeinstitut, 528 t.kr., har selskabet stillet virksomhedspant pa nominelt
1.000 tkr. Virksomhedspantet omfatter folgende aktiver, hvis regnskabsmasssige veerdi pa

balancedagen udger:
Varebeholdninger 720 tkr.
Tilgodehavender fra salg- og tjenesteydelser 2.921 tkr.

Derudover omfatter virksomhedspantet drivmidler mv., keretgjer aldrig indregistreret,
immaterielle rettigheder.

Selskabet har deponeret ejerpantebreve pé i alt 650 t.kr. til sikkerhed for bankgzld pa 528 t.kr.
Ejerpantebrevet giver pant i Volvo XC70, der er indregnet under materielle anlaegsaktiver med en
veerdi af 463 tkr.

7. Eventualposter

Eventualforpligtelser

Selskabet har indgéet lejekontrakt med en variabel ydelse, der dog mindst udger en forpligtelse for
selskabet pa 36 t.kr.

Selskabet yder garanti pd nye bade, hvilke er afdeekket af varftets garantiforpligtelse. Der er ikke
anmeldt krav, og ledelsen vurderer, at dets garantiforpligtelse ikke er af vassentlige karakter.

Selskabet har gennem pengeinstitut stillet garanti overfor leveranderer pa 1.236 t.kr.

Sambeskatning

Selskabet indgér i den nationale sambeskatning med Reese Marin Holding ApS som administra-
tionsselskab og hafter forholdsmessigt for skattekrav i sambeskatningen.

Selskabet hzfter forholdsmeessigt for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter,
royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber.
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1. Revision af irsregnskabet for 2015
Som selskabets generalforsamlingsvalgte revisor har vi foretaget den lovkreevede revision af arsregnska-
bet for 2015 for Reese Marin ApS. Vi har i tilknytning til revisionen gennemlzst ledelsesberetningen.

Arsregnskabet for 2015 udviser folgende nettoresultat, aktiver og egenkapital:

2015 2014

kr tkr

Arets resultat 561.863 81
Aktiver i alt 8.890.954 5.022
Egenkapital 1.482.644 921

2. Konklusion pa det udferte revisionsarbejde samt revisionspategning
Den udferte revision har ikke givet anledning til forbehold eller supplerende oplysninger i revisionspa-
tegningen.

Séfremt direktionen godkender arsrapporten i den foreliggende form, vil vi afgive folgende revisionspé-
tegning:

"Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Reese Marin ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med &rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser ngdvendig for at udarbejde et &rsregnskab uden vesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet p4 grundlag af vores revision. Vi har udfart
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kreever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udferer revisionen for at
opnd hgj grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.
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En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opnd revisionsbevis for belgb og oplysninger
i &rsregnskabet. De valgte revisionshandlinger athenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risi-
ci for vaeesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risi-
kovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kon-
trol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om
ledelsens regnskabsmeessige sken er rimelige samt den samlede prasentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1.
januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til drsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med &rsregnskabet.”

3.  Revisionens formal
I vort revisionsprotokollat af 18. maj 2012 har vi redegjort for revisionens formal. I tilknytning hertil er
endvidere redegjort for ansvarsfordelingen mellem selskabets ledelse og os. Revisionen af &rsregnskabet

for 2015 er udfort i overensstemmelse hermed.

4. Revisionens tilretteleeggelse og udferelse

Revisionen har veret tilrettelagt og udfert i overensstemmelse med internationale revisionsstandarder og
yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Revisionen skal sikre, at arsregnskabet ikke indeholder
vasentlig fejlinformation og har primart omfattet vaeesentlige regnskabsposter og omréader, hvor der er ri-
siko for vaesentlige fejl, herunder fejl vedrerende foretagne regnskabsmaessige skan.

Som forberedelse til revisionen for 2015 har vi vurderet forventningerne til den gkonomiske udvikling
for 2015, herunder risici relateret til selskabets aktiviteter. Vi har endvidere vurderet risici forbundet med
regnskabsafleggelsen.

Vi har pa baggrund heraf udarbejdet en strategi for revisionen med henblik p& at mélrette vort arbejde
mod risikofyldte omrader. Vi har ikke identificeret regnskabsposter og omrader, hvortil der efter vor op-
fattelse knytter sig serlige risici for vaesentlige fejl og mangler i arsregnskabet.
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Revisionen er udfert ved stikprever med henblik pé at-efterprove, hvorvidt arsregnskabets oplysninger og
belabsangivelser er korrekte. Der er foretaget gennemgang og vurdering af bogholderiposteringer og do-
kumentation herfor.

Revisionen har tillige omfattet en vurdering af, hvorvidt det udarbejdede &rsregnskab opfylder lovgivnin-
gens og vedtagternes regnskabsbestemmelser. I forbindelse hermed har vi vurderet den valgte regnskabs-
praksis, ledelsens regnskabsmaessige skon samt ledelsens afgivne oplysninger i gvrigt.

Revisionen har blandt andet omfattet en analyse af resultatopgerelsens poster samt en sammenligning af
resultatopgerelsen med tidligere &rs resultatopgerelser. Ved gennemgangen af balancen har vi overbevist
os om de opforte aktivers tilhorsforhold til selskabet, om deres tilstedevarelse samt om deres forsvarlige
vardiansettelse. Vi har péset, at de forpligtelser, der os bekendt pahviler selskabet, er rigtigt udtrykt i
arsregnskabet. Vi har endvidere péset, at almindelig anerkendt regnskabspraksis er fulgt, samt at arsregn-
skabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabsaret.

I overensstemmelse med internationale revisionsstandarder har vi revideret begivenheder indtruffet efter
regnskabsérets udleb. Formalet med revisionsarbejdet p& dette omrade er at kontrollere, om vasentlige
begivenheder efter regnskabsarets udleb er kommet til udtryk enten i selve regnskabsposterne eller i form
af oplysninger i noter til &rsregnskabet.

Der er ikke foretaget uanmeldt beholdningseftersyn i arets leb, idet det er vores opfattelse, at et uanmeldt
beholdningseftersyn ikke vil bibringe yderligere revisionsmassig overbevisning og dokumentation.

5. Forsikringsforhold

Gennemgang af selskabets forsikringsforhold har ikke vaeret omfattet af vor revision. Vi anbefaler, at der
foretages en arlig gennemgang af selskabets forsikringsforhold med selskabets assurander med henblik
pé at vurdere, hvorvidt de tegnede forsikringer er tilstreekkelige.

6. Forretningsgange og intern kontrol

Vi har som led i revisionen gennemgéet selskabets registreringssystemer og interne kontroller.

Som folge af det begreensede antal medarbejdere i selskabets administration er det ikke muligt at adskille
de administrative funktioner effektivt mellem flere personer. Den interne kontrol baseres derfor hovedsa-
gelig pa ledelsens overvagning og kontrol af driften, bogferingen og regnskabsafleggelsen.

Idet der ikke er en effektiv funktionsadskillelse og dermed effektive interne kontroller, foreligger der en
risiko for, at der opstér tilsigtede eller utilsigtede fejl i selskabets administration, og der kan herved opsta
tab. Vores revision kan ikke afslare disse fejl med sikkerhed.

Konstaterer vi under vores revision uregelmassigheder, vil vi udvide revisionen med henblik pé at afkla-
re arsagen til de fundne uregelmassigheder. Vi har ikke i forbindelse med vores revision af drsregnskabet
for 2015 afdzkket uregelmassigheder, men som anfert kan vi ikke give sikkerhed for, at uregelmasssig-
heder ikke forekommer.
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7. Ledelsesberetningen

I tilknytning til revisionen af arsregnskabet har vi gennemlest ledelsesberetningen og sammenholdt
oplysningerne heri med oplysningerne i arsregnskabet og den viden og de forhold, vi er blevet bekendt
med i forbindelse med revisionen. Ud fra vores viden om regelgrundlaget har vi taget stilling til, om der
er fejl eller mangler i ledelsesberetningen.

Vi har ikke foretaget nye, szrskilte arbejdshandlinger i forbindelse med vores udtalelse om
ledelsesberetningen. Det udferte arbejde har ikke givet anledning til yderligere bemarkninger.

8. Ovrige arbejdsopgaver
I forbindelse med revisionen har vi bistaet selskabet med udarbejdelsen af &rsregnskabet og ledelsesbe-
retningen, ligesom vi har udarbejdet en intern arsrapport.

Vi har ydet assistance med bogfering for regnskabséret 2015.

Vi har ydet assistance med opgerelsen af selskabets skattepligtige indkomst for 2015, herunder udarbe;j-
delse af bilag indeholdende specifikationer til selskabets selvangivelse for 2015.

9. @vrige oplysninger
I overensstemmelse med internationale revisionsstandarder har vi indhentet regnskabserklering fra direk-
tionen til bekraftelse af arsregnskabets fuldstendighed.

Vi har péset, at selskabets direktion har oprettet og forer en ejerbog, samt at revisionsprotokollen under-
skrives af direktionen.

I henhold til internationale revisionsstandarder skal vi informere direktionen om forhold, som ikke er
korrigeret i arsregnskabet i den foreliggende form, fordi direktionen vurderer dem som varende uvasent-
lige bade enkeltvis og sammenlagt for arsregnskabet som helhed.

Der er ikke konstateret forhold, som ikke er indarbejdet i arsregnskabet i den foreliggende form.

I forbindelse med revisionen har vi forespurgt direktionen om risikoen for, at arsregnskabet kan indehol-
de vaesentlige fejl som folge af besvigelser, samt hvorvidt direktionen har kendskab til konstaterede eller
formodede besvigelser.

Direktionen har oplyst, at der efter direktionens vurdering ikke er seerlig risiko for besvigelser, og at sel-
skabet i forhold til selskabets storrelse og karakter har et effektivt kontrolmiljg, der afdakker risikoen for
vasentlig fejlinformation i &rsregnskabet, herunder fejlinformation forérsaget af besvigelser.

Direktionen har endvidere oplyst, at man ikke har kendskab til konstaterede eller formodede besvigelser.

I forbindelse med vores revision er vi ikke blevet bekendt med forhold, der indikerer eller vakker mistan-
ke om besvigelser af betydning for &rsregnskabet.
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10. Lovpligtige oplysninger
[ henhold til Lov om godkendte revisorer og revisionsvirksomheder skal vi oplyse,

at vi opfylder lovgivningens krav til revisors uathengighed, og
at vi under revisionen har modtaget alle de oplysninger, vi har anmodet om.

Padborg, den 20. maj 2016

Sgnderjyllands Revision

Statsautoriseret revisionsakfieselskab

Saren Kring
Statsaut. revisor

Forelagt for direktionen den 20. maj 2016.

Henrik Reese
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