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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for perioden 1. januar - 31.
december 2016 for Dunest Holding ApS.

Arsrapporten aflzgges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Selskabet opfylder bestemmelserne i arsregnskabslovens § 135 og har derved mulighed for at
aflegge et ikke revideret arsregnskab. Selskabets ledelse indstiller til generalforsamlingens
godkendelse, at selskabets drsregnskab fremover ikke revideres.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1.
januar - 31. december 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Odense C, den 28. februar 2017

Direktion

PizaN 0y g

Duncan James Hooper
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Til kapitalejerne i Dunest Holding ApS

Revisionspétegning pa arsregnskabet

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Dunest Holding ApS for perioden 1. januar - 31. december 2016,
der omfatter resultatopgerelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter drsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden
1. januar - 31. december 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er
nzrmere beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af
arsregnskabet". Vi er uathengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler
for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi
har opfyldt vores evrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores
opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med drsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af drsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortseette driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde &rsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mél er at opnd hej grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet som helhed er uden vasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for,
at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke vasentlig fejlinformation, nar sadan
findes. Fejlinformationer kan opstd som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
veesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa
de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treffer p& grundlag af drsregnskabet.

Som led 1 en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision

og de yderligere krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

* Identificerer og vurderer vi risikoen for veasentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pi disse
risici samt opndr revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores
konklusion. Risikoen for ikke at opdage veesentlig fejlinformation fordrsaget af besvigelser er
hejere end ved vesentlig fejlinformation fordrsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideszttelse af intern
kontrol.

» Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

* Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmassige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

* Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pd grundlag af det opnédede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsztte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmerksom pé oplysninger herom i &rsregnskabet eller, hvis sidanne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspitegning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke leengere kan fortsatte driften.

* Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om 4rsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den overste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den
tidsmaessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmeessige observationer, herunder
eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form
for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lzese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet
eller vores viden opndet ved revisionen eller pd anden mide synes at indeholde vasentlig
fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.
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/ DEN UAFHZENGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Baseret péd det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med drsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Overtradelse af selskabslovgivningen

Selskabet har den 31. december 2016 et tilgodehavende pa 20 tkr. hos et medlem af ledelsen.
Selskabets udlédn er i strid med selskabslovens § 210 og kan vere ansvarspadragende for selskabets
ledelse. Belobet vil blive udbytteangivet ved afleeggelse af arsrapporten.

Odense C, den 28. februar 2017
Revisionsfirmaet Axel Gram I/S
CVR-nr.: 16 64 56 99

il

Morten Damgaard Mgller
Statsautoriseret revisor
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Selskabet

Direktion

Pengeinstitut

Revisor

Dunest Holding ApS

SELSKABSOPLYSNINGER

Dunest Holding ApS
Promenadebyen 14, 2. th.

5000 Odense C

CVR-nr.:
Stiftet:
Hjemsted:
Regnskabsér:

337701 38

28. juni 2011

Odense

1. januar - 31. december

Duncan James Hooper

Danske Bank

Albani Torv 2 og 3, 2. sal

5000 Odense C

Revisionsfirmaet Axel Gram I/S

Laessaegade 24
5000 Odense C
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Dunest Holding ApS

LEDELSESBERETNING

Selskabets hovedaktivitet
Selskabets vaesentligste aktiviteter har i lighed med tidligere &r bestdet af at eje anparter,

formueadministration og hermed beslagtet virksomhed.

Udviklingen i selskabets aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabet har solgt sine anparter i EUPA Holding ApS med en avance p4 tkr. 1.567.

Arets udvikling og resultat anses for tilfredsstillende.
Betydningsfulde hzendelser indtruffet efter statusdag
Der er efter regnskabsérets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som veasentligt vil kunne

pavirke selskabets finansielle stilling.

Forventet udvikling, herunder szrlige forudsaetninger og usikre faktorer
Der forventes ikke samme gode resultat i 2017, da der ikke lengere er anparter i associerede

virksomheder.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

GENERELT

Arsregnskabet for Dunest Holding ApS for 2016 er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for selskaber i regnskabsklasse B.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r og aflegges i danske kroner.

Generelt om indregning og méiling

Indtegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes
vardireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvardi eller amortiseret
kostpris. Endvidere indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opni
arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt
tilbageforsler som folge af ®ndrede regnskabsmassige sken af belgb, der tidligere har veret
indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil
fragé selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles pélideligt.

Ved forste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsregnskabet aflegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

RESULTATOPGORELSEN

Nettoomszetning

Indtsegter af kapitalandele

Selskabets primare aktivitet er at eje kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder.
Indtzgter fra kapitalandele er i overensstemmelse med arsregnskabsloven indregnet som
nettoomsatning i resultatopgerelsen.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab

pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtagter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrorer
regnskabsdret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger, finansielle
omkostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende
verdipapirer, geld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af realkreditldn samt tilleg og
godtgerelser under acontoskatteordningen mv. Udbytte fra andre kapitalandele indtegtsferes i det
regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestdr af 4rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopgerelsen med den del, der kan henferes til drets resultat, og direkte pd egenkapitalen med
den del, der kan henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmessige andel af
virksomhedernes regnskabsmaessige indre vardi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis
med fradrag eller tilleg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleeg eller fradrag af
resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overferes under egenkapitalen til
reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode i det omfang, den regnskabsmassige
verdi overstiger anskaffelsesvardien med fradrag af afskrivninger pa goodwill.

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af associerede virksomheder opgeres som forskellen mellem
afhaendelsessummen og den regnskabsmassige verdi af nettoaktiver pa salgstidspunktet inklusiv
ikke-afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salget eller afviklingen. Fortjeneste og
tab indregnes i resultatopgerelsen under nettoomsatning.

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel vardi.
Verdien reduceres med nedskrivning til imgdegéelse af forventede tab.

Nedskrivninger til tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte
tilgodehavender.

Vardipapirer og kapitalandele

Veardipapirer og kapitalandele, indregnet under omsatningsaktiver, omfatter veaerdipapirer optaget
til handel pé et reguleret marked, der méles til dagsveerdien pa balancedagen. Dagsvardien opgeres
pa grundlag af den senest noterede salgskurs.

Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre vardis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele
1 datter- og associerede virksomheder i forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller endring i
regnskabsmaessige sken.

Reserven kan ikke indregnes med et negativt beleb.

Udbytte
Forslag til udbytte for regnskabsdret indregnes som en serskilt post under egenkapitalen. Forslag
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

til udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat

af drets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmassig og skattemessig vaerdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfzlde, f.eks. vedrarende
aktier, hvor opgerelse af skattevaerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, maéles
udskudt skat pd grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af

forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevardien af fremforselsberettiget skattemassigt underskud,
mdles til den vardi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af
fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske
skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsveerdi.

Udskudt skat méles pad grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil vaere geldende, ndr den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Andring i
udskudt skat som felge af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgarelsen.

Gealdsforpligtelser
Andre gzldsforpligtelser, som omfatter geld til leveranderer, tilknyttede og associerede
virksomheder samt anden gzld, males til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til

nominel vardi.
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RESULTATOPGORELSE
1. JANUAR - 31. DECEMBER 2016

2015
2016 tkr.
Indtzegter af kapitalandele ..........ccccooeoiineninnininiie 1.567.370 1.558
Andre eksterne omKkostninger.............cceceeeeeeeeevieieesneeennenns -124.641 -46
DRIFTSRESULTAT ... eeeens 1.442.729 1.512
Andre finansielle indteegter ..........cccoovevvrieneneereencenerieinenees 533.817 276
Andre finansielle omkostninger.............coceevevvrvreenrerieennne, -218.381 -4
ORDINZART RESULTAT FOR SKAT ..........ccccoceneen. 1.758.165 1.784
1 Skat af arets resultat..........ccceevevererecenenieieninieeereseeenienene -50.271 -52
ARETS RESULTAT ......occovvrinimieieriisecemseeisssessssasenees 1.707.894 1.732

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Forslag til udbytte for regnskabséret ...........cccccoieecenienene. 191.000 500
Ekstraordinzrt udbytte udloddet i regnskabséret ................ 150.000 0
Arets nettoopskrivning efter den indre vardis metode........ -2.533.589 1.558
Overfort resultat..........coeveeeerereriniereencceeeceee e 3.900.483 -326
DISPONERET LT ALT .......cooeiiiieniceeeeeie e 1.707.894 1.732
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BALANCE PR. 31. DECEMBER 2016

AKTIVER
2015
2016 tkr.
Kapitalandele i associerede virksomheder .......................... 0 4.932
Finansielle anleegsaktiver...............cccoccooeniiniieeninc. 0 4.932
ANLAGSAKTIVER.. ...t 0 4.932
Selskabsskat..........ccooeerrririiirerernenrerereneee e 6.107 0
Andre tilgodehavender .........cccoeeveieieeeeciinccicier e 1.500.000 0
2 Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse ...... 19.828 63
Tilgodehavender ............ccccoovniiiiiiiiinieeeeeeee e, 1.525.935 63
Andre vardipapirer og kapitalandele ............cccoervrennnenne. 7.956.164 3.262
Vazrdipapirer og kapitalandele ..........................c........... 7.956.164 3.262
Likvide beholdninger ..., 33.600 251
OMSATNINGSAKTIVER ......ccccoiiviviniinereereenenenns 9.515.699 3.576
AKTIVER..........cccoovvviiiiniiincncseeeiei e 9.515.699 8.508
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BALANCE PR. 31. DECEMBER 2016

PASSIVER

2015
2016 tkr.
Virksomhedskapital .........cocooveveereeueccnennieninnieneieeene 80.000 80

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis
MNELOAE ...ttt sr e vesre v nes 0 2.533
Overfort resultat............cccoveeveciiniennininccneeee e 9.225.606 5.326
Forslag til udbytte for regnskabsaret ..........c.ccccoeeveerrernnnnene. 191.000 500
3 EGENKAPITAL......ccoooiiiieecceeenesnnes e eneens 9.496.606 8.439
Leveranderer af varer og tjenesteydelser..............ccco..u....... 18.750 12
Selskabsskat..........ccocovieiiiiirienrieeeer e 0 57
Anden g&Id........ccoiiiiiiiiiiee e 343 0
Kortfristede gzeldsforpligtelser ............cccocoovviviininniiannnn 19.093 69
GZALDSFORPLIGTELSER ..........ccooiiiriircreeee, 19.093 69
PASSIVER ...ttt e 9.515.699 8.508
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NOTER
2015
2016 tkr.
Skat af drets resultat
Beregnet skat af drets resultat...........c.cocoevveveecnncinnninnnnn, 48.642 60
Regulering af tidligere ars skat.............ccocevveveereereeneenrennnnnns 1.629 -8
Skat af drets resultatialt.............cccoeveinvenivvnencnrennnenn. 50.271 52
Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse
Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse ...... 19.828 63
Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og
ledelseialt ..ot 19.828 63

Selskabet har i arets leb og i strid med selskabslovens §210 ydet ulovligt udlén til et medlem

af ledelsen. Dette kan vaere ansvarspadragende for ledelsen.

Lanet er forrentet med nationalbankens udlansrente + 10%.

Af det samlede udlan er saldoen i aret formindsket med 43 tkr. heraf udger tilskrevne renter i

2016 tkr. 1. Belgbet udbytteangives i 2017.

Forslag til re-
Udbetalt sultatdispone-

Primo udbytte ring Ultimo

Egenkapital
Virksomhedskapital.......... 80.000 0 0 80.000
Reserve for
nettoopskrivning efter
den indre verdis
metode......vveeeeeereereriennnns 2.533.589 0 -2.533.589 0
Overfort resultat ............... 5.325.123 0 3.900.483 9.225.606
Forslag til udbytte for
regnskabsaret..........cceeeeen. 500.000 -650.000 341.000 191.000

8.438.712 -650.000 1.707.894 9.496.606

Side 15



