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Frederik Falbe-Hansen Holding ApS

Ledelsespåtegning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for regnskabsåret 1. oktober 2021 - 31. december 2022 for Frederik

Falbe-Hansen Holding ApS.

Årsrapporten aflægges i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at koncernregnskabet og årsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og selskabets  aktiver, pas-

siver og finansielle stilling pr. 31. december 2022 og resultatet af koncernens og selskabets  aktiviteter samt af koncernens penge-

strømme for regnskabsåret 1. oktober 2021 - 31. december 2022.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, beretningen omhandler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Birkerød, den 22. maj 2023

Direktion

Frederik Cardel Falbe-Hansen
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Frederik Falbe-Hansen Holding ApS

Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Til kapitalejeren i Frederik Falbe-Hansen Holding ApS

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og årsregnskabet for Frederik Falbe-Hansen Holding ApS for regnskabsåret 1. oktober 2021 -

31. december 2022, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgørelse, balance, egenkapitalopgørelse og noter for såvel

koncernen som selskabet samt pengestrømsopgørelse for koncernen. Koncernregnskabet og årsregnskabet udarbejdes efter års-

regnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og årsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og selskabets aktiver,

passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2022 samt af resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter og koncernens

pengestrømme for regnskabsåret 1. oktober 2021 - 31. december 2022 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udført vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gældende i

Danmark. Vores ansvar ifølge disse standarder og krav er nærmere beskrevet i revisionspåtegningens afsnit “Revisors ansvar for

revisionen af koncernregnskabet og årsregnskabet“. Vi er uafhængige af koncernen i overensstemmelse med International Ethics

Standards Board for Accountants' internationale retningslinjer for revisorers etiske adfærd (IESBA’s Code) og de yderligere etiske

krav, der er gældende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores øvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code.

Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og årsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-

melse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for nødvendig for at

udarbejde et koncernregnskab og et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og årsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernens og selskabets evne til

at fortsætte driften, at oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde koncernregnskabet og

årsregnskabet på grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen

eller selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gøre dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og årsregnskabet

Vores mål er at opnå høj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og årsregnskabet som helhed er uden væsentlig fejlinforma-

tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspåtegning med en konklusion. Høj grad af sikkerhed

er et højt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale stan-

darder om revision og de yderligere krav, der er gældende i Danmark, altid vil afdække væsentlig fejlinformation, når sådan findes.

Fejlinformationer kan opstå som følge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som væsentlige, hvis det med rimelighed kan for-

ventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse på de økonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne træffer på grundlag af

koncernregnskabet og årsregnskabet.

Som led i en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er

gældende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

2



Frederik Falbe-Hansen Holding ApS

Den uafhængige revisors revisionspåtegning

 Identificerer og vurderer vi risikoen for væsentlig fejlinformation i koncernregnskabet og årsregnskabet, uanset om denne skyld-

es besvigelser eller fejl, udformer og udfører revisionshandlinger som reaktion på disse risici samt opnår revisionsbevis, der er

tilstrækkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage væsentlig fejlinformation forårsag-

et af besvigelser er højere end ved væsentlig fejlinformation forårsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensværgelser,

dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesættelse af intern kontrol.

 Opnår vi forståelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandlinger, der er passen-

de efter omstændighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af koncernens og selskabets inter-

ne kontrol.

 Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regnskabsmæssige skøn

og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

 Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og årsregnskabet på grundlag af regnskabsprincippet om fort-

sat drift er passende, samt om der på grundlag af det opnåede revisionsbevis er væsentlig usikkerhed forbundet med begiven-

heder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om koncernens og selskabets evne til at fortsætte driften. Hvis vi konkluderer,

at der er en væsentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspåtegning gøre opmærksom på oplysninger herom i

koncernregnskabet og årsregnskabet eller, hvis sådanne oplysninger ikke er tilstrækkelige, modificere vores konklusion. Vores

konklusioner er baseret på det revisionsbevis, der er opnået frem til datoen for vores revisionspåtegning. Fremtidige begiven-

heder eller forhold kan dog medføre, at koncernen og selskabet ikke længere kan fortsætte driften.

 Tager vi stilling til den samlede præsentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og årsregnskabet, herunder

noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og årsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder

på en sådan måde, at der gives et retvisende billede heraf.

 Opnår vi tilstrækkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne eller forretningsaktiviteterne i

koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet. Vi er ansvarlige for at lede, føre tilsyn med og udføre

koncernrevisionen. Vi er eneansvarlige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den øverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmæssige placering af revisionen samt

betydelige revisionsmæssige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revi-

sionen.
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Frederik Falbe-Hansen Holding ApS

Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og årsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for kon-

klusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og årsregnskabet er det vores ansvar at læse ledelsesberetningen og i den for-

bindelse overveje, om ledelsesberetningen er væsentligt inkonsistent med koncernregnskabet eller årsregnskabet eller vores viden

opnået ved revisionen eller på anden måde synes at indeholde væsentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krævede oplysninger i henhold til årsregnskabsloven.

Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med koncernregnskabet og

årsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet væsentlig fejlinformation i

ledelsesberetningen.

København, den 22. maj 2023

Baker Tilly Denmark
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 35 25 76 91

Peter Aagesen
statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne41287
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Frederik Falbe-Hansen Holding ApS

Selskabsoplysninger

Selskabet Frederik Falbe-Hansen Holding ApS
Carl Plougs Vej 66
3460 Birkerød

CVR-nr.: 33 76 96 01

Regnskabsperiode: 1. oktober 2021 - 31. december 2022
Stiftet: 23. juni 2011
Regnskabsår: 12. regnskabsår

Hjemsted: Rudersdal

Direktion Frederik Cardel Falbe-Hansen

Tilknyttede virksomheder

Future Gaming Group International AB
Star Genie Limited
Fable Media ApS
Flip Media Limited England
Unlimited Media Limited
OÜ Viis Tek Media
Phase One Performance AB
Stammershalle ApS
STH Ferielejligheder ApS
Archeress Shoes ApS

Revision Baker Tilly Denmark
Godkendt Revisionspartnerselskab
Poul Bundgaards Vej 1, 1.
2500  Valby
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Frederik Falbe-Hansen Holding ApS

Koncernoversigt
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Frederik Falbe-Hansen Holding ApS

Hoved- og nøgletal

Set over en 2-årig periode kan selskabets udvikling beskrives ved følgende hoved- og nøgletal:

Koncern

2021/22

t.kr.

2020/21

t.kr.

Hovedtal

Resultat

Bruttofortjeneste 77.218 23.096

Resultat før af- og nedskrivninger (EBITDA) 23.184 -14.043

Resultat af finansielle poster 833 7.258

Årets resultat 4.474 -18.120

Balance

Balancesum 235.951 105.514

Investering i materielle anlægsaktiver -47.261 -28.200

Egenkapital 50.125 2.602

Antal medarbejdere 113 86

Nøgletal

Soliditetsgrad %21,2 %2,5

Forrentning af egenkapital %17,0 %-1.392,8

Likviditetsgrad %37,3 %36,9

Antal medarbejdere 113 86

Nøgletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Finansforeningens anbefalinger og vejledning. Der henvises til definitioner i af-

snittet for anvendt regnskabspraksis.
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Frederik Falbe-Hansen Holding ApS

Ledelsesberetning

Koncernens og selskabets væsentligste aktiviteter

Selskabets hovedaktivitet er at eje kapitalandele i andre selskaber samt anden hermed beslægtet virksomhed.

Usikkerhed ved indregning og måling

Der er ikke forekommet usikkerhed ved indregning og måling i årsrapporten.

Usædvanlige forhold

Koncernens aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2022 samt resultatet af koncernens aktiviteter og pengestrøm-

me for regnskabsåret 2021/22 er ikke påvirket af usædvanlige forhold.

Udviklingen i aktiviteter og økonomiske forhold

Koncernens resultatopgørelse for 2021/22 udviser et overskud på kr. 4.474.201, og koncernens balance pr. 31. december 2022

udviser en egenkapital på kr. 50.125.232.

Frederik Falbe-Hansen Holding ApS har set markant samlet vækst i 2022, som følge af høj vækst i 2 af koncernens største aktiver.

Fable Media blev børsnoteret via en reverse take over af Future Gaming Group, som er inden for samme branche som Fable

Media. Siden overtagelsen er der skabt markant vækst på både top- og bundlinje og virksomheden er gået frem i samtlige

kvartaler.

Star Genie Ltd har også oplevet høj vækst som følge af en lang turnaround efter følgerne fra Covid-19 lockdown, som havde store

midlertidige negative konsekvenser for virksomheden. I det forgangne år er det dog lykkedes at lave en slankere og mere effektiv

organisation, ligesom implementeringen af en ny prisstrategi har givet markante resultater, som har gjort, at Star Genie Ltd i 2022

kom ud med sit bedste resultat nogensinde.

Stammershalle ApS har også set stor udvikling i 2022. Der er blevet investeret markant i udvidelsen af kapaciteten via opkøb af

ejendomme, ligesom der er blevet investeret markante beløb i renovering af hotellet. Selvom Stammershalle ApS kom ud med et

underskud i 2022 opnåedes der markant fremgang i omsætningen, ligesom en implementering af ny prisstrategi også havde en

positiv effekt.

Samlet har 2022 været et rekordår for koncernen, hvilket ledelsen betragter som meget tilfredsstillende.
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Frederik Falbe-Hansen Holding ApS

Ledelsesberetning

Virksomhedens forventede udvikling, herunder særlige forudsætninger og usikre faktorer

Det forventes at den positive udvikling fra 2022 fortsætter og at 2023 bliver endnu et rekordår for koncernen.

Q4 2022 i både Future Gaming Group og Star Genie Ltd var de bedste nogensinde, så selv hvis disse virksomheden blot holder

dette niveau i 2023 vil det medføre endnu et rekordår for koncernen. Lige nu tyder alt dog på, at begge virksomheder fortsætter

deres vækst ud fra den nuværende strategi. Der er ikke umiddelbart nogen indikatorer for væsentlige risici for disse virksomheder

fra hverken konkurrenter eller regulering. Stammershalle ApS forventes også at bidrage til væksten med et positivt resultat som

følge af den væsentligt forøgede kapacitet og de mange investeringer i renovering af hotellet, som er blevet taget godt imod fra

gæsterne.

Virksomhedens viden ressourcer, hvis de er af særlig betydning for den fremtidige indtjening

Strategividen og knowhow i både Future Gaming Group, Star Genie Ltd og Stammershalle ApS er spredt ud over flere personer i

alle virksomhederne og således vurderes det ikke, at performance i virksomhederne er særligt afhængig af vidensressourcer hos

enkeltpersoner.

Virksomhedens påvirkning af det eksterne miljø og foranstaltninger til forebyggelse, reduktion mv.

Der vurderes ikke at være nogen væsentlig påvirkning fra det eksterne miljø, som har påvirkning på virksomhederne ud over force

majeure som fx covid-lockdown eller krig m.v.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter i eller for virksomheden

I Star Genie Ltd udvikles der pt en automatiseret platform til vores kørelærere, så processerne omkring booking af vores elever hos

kørelærerne kan køre fuldautomatisk. Denne platform blev lanceret i 2022, men der udvikles videre på den, så den kan tilbyde flere

produkter til vores kunder.

Filialer i udlandet

Future Gaming Group har hovedsæde i Sverige og Fable Media er datterselskab med hovedsæde i København.

Star Genie Ltd har hovedsæde i Manchester, UK og målretter kun sine services i UK. Virksomheden har ingen filialer i andre lande.

Stammershalle ApS har hovedsæde på Bornholm, DK og har ikke filialer nogen steder.

Årets resultat sammenholdt med senest offentliggjorte forventning

Alle koncernens primære aktiviteter har vist markant omsætningsvækst i 2022, og koncernens har samlet leveret et rekordresultat,

hvilket vurderes at være meget tilfredsstillende i forhold til forventningerne.

Betydningsfulde hændelser, som er indtruffet efter regnskabsårets afslutning

Der er efter regnskabsårets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som væsentligt vil kunne påvirke koncernens finansielle stilling.
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Frederik Falbe-Hansen Holding ApS

Resultatopgørelse
1. oktober 2021 - 31. december 2022

Koncern Moderselskab

Note 2021/22

kr.
15 mdr.

2020/21

kr.
12 mdr.

2021/22

kr.
15 mdr.

2020/21

kr.
12 mdr.

Bruttofortjeneste 77.218.455 23.095.516 -1.136.321 -648.949

Personaleomkostninger 1 -54.034.614 -37.138.353 0 0

Resultat før af- og nedskrivninger (EBITDA) 23.183.841 -14.042.837 -1.136.321 -648.949

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle
anlægsaktiver -18.985.906 -15.326.221 0 0

Andre driftsomkostninger -476.129 -673.390 0 0

Resultat før finansielle poster 3.721.806 -30.042.448 -1.136.321 -648.949

Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 0 0 201.365.689 9.650.000

Finansielle indtægter 2 7.770.645 10.948.529 4.412.161 10.256.425

Finansielle omkostninger 3 -6.937.255 -3.690.306 -3.195.621 -2.075.691

Resultat før skat 4.555.196 -22.784.225 201.445.908 17.181.785

Skat af årets resultat 4 -80.995 4.664.624 37.698 -15.035

Årets resultat 4.474.201 -18.119.601 201.483.606 17.166.750

Resultatdisponering 5
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Frederik Falbe-Hansen Holding ApS

Balance 31. december

Koncern Moderselskab

Note 2022

kr.

2021

kr.

2022

kr.

2021

kr.

Aktiver

Andre immaterielle rettigheder 12.270.830 13.255.328 0 0

Goodwill 119.462.691 23.248.884 0 0

Immaterielle anlægsaktiver 6 131.733.521 36.504.212 0 0

Investeringsejendomme 7 4.883.000 12.392.400 4.883.000 12.392.400

Grunde og bygninger 8 51.914.812 9.048.409 0 0

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 8 3.748.794 2.220.942 0 0

Andre materielle investeringsaktiver 8 1.763.603 7.824.449 1.763.603 7.824.449

Materielle anlægsaktiver 62.310.209 31.486.200 6.646.603 20.216.849

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 9 0 0 159.835.949 26.555.040

Andre tilgodehavender 6.303.388 177.000 39.636.721 177.000

Deposita 339.372 335.200 0 0

Finansielle anlægsaktiver 6.642.760 512.200 199.472.670 26.732.040

Anlægsaktiver i alt 200.686.490 68.502.612 206.119.273 46.948.889

Færdigvarer og handelsvarer 1.202.485 552.485 0 0

Varebeholdninger 1.202.485 552.485 0 0
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Frederik Falbe-Hansen Holding ApS

Balance 31. december (fortsat)

Koncern Moderselskab

Note 2022

kr.

2021

kr.

2022

kr.

2021

kr.

Aktiver

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 3.483.078 2.453.240 0 0

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 0 0 38.950.674 0

Andre tilgodehavender 4.416.295 9.810.275 28.074.213 3.220.785

Udskudt skatteaktiv 8.102.590 7.359.335 0 0

Selskabsskat 209.662 0 0 0

Tilgodehavende sambeskatningsbidrag 0 0 4.160.530 4.815.096

Periodeafgrænsningsposter 2.306.373 896.438 0 0

Tilgodehavender 18.517.998 20.519.288 71.185.417 8.035.881

Værdipapirer 1.904.553 13.186.396 1.904.553 13.186.396

Værdipapirer 1.904.553 13.186.396 1.904.553 13.186.396

Likvide beholdninger 13.639.139 2.753.373 1.212 19.846

Omsætningsaktiver i alt 35.264.175 37.011.542 73.091.182 21.242.123

Aktiver i alt 235.950.665 105.514.154 279.210.455 68.191.012
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Frederik Falbe-Hansen Holding ApS

Balance 31. december

Koncern Moderselskab

Note 2022

kr.

2021

kr.

2022

kr.

2021

kr.

Passiver

Selskabskapital 80.000 80.000 80.000 80.000

Reserve for opskrivninger 574.809 2.130.517 574.809 2.130.517

Valutakursreguleringer 1.332.393 0 0 0

Overført resultat 52.389.425 8.791.536 225.731.088 24.700.151

Minoritetsinteresser -4.251.395 -8.399.554 0 0

Egenkapital 50.125.232 2.602.499 226.385.897 26.910.668

Hensættelse til udskudt skat 960.651 549.048 162.126 549.048

Hensatte forpligtelser i alt 960.651 549.048 162.126 549.048

Gæld til realkreditinstitutter 15.629.815 0 2.328.264 0

Anden gæld, der er optaget ved udstedelse af obligationer 9.934.623 0 0 0

Andre kreditinstitutter 64.031.565 550.569 0 0

Selskabsskat 0 1.637.456 0 3.286.914

Anden gæld 717.378 0 0 0

Langfristede gældsforpligtelser 10 90.313.381 2.188.025 2.328.264 3.286.914

Kortfristet del af langfristede gældsforpligtelser 10 771.431 0 56.649 0

Banker 23.432.958 1.053.968 21.912.038 571.401

Kreditinstitutter 15.046.241 22.278.521 15.046.241 13.278.521

Modtagne forudbetalinger fra kunder 1.848.402 1.371.153 0 0

Leverandører af varer og tjenesteydelser 9.360.648 5.134.921 0 0

Gæld til tilknyttede virksomheder 0 0 4.562.742 15.831.263

Selskabsskat 7.453.795 2.359.839 7.504.132 826.351

Anden gæld 9.914.348 25.492.766 1.252.366 6.936.846

Periodeafgrænsningsposter 26.723.578 42.483.414 0 0

Kortfristede gældsforpligtelser 94.551.401 100.174.582 50.334.168 37.444.382

Gældsforpligtelser i alt 184.864.782 102.362.607 52.662.432 40.731.296

Passiver i alt 235.950.665 105.514.154 279.210.455 68.191.012

Eventualforpligtelser 11

Pantsætninger og sikkerhedsstillelser 12
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Frederik Falbe-Hansen Holding ApS

Egenkapitalopgørelse

Koncern

Selskabs-

kapital

Reserve for

opskriv-

ninger

Valutakursre

guleringer

Overført

resultat

Foreslået

ekstraordin

ært udbytte

Minoritetsint

eresser I alt

kr. kr. kr. kr. kr. kr. kr.

Egenkapital 1. oktober 80.000 2.130.517 0 8.791.536 0 -8.399.554 2.602.499

Valutakursregulering 0 0 1.332.393 0 0 0 1.332.393

Betalt ordinært udbytte 0 0 0 0 -3.100.000 0 -3.100.000

Betalt ekstraordinært udbytte 0 0 0 0 0 -46.488 -46.488

Årets opskrivning 0 1.399.353 0 0 0 0 1.399.353

Opløsning af tidligere års opskrivning 0 -2.647.331 0 2.647.331 0 0 0

Øvrige egenkapitalbevægelser 0 0 0 40.582.158 0 3.188.846 43.771.004

Årets resultat 0 0 0 368.400 3.100.000 1.005.801 4.474.201

Skat af egenkapitalbevægelser 0 -307.730 0 0 0 0 -307.730

Egenkapital 31. december 80.000 574.809 1.332.393 52.389.425 0 -4.251.395 50.125.232

Moderselskab

Selskabs-

kapital

Reserve for

opskriv-

ninger

Overført

resultat

Foreslået

ekstraordin

ært udbytte I alt

kr. kr. kr. kr. kr.

Egenkapital 1. oktober 80.000 2.130.517 24.700.151 0 26.910.668

Betalt ordinært udbytte 0 0 0 -3.100.000 -3.100.000

Årets opskrivning 0 1.399.353 0 0 1.399.353

Opløsning af tidligere års opskrivning 0 -2.647.331 2.647.331 0 0

Årets resultat 0 0 198.383.606 3.100.000 201.483.606

Skat af egenkapitalbevægelser 0 -307.730 0 0 -307.730

Egenkapital 31. december 80.000 574.809 225.731.088 0 226.385.897
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Frederik Falbe-Hansen Holding ApS

Pengestrømsopgørelse 1. oktober  - 31. december

Koncern

Note 2021/22

kr.
15 mdr.

2020/21

kr.
12 mdr.

Årets resultat 4.474.201 -18.119.601

Reguleringer 18.812.464 3.878.037

Ændring i driftskapital -29.725.055 50.083.993

Pengestrømme fra drift før finansielle poster -6.438.390 35.842.429

Renteindbetalinger og lignende 7.770.645 10.948.529

Renteudbetalinger og lignende -6.937.255 -3.690.308

Pengestrømme fra ordinær drift -5.605.000 43.100.650

Betalt selskabsskat 2.526.461 -880.962

Pengestrømme fra driftsaktivitet -3.078.539 42.219.688

Køb af immaterielle anlægsaktiver -112.470.530 -500.000

Køb af materielle anlægsaktiver -47.261.215 -28.200.428

Salg af immaterielle anlægsaktiver 0 104.300

Salg af materielle anlægsaktiver 15.820.812 0

Salg af finansielle anlægsaktiver m.v. 0 8.938.077

Andre udlån -732.406 -6.025.525

Værdipapirer 11.281.843 -13.186.396

Regulering deposita -4.172 -146.199

Pengestrømme fra investeringsaktivitet -133.365.668 -39.016.171

Tilbagebetaling af gæld til realkreditinstitutter -7.232.280 -12.565.953

Optagelse af gæld til realkreditinstitutter 15.629.815 963.948

Optagelse af gæld til kreditinstitutter 96.566.039 9.359.269

Optagelse af anden gæld 717.378 0

Egenkapitalsbevægelser 44.795.509 0

Betalt udbytte -3.146.488 -5.039.431

Pengestrømme fra finansieringsaktivitet 147.329.973 -7.282.167

Ændring i likvider 10.885.766 -4.078.650

Likvider 1. oktober 2.753.373 6.832.023

Likvider 31. december 13.639.139 2.753.373

Likvider specificeres således:

Likvide beholdninger 13.639.139 2.753.373

Likvider 31. december 13.639.139 2.753.373
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Frederik Falbe-Hansen Holding ApS

Noter

Koncern Moderselskab

2021/22

kr.
15 mdr.

2020/21

kr.
12 mdr.

2021/22

kr.
15 mdr.

2020/21

kr.
12 mdr.

1 Personaleomkostninger

Lønninger 53.809.997 37.138.353 0 0

Pensioner 174.881 0 0 0

Andre omkostninger til social sikring 49.736 0 0 0

54.034.614 37.138.353 0 0

Gennemsnitligt antal beskæftigede medarbejdere 113 86 1 1

Ifølge årsregnskabslovens § 98 B stk. 3 er vederlaget til direktionen udeladt.

2 Finansielle indtægter

Andre finansielle indtægter 7.770.645 10.948.529 4.412.161 10.256.425

7.770.645 10.948.529 4.412.161 10.256.425

3 Finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger tilknyttede virksomheder 0 0 37.500 294.691

Andre finansielle omkostninger 6.937.255 3.690.306 3.158.121 1.781.000

6.937.255 3.690.306 3.195.621 2.075.691
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Frederik Falbe-Hansen Holding ApS

Noter

Koncern Moderselskab

2021/22

kr.
15 mdr.

2020/21

kr.
12 mdr.

2021/22

kr.
15 mdr.

2020/21

kr.
12 mdr.

4 Skat af årets resultat

Årets aktuelle skat 1.491.921 -4.612.757 657.118 66.902

Årets udskudte skat -1.103.196 522.314 -694.816 -51.867

388.725 -4.090.443 -37.698 15.035

der fordeler sig således:

Skat af årets resultat: 80.995 -4.664.624 -37.698 15.035

Skat af egenkapitalbevægelser 307.730 574.181 0 0

388.725 -4.090.443 -37.698 15.035

5 Resultatdisponering

Ekstraordinært udbytte 3.100.000 4.150.000 3.100.000 4.150.000

Overført resultat 368.400 -14.643.380 198.383.606 13.016.750

3.468.400 -10.493.380 201.483.606 17.166.750

Minoritetsinteresser 1.005.801 -7.626.221 0 0

4.474.201 -18.119.601 201.483.606 17.166.750

6 Immaterielle anlægsaktiver

Koncern

Andre immaterielle

rettigheder Goodwill I alt

kr. kr. kr.

Kostpris 1. oktober 31.628.941 25.776.538 57.405.479

Valutakursregulering -144.874 0 -144.874

Tilgang i årets løb 4.954.269 107.516.261 112.470.530

Kostpris 31. december 36.438.336 133.292.799 169.731.135

Af- og nedskrivninger 1. oktober 18.373.613 2.527.654 20.901.267

Valutakursregulering -223.411 0 -223.411

Årets afskrivninger 6.017.304 11.302.454 17.319.758

Af- og nedskrivninger 31. december 24.167.506 13.830.108 37.997.614

Regnskabsmæssig værdi 31. december 12.270.830 119.462.691 131.733.521
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Frederik Falbe-Hansen Holding ApS

Noter

7 Aktiver der måles til dagsværdi

Koncern Moderselskab

Investeringsejen-

domme

Investeringsejen-

domme

kr. kr.

Kostpris 1. oktober 12.392.400 12.392.400

Afgang i årets løb -7.509.400 -7.509.400

Kostpris 31. december 4.883.000 4.883.000

Regnskabsmæssig værdi 31. december 4.883.000 4.883.000

Forudsætninger ved opgørelse af dagsværdi af investeringsejendommene

Koncernens ejendomme indregnes i årsrapporten til en skønnet markedsværdi opgjort på baggrund af en afkastbaseret

værdiansættelsesmodel. Denne model indeholder skøn over ejendommenes fremtidige afkast og det forventede afkast. Som

følge af, at afkastkravet pr. balancedagen er uændret fra erhvervelsestidspunktet vurderes kostprisen at være den reelle

markedsværdi for ejendommene.

Værdien af selskabets investeringsejendomme er på baggrund heraf opgjort til t.kr. 4.883.
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Frederik Falbe-Hansen Holding ApS

Noter

8 Materielle anlægsaktiver

Koncern

Grunde og bygning-

er

Andre anlæg, drifts-

materiel og inventar

Andre materielle

investeringsaktiver I alt

kr. kr. kr. kr.

Kostpris 1. oktober 9.048.409 2.612.804 5.093.017 16.754.230

Valutakursregulering 0 -55.161 0 -55.161

Tilgang i årets løb 43.113.394 3.588.163 559.658 47.261.215

Afgang i årets løb 0 -936.054 -4.626.007 -5.562.061

Kostpris 31. december 52.161.803 5.209.752 1.026.668 58.398.223

Opskrivninger 1. oktober 0 0 2.731.432 2.731.432

Årets opskrivninger 0 0 -1.994.497 -1.994.497

Opskrivninger 31. december 0 0 736.935 736.935

Af- og nedskrivninger 1. oktober 0 746.259 0 746.259

Valutakursregulering 0 -59.799 0 -59.799

Årets afskrivninger 246.991 1.419.157 0 1.666.148

Årets tilbageførsler af tidligere års
nedskrivninger 0 -644.659 0 -644.659

Af- og nedskrivninger 31. december 246.991 1.460.958 0 1.707.949

Regnskabsmæssig værdi 31.
december 51.914.812 3.748.794 1.763.603 57.427.209

Moderselskab

Andre materielle
investeringsaktiver

kr.
Kostpris 1. oktober 5.093.017

Tilgang i årets løb 559.658

Afgang i årets løb -4.626.007

Kostpris 31. december 1.026.668

Opskrivninger 1. oktober 2.731.432

Årets opskrivninger -1.994.497

Opskrivninger 31. december 736.935

Regnskabsmæssig værdi 31. december 1.763.603
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Frederik Falbe-Hansen Holding ApS

Noter

Moderselskab

2022

kr.

2021

kr.

9 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kostpris 1. oktober 26.905.040 26.865.040

Tilgang i årets løb 273.589.000 40.000

Afgang i årets løb -18.145.535 0

Kostpris 31. december 282.348.505 26.905.040

Værdireguleringer 1. oktober -350.000 -200.000

Overførsler i årets løb -122.162.556 -150.000

Værdireguleringer 31. december -122.512.556 -350.000

Regnskabsmæssig værdi 31. december 159.835.949 26.555.040

10 Langfristede gældsforpligtelser

Koncern
Gæld

1. oktober

Gæld

31. december

Afdrag

næste år

Restgæld

efter 5 år

kr. kr. kr. kr.

Gæld til realkreditinstitutter 0 16.401.246 771.431 12.412.535

Anden gæld, der er optaget ved udstedelse af obligationer 0 9.934.623 0 0

Andre kreditinstitutter 550.569 64.031.565 0 0

Selskabsskat 1.637.456 0 0 0

Anden gæld 0 717.378 0 0

2.188.025 91.084.812 771.431 12.412.535

Moderselskab
Gæld

1. oktober

Gæld

31. december

Afdrag

næste år

Restgæld

efter 5 år

kr. kr. kr. kr.

Selskabsskat 3.286.914 0 0 0

3.286.914 0 0 0
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Frederik Falbe-Hansen Holding ApS

Noter

11 Eventualforpligtelser

Moder:

Selskabet har stillet kaution for dattervirksomhedens lån overfor trediemand. Lånet udgør pr. balancedagen ca. t.kr. 13.581.

Selskabet har stillet ubegrænset selvskyldnerkaution overfor datterselskabets kreditor samt anden gæld.

Selskabet er som administrationsselskab sambeskattet med øvrige danske tilknyttede virksomheder, og hæfter solidarisk med

øvrige sambeskattede selskaber for betaling af selskabsskat samt for kildeskat på udbytter, renter og royalties.

Koncern:

Koncernen har indgået huslejekontrakt, som er uopsigelig i ca. 29 måneder. Den samlede huslejeforpligtelse udgør t.DKK

1.478.

12 Pantsætninger og sikkerhedsstillelser

Moder:

Koncern:

Til sikkerhed for gæld til kreditinstitutter har selskabet givet pant nom. t.kr. 13.000 i kapitalandele med en bogført værdi pr. 31.

december 2022 på  t.kr. 26.555.

Koncern:

Til sikkerhed for gæld til realkreditinstitutter, t.kr. 13.015, er der givet pant i grunde og bygninger, hvis regnskabsmæssige

værdi pr. 31. december 2022 udgør t.kr. 51.915.
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Frederik Falbe-Hansen Holding ApS

Anvendt regnskabspraksis

Årsrapporten for Frederik Falbe-Hansen Holding ApS for 2021/22 er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabslovens

bestemmelser for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uændret i forhold til sidste år.

Frederik Falbe-Hansen Holding ApS er med virkning fra indeværende regnskabsår overgået fra regnskabsklasse B til

regnskabsklasse C for mellemstore virksomheder. Ændringen har ikke haft beløbsmæssig indvirkning på årets resultat,

balancesum samt egenkapital.

Årsrapporten for 2021/22 er aflagt i kr.

Generelt om indregning og måling

I resultatopgørelsen indregnes indtægter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes værdireguleringer af finansielle aktiver og

forpligtelser. I resultatopgørelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger. 

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde koncernen og moderselskabet og

aktivets værdi kan måles pålideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå koncernen og moderselskabet,

og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og forpligtelser som beskrevet for hver

enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv rente over løbeti-

den. Amortiseret kostpris opgøres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag samt tillæg/fradrag af den akkumulere-

de amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt beløb. 

Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden årsrapporten aflægges, og som be- el-

ler afkræfter forhold, der eksisterede på balancedagen.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden Frederik Falbe-Hansen Holding ApS og dattervirksomheder, hvori Frederik

Falbe-Hansen Holding ApS direkte eller indirekte besidder mere end 50% af stemmerettighederne eller på anden måde har be-

stemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen besidder mellem 20% og 50% af stemmerettighederne og udøver betyde-

lig, men ikke bestemmende indflydelse, betragtes som kapitalinteresser eller associerede virksomheder, jf. koncernoversigten.

Koncernregnskabet er udarbejdet som et sammendrag af moderselskabets og dattervirksomheders årsregnskaber ved sammen-

lægning af ensartede regnskabsposter. Ved konsolideringen foretages eliminering af koncerninterne indtægter og omkostninger,

aktiebesidelser, interne mellemværender og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transaktioner mellem

konsoliderede virksomheder.
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Anvendt regnskabspraksis

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmæssige andel af dattervirksomheders dagsværdi af nettoaktiver og

forpligtelser på anskaffelsestidspunktet.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra det tidspunkt, hvor der opnås kontrol. Solgte eller af-

viklede virksomheder, indregnes i den konsoliderede resultatopgørelse frem til afståelsestidspunktet. Sammenligningstal korrigeres

ikke for nyerhvervede, solgte eller afviklede virksomheder.

Erhvervede virksomheder indregnes i koncernregnskabet efter overtagelsesmetoden med omvurdering af alle identificerede aktiver

og forpligtelser til dagsværdi på overtagelsesdagen. Dagsværdien er opgjort på baggrund af handler på et aktivt marked, alternativt

beregnet ved anvendelse af almindeligt accepterede værdiansættelsesmodeller. Ved beregning af dagsværdi på investeringsejen-

domme er anvendt en discounted cash flowmodel på baggrund af en tilbagediskontering af den fremtidige indtjening. Driftsmidler er

opført til dagsværdi på baggrund af indhentede valuarvurderinger, som bygger på en samlet vurdering af maskinparken. 

Resultatopgørelsen

Nettoomsætning

Indtægter fra salg af handelsvarer og færdigvarer samt salg af tjenesteydelser, indregnes i resultatopgørelsen, når levering og risi-

koovergang til køber har fundet sted, og hvis indtægten kan opgøres pålideligt og forventes modtaget.

Nettoomsætningen måles til dagsværdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter. Alle former for afgivne rabatter er fratruk-

ket i nettoomsætningen.

Andre driftsindtægter

Andre driftsindtægter indeholder regnskabsposter af sekundær karakter i forhold til virksomhedens aktiviteter, herunder fortjeneste

ved salg af immaterielle og materielle anlægsaktiver, driftstabs- og konflikterstatninger samt lønrefusioner. Erstatninger indregnes,

når det er overvejende sandsynligt, at virksomheden vil modtage erstatningen.

Andre driftsomkostninger

Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundær karakter i forhold til virksomhedens aktiviteter, herunder tab ved

salg af immaterielle og materielle anlægsaktiver.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab på debitorer, opera-

tionelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter løn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostninger til social sikring mv. til

selskabets medarbejdere.

23



Frederik Falbe-Hansen Holding ApS

Anvendt regnskabspraksis

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder årets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlægsaktiver.

Finansielle indtægter og omkostninger

Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører regnskabsåret. Finansielle poster

omfatter renteindtægter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster

og -tab vedrørende værdipapirer, gæld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt til-

læg og godtgørelse under acontoskatteordningen mv.

Skat af årets resultat

Modervirksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af koncernens danske dattervirksomheder. Datter-

virksomheder indgår i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de indgår i konsolideringen i koncernregnskabet og frem til det tids-

punkt, hvor de udgår fra konsolideringen.

Virksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning.

Årets skat, som består af årets aktuelle selskabsskat og ændring i udskudt skat, indregnes i resultatopgørelsen med den del, der

kan henføres til årets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henføres til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Immaterielle anlægsaktiver

Goodwill

Positive forskelsbeløb (goodwill) mellem kostpris og dagsværdi af overtagne identificerede aktiver og forpligtelser, inkl. hensatte

forpligtelser til omstrukturering, indregnes under immaterielle anlægsaktiver og afskrives systematisk over resultatopgørelsen efter

en individuel vurdering af den økonomiske levetid. Goodwill fra erhvervede virksomheder kan reguleres indtil udgangen af året efter

anskaffelsen.

Erhvervet goodwill måles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Andre immaterielle rettigheder

Andre immaterielle rettigheder, der er indregnet i balancen, måles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Materielle anlægsaktiver

Grunde og bygninger, produktionsanlæg og maskiner samt andre anlæg, driftsmateriel og inventar måles til kostpris med tillæg af

opskrivninger og med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restværdi efter afsluttet brugstid. Der afskrives ikke på grunde.
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Anvendt regnskabspraksis

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til brug.

For egne fremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og indirekte omkostninger til materialer, komponenter, underleverandører

og løn.

Der foretages lineære afskrivninger baseret på følgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og restværdier:

  Brugstid Restværdi
Bygninger            50 år                    70 %
Andre anlæg, driftsmateriel og inventar           1-5 år                      0 %

Investeringsejendomme

Investeringsejendomme udgør investeringer i grunde og bygninger med det formål at opnå afkast af den investerede kapital i form

af løbende driftsafkast og/eller kapitalgevinst ved videresalg.

Investeringsejendomme måles ved anskaffelse til kostpris omfattende anskaffelsespris inkl. købsomkostninger. 

Renteomkostninger på lån indregnes ikke i kostprisen i opførelses- og ombygningsperioder. 

Efter første indregning måles investeringsejendomme til dagsværdi. Værdireguleringer af investeringsejendomme indregnes i

resultatopgørelsen.

Kapitalandele i dattervirksomheder og kapitalinteresser

Kapitalandele i dattervirksomheder og kapitalinteresser måles til kostpris. I tilfælde, hvor kostprisen overstiger

genindvindingsværdien, nedskrives til denne lavere værdi.

Tilgodehavender

Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imødegåelse af tab, hvor der vurderes at være indtruffet en objektiv indikation på, at et tilgodehaven-

de eller en portefølje af tilgodehavender er værdiforringet. Hvis der foreligger en objektiv indikation på, at et individuelt tilgodehav-

ende er værdiforringet, foretages nedskrivning på individuelt niveau.

Periodeafgrænsningsposter

Periodeafgrænsningsposter, indregnet under omsætningsaktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrørende efterfølgende regn-

skabsår.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter kassebeholdning samt indestående i pengeinstitutter.
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Værdipapirer og kapitalandele

Værdipapirer og kapitalandele, der består af børsnoterede aktier og obligationer, måles til dagsværdi på balancedagen. Ikke-børs-

noterede værdipapirer måles til dagsværdi baseret på beregnet kapitalværdi.

Egenkapital

Udbytte

Foreslået udbytte vises som en særskilt post under egenkapitalen. Udbytte indregnes som en forpligtelse på tidspunktet for vedta-

gelse på generalforsamlingen.

Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser, tab på igangværende arbejder, omstruktureringer

mv. Hensatte forpligtelser indregnes, når koncernen som følge af en tidligere begivenhed har en retlig eller faktisk forpligtelse, og

det er sandsynligt, at indfrielse af forpligtelsen vil medføre et forbrug af selskabets økonomiske ressourcer.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af årets skattepligtige indkomst,

reguleret for skat af tidligere års skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat måles efter den balanceorienterede gældsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabsmæssig og skattemæs-

sig værdi af aktiver og forpligtelser opgjort på grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudt skat måles til nettorealisationsværdi.

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil være gældende, når den

udskudte skat forventes udløst som aktuel skat. Ændring i udskudt skat som følge af ændringer i skattesatser indregnes i resultat-

opgørelsen bortset fra poster, der føres direkte på egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteværdien af fremførselsberettiget skattemæssigt underskud, måles til den værdi, hvortil akti-

vet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtel-

ser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver måles til nettorealisationsværdi.

Gældsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lånoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. I

efterfølgende perioder måles de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede værdi ved anvendel-

se af den effektive rente, så forskellen mellem nettoprovenuet og den nominelle værdi indregnes i resultatopgørelsen over låneperi-

oden.

Prioritetsgæld er således målt til amortiseret kostpris, der for kontantlån svarer til lånets restgæld. For obligationslån svarer amorti-

seret kostpris til en restgæld beregnet som lånets underliggende kontantværdi på lånoptagelsestidspunktet reguleret med en over

afdragstiden foretaget amortisering af lånets kursregulering på optagelsestidspunktet.
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Øvrige gældsforpligtelser, som omfatter gæld til leverandører, tilknyttede virksomheder samt anden gæld, måles til amortiseret

kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi.

Periodeafgrænsningsposter

Periodeafgrænsningsposter, indregnet under kortfristede gældsforpligtelser, omfatter modtagne betalinger vedrørende indtægter i

de efterfølgende år.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved første indregning til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstår mel-

lem transaktionsdagens kurs og kursen på betalingsdagen, indregnes i resultatopgørelsen som en finansiel post. Hvis valutainstru-

menter anvendes til sikring af fremtidige pengestrømme, indregnes urealiserede værdireguleringer direkte på egenkapitalen i dags-

værdireserven.

Pengestrømsopgørelse

Pengestrømsopgørelsen viser koncernens pengestrømme fordelt på drifts-, investerings- og finansieringsaktivitet for året, årets for-

skydning i likvider og koncernens likvider ved årets begyndelse og slutning.

Likviditetsvirkningen af køb og salg af virksomheder vises separat under pengestrømme fra investeringsaktivitet. I pengestrømsop-

gørelsen indregnes pengestrømme vedrørende købte virksomheder fra anskaffelsestidspunktet, og pengestrømme vedrørende

solgte virksomheder indregnes frem til salgstidspunktet.

Pengestrømme fra driftsaktivitet

Pengestrømme fra driftsaktivitet opgøres som koncernens andel af resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter, ændring i drifts-

kapital og betalt selskabsskat. Udbytteindtægter fra kapitalandele indregnes under 'renteindtægter og udbytter, modtaget'.

Pengestrømme fra investeringsaktivitet

Pengestrømme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med køb og salg af virksomheder og aktiviteter samt køb og

salg af immaterielle, materielle og finansielle anlægsaktiver.

Pengestrømme fra finansieringsaktivitet

Pengestrømme fra finansieringsaktivitet omfatter ændringer i størrelse eller sammensætning af koncernens aktiekapital og omkost-

ninger forbundet hermed samt optagelse af lån, afdrag på rentebærende gæld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede værdipapirer med en løbetid under 3 måneder, og som uden hindring kan om-

sættes til likvide beholdninger, og hvorpå der kun er ubetydelige risici for værdiændringer.
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Hoved- og nøgletalsoversigt

Forklaring af nøgletal.

Soliditetsgrad
Egenkapital ultimo x 100

Samlede aktiver ultimo

Forrentning af egenkapital
Ordinært resultat efter skat x 100

Gennemsnitlig egenkapital

Likviditetsgrad
Omsætningsaktiver x 100

Kortfristet gæld
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