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Frederik Falbe-Hansen Holding ApS

Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. oktober 2018 - 30.
september 2019 for Frederik Falbe-Hansen Holding ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 30. september 2019 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. oktober

2018 - 30. september 2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Rudersdal, den 6. marts 2020
Direktion

Frederik Cardel Falbe-Hansen

@ pakertilly 1



Frederik Falbe-Hansen Holding ApS

Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Frederik Falbe-Hansen Holding ApS
Revisionspategning pa arsregnskabet

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Frederik Falbe-Hansen Holding ApS for regnskabsaret 1. oktober 2018
- 30. september 2019, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopgarelse, noter og anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
oktober 2018 - 30. september 2019 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfart vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderlige-
re krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er neermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af
selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i hen-
hold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og eg-
net som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyl-
des besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at li-
kvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden veaesentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklu-
sion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
geeldende i Danmark, altid vil afdaekke veesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan
opstd som felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som veesentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som regnskabs-
brugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.
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Frederik Falbe-Hansen Holding ApS

Den uafhangige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

¢ Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt
opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen
for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejl-
information forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevid-
ste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

¢ Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikker-
hed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at
fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspa-
tegning g@re opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke
er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der
er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfgre, at selskabet ikke lsengere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige

mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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Frederik Falbe-Hansen Holding ApS

Den uafhangige revisors revisionspategning

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er veesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores vi-
den opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Erklzering i henhold til anden lovgivning og @vrig regulering
Overtraedelse af selskabslovens regler om lan til kapitalejer og manglende indeholdelse

Uden at det har pavirket vores konklusion skal vi oplyse at selskabet i strid med selskabslovens §210, stk.
1 har foretaget udlan til selskabets direktar og anpartshaver, hvorved selskabets ledelse kan ifalde
ansvar. Ligeledes har selskabet i strid med kildeskatteloven ikke indeholdt og afregnet udbytteskat af de
udbetalte belgb. Forholdet kan vaere ansvarspadragende for selskabets ledelse. Lanet forventes indfriet
pa den ordinaere generalforsamling ved udlodning af fordringen.

Kgbenhavn, den 6. marts 2020

Baker Tilly Denmark
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 3525 76 91

Peter Aagesen
statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne41287
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Frederik Falbe-Hansen Holding ApS

Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets hovedaktivitet bestar i at eje kapitalandele i andre selskaber samt anden hermed beslaegtet
virksomhed.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabets resultatopgerelse for 2018/19 udviser et overskud pa kr. 960.641, og selskabets balance pr.
30. september 2019 udviser en egenkapital pa kr. 18.524.224.

Betydningsfulde handelser, som er indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.
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Frederik Falbe-Hansen Holding ApS

Resultatopgorelse 1. oktober - 30. september

Note 2018/2019 2017/2018

kr. kr.
Bruttotab -400.244 -964.514
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 0 1.513.991
Finansielle indteegter 1 2.175.746 1.276.304
Finansielle omkostninger -562.378 -589.163
Resultat for skat 1.213.124 1.236.618
Skat af arets resultat 2 -252.483 61.016
Arets resultat 960.641 1.297.634
Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte 3.294.190 0
Overfart resultat -2.333.549 1.297.634

960.641 1.297.634
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Balance 30. september

Aktiver

Grunde og bygninger

Materielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kapitalandele i associerede virksomheder
Andre veerdipapirer og kapitalandele
Andre tilgodehavender

Finansielle anlaagsaktiver

Anlaegsaktiver i alt

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

Andre tilgodehavender

Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse
Udskudt skatteaktiv

Tilgodehavende sambeskatningsbidrag
Periodeafgransningsposter

Tilgodehavender
Likvide beholdninger

Omsatningsaktiver i alt

Aktiver i alt

@ bakertilly

Frederik Falbe-Hansen Holding ApS

Note 2019 2018

kr. kr.
7.045.320 7.045.320
3 7.045.320 7.045.320
4 2.357.686 402.842
5 2.691.319 600.000
3.733.100 0
250.000 11.345.080
9.032.105 12.347.922
16.077.425 19.393.242
1.213.736 0
2.988.468 5.038.534
6 3.024.217 0
0 47.509
487.109 123.449
0 27.600
7.713.530 5.237.092
450.231 274
8.163.761 5.237.366
24.241.186 24.630.608
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Balance 30. september

Passiver

Virksomhedskapital

Reserve for udlan og sikkerhedsstillelse
Overfort resultat

Foreslaet udbytte for regnskabsaret

Egenkapital

Andre kreditinstitutter
Selskabsskat

Langfristede gaeldsforpligtelser

Kortfristet del af langfristede gaeldsforpligtelser
Geeld til tilknyttede virksomheder

Anden geeld

Kortfristede gzeldsforpligtelser
Gealdsforpligtelser i alt

Passiver i alt

Eventualposter mv.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
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Frederik Falbe-Hansen Holding ApS

Note 2019 2018
kr. kr.
80.000 80.000
2.300.000 0
12.850.034 17.483.585
3.294.190 0
18.524.224 17.563.585
4.476.425 4.471.724
568.634 0
7 5.045.059 4.471.724
7 44.910 41.797
0 484.497
626.993 2.069.005
671.903 2.595.299
5.716.962 7.067.023
24.241.186 24.630.608
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Egenkapitalopgorelse

Egenkapital 1. oktober 2018

Udlan og sikkerhedsstillelse ved
salg af selskabets kapitalandele

Arets resultat

Egenkapital 30. september
2019

@ pakertilly

Frederik Falbe-Hansen Holding ApS

Reserve for
udlan og Foreslaet ud-
Virksomheds- sikkerheds- Overfort bytte for regn-
kapital stillelse resultat skabsaret | alt
kr. kr. kr. kr. kr.
80.000 0 17.483.583 0 17.563.583
0 2.300.000 -2.300.000 0 0
0 0 -2.333.549 3.294.190 960.641
80.000 2.300.000 12.850.034 3.294.190 18.524.224
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Frederik Falbe-Hansen Holding ApS

Noter

2018/2019 2017/2018

kr. kr.

1 Finansielle indtaegter
Renteindteegter fra tilknyttede virksomheder 6.105 6.064
Andre finansielle indtaegter 2.169.641 1.270.240
2.175.746 1.276.304

2  Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat 204.974 0
Arets udskudte skat 47.509 43.220
Sambeskatningsbidrag 0 -104.236
252.483 -61.016

3 Materielle anlaagsaktiver

Grunde og byg-

ninger
kr.
Kostpris 1. oktober 2018 7.045.320
Kostpris 30. september 2019 7.045.320
Regnskabsmassig vaerdi 30. september 2019 7.045.320
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Frederik Falbe-Hansen Holding ApS

Noter

2019 2018
kr. kr.
4 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. oktober 2018 402.842 419.239
Tilgang i arets lgb 1.954.844 0
Afgang i arets lgb 0 -16.397
Kostpris 30. september 2019 2.357.686 402.842
Regnskabsmassig vaerdi 30. september 2019 2.357.686 402.842
5 Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris 1. oktober 2018 600.000 1.850.000
Tilgang i arets lgb 2.091.319 0
Afgang i arets lgb 0 -1.250.000
Kostpris 30. september 2019 2.691.319 600.000
Veerdireguleringer 1. oktober 2018 0 0
Veerdireguleringer 30. september 2019 0 0
Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2019 2.691.319 600.000
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Noter

Frederik Falbe-Hansen Holding ApS

2019 2018
kr. kr.
Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse
Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse 3.024.217 0
Tilgodehavender hos medlemmer af ledelsen
Direktion
Udestaende geeld 3.024.217 0
Lan optaget og indfriet i aret 3.024.217 0
Rentefod (%) 10,05% 10,05%
Langfristede geeldsforpligtelser
Geeld
Geeld 30.
1. oktober september Afdrag Restgeeld
2018 2019 naeste ar efter 5 ar
kr. kr. kr. kr.
Andre kreditinstitutter 4.513.521 4.521.335 44910 2.283.711
Selskabsskat 0 568.634 0 0
4.513.521 5.089.969 44.910 2.283.711

Eventualposter mv.

Selskabet har stillet kaution for dattervirksomhedens lan overfor trediemand. Lanet udger pr.

balancedagen ca. t.kr. 13.000.

Selskabet har stillet ubegraenset selvskyldnerkaution overfor datterselskabets kreditor samt anden geaeld.

Selskabet er som administrationsselskab sambeskattet med gvrige danske tilknyttede virksomheder, og
haefter solidarisk med gvrige sambeskattede selskaber for betaling af selskabsskat samt for kildeskat pa

udbytter, renter og royalties.

@ pakertilly
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Frederik Falbe-Hansen Holding ApS

Noter

9 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for bankgeeld har selskabet givet pant nom. t.kr. 4.772 i grunde og bygninger med en
bogfart veerdi pr. 30. september 2019 t.kr. 7.045.

@ bakertilly
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Frederik Falbe-Hansen Holding ApS

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Frederik Falbe-Hansen Holding ApS for 2018/19 er aflagt i overensstemmelse med ars-
regnskabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg fra hgjere klasser.

Den anvendte regnskabspraksis er uaendret i forhold til sidste ar.
Arsrapporten for 2018/19 er aflagt i kr.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgarelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes veerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved ferste indregning méales aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfelgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opgares som oprindelig kostpris med fradrag af eventu-
elle afdrag samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nomi-
nelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgorelsen
Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter direkte omkostninger samt administrationsomkostninger.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrarer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved fi-
nansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende veerdipapirer, geeld og
transaktioner i fremmed valuta, amortisering af realkreditldn samt tilleeg og godtgarelse under
acontoskatteordningen mv.
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Frederik Falbe-Hansen Holding ApS

Anvendt regnskabspraksis

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder

Udbytte fra kapitalandele indtsegtsfgres i det regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.

Skat af arets resultat

Virksomheden er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som fglge heraf alle betalinger
af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambe-
skattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksom-
heder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende
dette underskud til nedsaettelse af eget skattemeaessigt overskud.

Arets skat, som bestar af arets aktuelle selskabsskat og @endring i udskudt skat, indregnes i resultatopge-
relsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan
henfares til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen
Materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid. Der afskrives
ikke pa grunde.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til brug. For egne fremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og indirekte omkost-
ninger til materialer, komponenter, underleverandgrer og lgn.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males til kostpris. | tilfaelde, hvor
kostprisen overstiger genindvindingsvaerdien, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.
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Frederik Falbe-Hansen Holding ApS

Anvendt regnskabspraksis

Periodeafgransningsposter

Periodeafgreensningsposter, indregnet under omsaetningsaktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrg-
rende efterfalgende regnskabsar.

Vardipapirer og kapitalandele

Veerdipapirer og kapitalandele, der bestar af bgrsnoterede aktier og obligationer, males til dagsveerdi pa
balancedagen. Ikke-barsnoterede vaerdipapirer males til dagsveaerdi baseret pa beregnet kapitalvaerdi.

Egenkapital
Udbytte

Foreslaet udbytte vises som en saerskilt post under egenkapitalen. Udbytte indregnes som en forpligtelse
pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Frederik Falbe-Hansen Holding ApS haefter som administrationsselskab for dattervirksomhedernes sel-
skabsskatter over for skattemyndighederne.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Galdsforpligtelser

Geaeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leveranderer, tilknyttede virksomheder samt anden geeld, males
til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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