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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2019 for Bruce Invest ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter min opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kebenhavn, den 27. maj 2020

Direktion

Philip Martin Thygesen Bruce
direktor
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Bruce Invest ApS

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2019 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi har revideret arsregnskabet for Bruce Invest ApS for regnskabséret 1. januar - 31. december 2019, der
omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis
(regnskabet”).

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderlige-
re krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er nermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af regnskabet”. Vi er uafthangige af selskabet
i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grund-
lag for vores konklusion.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklu-
sion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at lase ledelsesberetningen og i den forbin-
delse overveje, om ledelsesberetningen er veaesentligt inkonsistent med regnskabet eller vores viden opnéet
ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pé det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vee-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser for ngdvendig for at udarbejde et regnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette drif-
ten; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde regnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mal er at opné hgj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion.
Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes
i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geldende i
Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nér sddan findes. Fejlinformationer kan opsta som
folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de
enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som brugerne treffer pa grundlag af
regnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne skyl-
des besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt op-
nér revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen
for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved veesentlig fejlin-
formation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte ssmmensveergelser, dokumentfalsk, bevidste
udeladelser, vildledning eller tilsidesettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regn-
skabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fort-
sat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opniede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed
forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fort-
saette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspéategning
gore opmeerksom pa oplysninger herom i regnskabet eller, hvis sidanne oplysninger ikke er tilstraekke-
lige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet
frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere,
at selskabet ikke laengere kan fortsatte driften.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

e Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder noteoplys-
ningerne, samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pé en sidan
made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Hellerup, den 27. maj 2020
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33 7712 31

Thomas Baunkjer Andersen Mads Haugegaard Albrechtsen
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
mnes35483 mne45846

N
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Selskabsoplysninger

Selskabet Bruce Invest ApS
c¢/o Philip Bruce
Tonnesvej 48
2300 Kgbenhavn S

CVR-nr.: 33 76 83 11

Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december
Stiftet: 26. juni 2011

Regnskabsar: 9. regnskabsar
Hjemstedskommune: Kgbenhavn

Direktion Philip Martin Thygesen Bruce

Revision PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Strandvejen 44
2900 Hellerup
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Ledelsesberetning

Vasentligste aktiviteter

Selskabets formaél er at udeve investeringsvirksomhed, undervisningsvirksomhed og konsulenttjenester
samt aktiviteter i tilknytning hertil.

Udvikling i aret

Selskabets resultatopgerelse for 2019 udviser et overskud pa DKK 4.446.253, og selskabets balance pr. 31.
december 2019 udviser en egenkapital pd DKK 10.838.411.

Ledelsen anser arets resultat for tilfredstillende.

Begivenheder efter balancedagen

Konsekvenserne af Covid-19, hvor mange regeringer verden over har taget beslutning om at "lukke
landene ned", far stor betydning for verdensgkonomien. Ledelsen anser konsekvenserne af Covid-19 som
en begivenhed, der er opstiet efter balancedagen (31. december 2019), og udger derfor en ikke-
regulerende begivenhed for virksomheden.

Selvom flere kunder/partnere, i de virksomheder, hvori selskabet har kapitalandele i, har indikeret, at de
fastholder igangvaerende projekter er der en risiko for, at Covid-19 vil fa negative konsekvenser for
omsetning og indtjening i disse virksomheder i 2020.

Ledelsen folger udviklingen ngje, men det er endnu for tidligt at kunne udtale sig om, hvorvidt og i givet
fald, hvilken effekt Covid-19 vil have pa omsatningen og indtjeningen i de virksomheder, hvor i selskabet

har kapitalandele, i 2020.

Der er herudover ikke indtruffet vaesentlige begivenheder efter balancedagen.
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Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

Note 2019 2018

DKK DKK
Andel af overskud i associerede virksomheder 2 3.772.134 2.601.535
Andre eksterne omkostninger -29.165 -24.210
Resultat for finansielle poster 3.742.969 2.577.325
Andre finansielle indteegter 908.831 10.673
Andre finansielle omkostninger -18.325 -66.269
Resultat for skat 4.633.475 2.521.729
Skat af arets resultat 3 -187.222 0
Arets resultat 4.446.253 2.521.729
Resultatdisponering
Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 55.300 500.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode 3.657.446 2.571.207
Overfort resultat 733.507 -549.478

4.446.253 2.521.729
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Balance 31. december

Aktiver

Note 2019 2018

DKK DKK

Kapitalandele i associerede virksomheder 4 6.509.898 4.003.663
Finansielle anlaegsaktiver 6.509.898 4.003.663
Anlagsaktiver 6.509.898 4.003.663
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 242.165 127.750
Andre tilgodehavender 1.182 0
Selskabsskat 0 1.811
Periodeafgraensningsposter 0 15.625
Tilgodehavender 243.347 145.186
Veardipapirer 3.150.932 1.662.665
Likvide beholdninger 1.196.324 1.243.579
Omsaetningsaktiver 4.590.603 3.051.430
Aktiver 11.100.501 7.055.093
i
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Balance 31. december

Passiver

Note 2019 2018

DKK DKK

Selskabskapital 80.000 80.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode 6.469.985 3.963.720
Overfort resultat 4.233.126 2.507.873
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 55.300 500.000
Egenkapital 10.838.411 7.051.593
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 5.625 3.500
Geeld til selskabsdeltagere og ledelse 78.119 0
Selskabsskat 178.346 0
Kortfristede gaeldsforpligtelser 262.090 3.500
Galdsforpligtelser 262.090 3.500
Passiver 11.100.501 7.055.093
Begivenheder efter balancedagen
Eventualposter og avrige gkonomiske forpligtelser 5
Anvendt regnskabspraksis 6
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Egenkapitalopgerelse

Reserve for
nettoopskriv-
ning efter den Foreslaet ud-
Selskabs- indre veerdis Overfort bytte for regn-
kapital metode resultat skabsaret | alt
DKK DKK DKK DKK DKK
Egenkapital 1. januar 80.000 3.963.720 2.507.873 500.000 7.051.593
Betalt ordinzert udbytte 0 0 0 -500.000 -500.000
Valutakursregulering udenlandske enheder 0 16.503 0 0 16.503
Udbytte fra associerede virksomheder 0 -991.746 991.746 0 0
Jvrige egenkapitalbevaegelser 0 -175.938 0 0 -175.938
Arets resultat 0 3.657.446 733.507 55.300 4.446.253
Egenkapital 31. december 80.000 6.469.985 4.233.126 55.300 10.838.411

pwc
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Noter til arsregnskabet
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Begivenheder efter balancedagen

Konsekvenserne af Covid-19, hvor mange regeringer verden over har taget beslutning om at "lukke landene
ned", far stor betydning for verdensgkonomien. Ledelsen anser konsekvenserne af Covid-19 som en begivenhed,
der er opstaet efter balancedagen (31. december 2019), og udger derfor en ikke-regulerende begivenhed for
virksomheden.

Selvom flere kunder/partnere, i de virksomheder, hvori selskabet har kapitalandele i, har indikeret, at de
fastholder igangveerende projekter er der en risiko for, at Covid-19 vil fa negative konsekvenser for omsaetning og
indtjening i disse virksomheder i 2020.

Ledelsen falger udviklingen ngje, men det er endnu for tidligt at kunne udtale sig om, hvorvidt og i givet fald,
hvilken effekt Covid-19 vil have pa omsaetningen og indtjeningen i de virksomheder, hvor i selskabet har

kapitalandele, i 2020.

Der er herudover ikke indtruffet vaesentlige begivenheder efter balancedagen.

2019 2018

DKK DKK
Indtzegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Andel af overskud i associerede virksomheder 3.669.423 2.549.440
Tab ved afthaendelse af kapitalandele 0 -73.263
Tab ved udvanding -8.979 -2.336
Gevinst ved afhaendelse af kapitalandele 111.690 127.694

3.772.134 2.601.535
Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat 173.822 0
Regulering af skat vedrgrende tidligere ar 13.400 0

187.222 0
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Noter til arsregnskabet

pwe

2019 2018
DKK DKK
Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris 1. januar 39.943 140.000
Afgang i arets lab -30 -100.057
Kostpris 31. december 39.913 39.943
Veerdireguleringer 1. januar 3.963.720 3.460.677
Arets afgang -2.998 21.995
Valutakursregulering 16.503 2.510
Arets resultat 3.669.423 2.549.440
Modtagne udbytter -991.746 -1.943.208
Jvrige egenkapitalbeveegelser, kapitalandel -175.938 -127.694
Andre reguleringer -8.979 0
Veerdireguleringer 31. december 6.469.985 3.963.720
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 6.509.898 4.003.663
Kapitalandele i associerede virksomheder specificeres saledes:
Stemme- og

Navn Selskabskapital ejerandel
Shape Group ApS 100.000 24,78%
Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser
Pant og sikkerhedsstillelse
Selskabet har ikke stillet pant eller andre sikkerhedsstillelser pr. 31. december 2019.
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Noter til arsregnskabet

6 Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Bruce Invest ApS for 2019 er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslovens be-
stemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.

Rakkefolgen af resultatopgerelsens poster afviger fra drsregnskabslovens skemakrav, idet den er tilpasset
karakteren af selskabets aktivitet.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste ar.
Arsregnskab for 2019 er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvaerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgarelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna &rets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som folge af &ndrede regnskabs-
maessige skon af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males péalideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méales palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méles aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en
finansiel post.

Tilgodehavender, geld og andre monetare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedag-
en, males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet
for tilgodehavendets eller galdens opstaen indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtaegter og
omkostninger.
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Noter til arsregnskabet

6 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Resultatopgorelsen

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder administration og kontorhold.

Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmeessige andel af resultat for aret under posten “Indteegter af
kapitalandele i associerede virksomheder”.

Finansielle poster

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrgrer regn-
skabséret.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat og indregnes i resultatopgo-
relsen med den del, der kan henfares til drets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan
henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Balancen

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes og méles efter den indre vaerdis metode.

I balancen indregnes under posten “Kapitalandele i associerede virksomheder” den forholdsmeessige ejer-
andel af virksomhedernes regnskabsmeessige indre veerdi opgjort med udgangspunkt i dagsveerdien af de
identificerbare nettoaktiver pd anskaffelsestidspunktet.

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder henlagges via overskudsdispo-
neringen til “Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode” under egenkapitalen. Reserven
reduceres med udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre egenkapitalbevaegelser i de
associerede virksomheder.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsvardi, hvilket
normalt udger nominel vaerdi med fradrag af nedskrivning til imgdegaelse af tab.
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Noter til arsregnskabet

6 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Periodeafgransningsposter

Periodeafgransningsposter indregnet som aktiver omfatter atholdte forudbetalte omkostninger ved-
reorende husleje, forsikringspramier, abonnementer og renter.

Vaerdipapirer og kapitalandele

Verdipapirer og kapitalandele, indregnet under omsatningsaktiver, omfatter bersnoterede aktier, der méa-
les til dagsvaerdien pa balancedagen. Dagsveerdien opggres pa grundlag af den senest noterede salgskurs.
Unoterede aktier males til kostpris.

Kapitalandele, som ikke er handlet p4 et aktivt marked, maéles til kostpris eller en lavere genindvindings-
verdi.

Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabsaret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter. Tilleeg og godtgarelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgerelsen under finansiel-
le poster.

Finansielle galdsforpligtelser

Gealdsforpligtelser males til amortiseret kostpris, der i al vaesentlighed svarer til nominel vaerdi.
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