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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabséret 1. januar - 31. december
2018 for Bruce Invest ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter min opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kobenhavn, den 29. maj 2019

Direktion

Philip Martin Thygesen Bruce
direktor
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Bruce Invest ApS

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. januar -
31. december 2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi har revideret arsregnskabet for Bruce Invest ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2018, der
omfatter resultatopgarelse, balance, egenkapitalopgorelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis
(regnskabet”).

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderlige-
re krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naeermere beskrevet i re-
visionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af regnskabet”. Vi er uathengige af selskabet i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grund-
lag for vores konklusion.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklu-
sion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den forbin-
delse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med regnskabet eller vores viden opnéet
ved revisionen eller pd anden méade synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med

arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vee-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmel-
se med &rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et regnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigel-
ser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortseette driften;
at oplyse om forhold vedregrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde regnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mal er at opné hgj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden vesentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspédtegning med en konklusion.
Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geldende i
Danmark, altid vil afdeekke veesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan opsta som
folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de
enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som brugerne treffer pa grundlag af
regnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstrakkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for
ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinfor-
mation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste ude-
ladelser, vildledning eller tilsideszttelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om

effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regn-
skabsmassige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnéede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed for-
bundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsette
driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere
opmerksom péa oplysninger herom i regnskabet eller, hvis sidanne oplysninger ikke er tilstrackkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til
datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at
selskabet ikke laengere kan fortseette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder noteoplysnin-
gerne, samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan
made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmeessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler
iintern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Hellerup, den 29. maj 2019
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 337712 31

Niels Henrik B. Mikkelsen Thomas Baunkjeer Andersen
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
mne16675 mne35483

-
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Direktion

Revision

pwe

Bruce Invest ApS
c¢/o Philip Bruce
Tonnesvej 48
2300 Kgbenhavn S

CVR-nr.: 33 76 83 11

Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december
Stiftet: 26. juni 2011

Regnskabsér: 8. regnskabsar
Hjemstedskommune: Kgbenhavn

Philip Martin Thygesen Bruce

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Strandvejen 44

2900 Hellerup



Ledelsesberetning

Vaesentligste aktiviteter

Selskabets formal er at udeve investeringsvirksomhed, undervisningsvirksomhed og konsulenttjenester
samt aktiviteter i tilknytning hertil.

Udvikling i dret

Selskabets resultatopggrelse for 2018 udviser et overskud pd DKK 2.521.729, og selskabets balance pr. 31.
december 2018 udviser en egenkapital p4 DKK 7.051.593.

Ledelsen anser arets resultat for tilfredstillende.
For omtale af veesentlige fejl vedrerende tidligere ar henvises der til anvendt regnskabspraksis.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vaesentlig indflydelse pa bedemmelsen af rs-
rapporten.
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Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

Note 2018 2017

DKK DKK
Andel af overskud i associerede virksomheder 1 2.601.535 2.505.905
Andre eksterne omkostninger -24.210 -7.025
Resultat for finansielle poster 2.577.325 2.498.880
Andre finansielle indteegter 10.673 93.892
Andre finansielle omkostninger -66.269 0
Resultat for skat 2.521.729 2.592.772
Skat af arets resultat 0 0
Arets resultat 2.521.729 2.592.772
Resultatdisponering
Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 500.000 500.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 2.571.207 1.505.905
Overfort resultat -549.478 586.867

2.521.729 2.592.772
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Balance 31. december

Aktiver

Note 2018 2017

DKK DKK

Kapitalandele i associerede virksomheder 2 4.003.663 3.600.677
Finansielle anleegsaktiver 4.003.663 3.600.677
Anlagsaktiver 4.003.663 3.600.677
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 127.750 0
Selskabsskat 1.811 515
Periodeafgreensningsposter 15.625 0
Tilgodehavender 145.186 515
Veardipapirer 1.662.665 570.290
Likvide beholdninger 1.243.579 987.066
Omseatningsaktiver 3.051.430 1.557.871
Aktiver 7.055.093 5.158.548
58
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Balance 31. december

Passiver

Note 2018 2017

DKK DKK

Selskabskapital 80.000 80.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 3.963.720 1.517.697
Overfort resultat 2.507.873 3.057.351
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 500.000 500.000
Egenkapital 7.051.593 5.155.048
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 3.500 3.500
Kortfristede gaeldsforpligtelser 3.500 3.500
Galdsforpligtelser 3.500 3.500
Passiver 7.055.093 5.158.548
Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser 3
Anvendt regnskabspraksis 4
|5
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Egenkapitalopgorelse

Egenkapital 1. januar

Nettoeffekt ved rettelse af veesentlige fejl

Korrigeret egenkapital 1. januar

Betalt ordineert udbytte
Valutakursregulering udenlandske enheder
@vrige egenkapitalbeveegelser

Arets resultat

Egenkapital 31. december

pwc

Reserve for
nettoopskriv-
ning efter den Foreslaet ud-
Selskabs- indre veerdis Overfort bytte for regn-
kapital metode resultat skabsaret | alt
DKK DKK DKK DKK DKK
80.000 1.313.836 3.057.351 500.000 4.951.187
0 203.861 0 0 203.861
80.000 1.517.697 3.057.351 500.000 5.155.048
0 0 0 -500.000 -500.000
0 2.510 0 0 2.510
0 -127.694 0 0 -127.694
0 2.571.207 -549.478 500.000 2.521.729
80.000 3.963.720 2.507.873 500.000 7.051.593
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Noter til arsregnskabet
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2018 2017

DKK DKK
Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Andel af overskud i associerede virksomheder 2.549.440 2.505.905
Tab ved afhaendelse af kapitalandele -73.263 0
Tab ved udvanding -2.336 0
Gevinst ved afheendelse af kapitalandele 127.694 0

2.601.535 2.505.905
Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris 1. januar 140.000 40.000
Tilgang i arets lgb 0 100.000
Afgang i arets lgb -100.057 0
Kostpris 31. december 39.943 140.000
Veerdireguleringer 1. januar 3.460.677 1.954.772
Arets afgang 21.995 0
Valutakursregulering 2.510 0
Arets resultat 2.549.440 2.479.287
Modtagne udbytter -1.943.208 -1.000.000
@vrige egenkapitalbevaegelser, kapitalandel -127.694 0
Andre reguleringer 0 26.618
Veerdireguleringer 31. december 3.963.720 3.460.677
Regnskabsmassig vaerdi 31. december 4.003.663 3.600.677
Kapitalandele i associerede virksomheder specificeres saledes:

Stemme- og

Navn Hjemsted Selskabskapital ejerandel
Shape Group ApS Kgbenhavn 100.000 24,86%
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Noter til arsregnskabet

3 Eventualposter og agvrige skonomiske forpligtelser
Pant og sikkerhedsstillelse

Selskabet har ikke stillet pant eller andre sikkerhedsstillelser pr. 31. december 2018.

pwe

12



Noter til arsregnskabet

4 Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Bruce Invest ApS for 2018 er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens be-
stemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.

Reekkefalgen af resultatopgarelsens poster afviger fra arsregnskabslovens skemakrav, idet den er tilpasset
karakteren af selskabets aktivitet.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste &r.
Arsregnskab for 2018 er aflagt i DKK.

Rettelse af vaesentlige fejl

Der er foretaget tilretning af veesentlige fejl vedragrende tidligere ar. Ledelsen er blevet opmarksom pa, at
indregning og méling af kapitalandele i associerede virksomheder, har varet fejlbehaftet for tidligere
regnskabsar. Der er foretaget korrektion heraf pa selskabets egenkapital i drsrapporten for 2018, selskabets
sammenligningstal for 2017 er tilpasset i overensstemmelse hermed.

For regnskabséiret 2017 er selskabets kapitalandele i associerede virksomheder, indteaegter af kapitalandele i
associerede virksomheder og arets resultat positiv pavirket med t.kr. 204, tilsvarende er egenkapital pr. 1.
januar 2018 positivt pavirket med t.kr. 204.

Korrektionen af de vaesentlige fejl vedrerende tidligere &r har ikke haft skattemeessig effekt.

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vardiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er atholdt for at opna &rets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som falge af eendrede regnskabs-
maessige skan af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende méles aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.
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Noter til arsregnskabet

4 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en
finansiel post.

Tilgodehavender, gald og andre monetare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pé tidspunktet for til-
godehavendets eller geldens opstden indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtaegter og omkost-
ninger.

Resultatopgoarelsen

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder administration og kontorhold.

Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder

I resultatopggrelsen indregnes den forholdsmeessige andel af resultat for aret under posten "Indteegter af
kapitalandele i associerede virksomheder”.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belab, der vedrerer regn-
skabsaret.

Skat af arets resultat

Skat af drets resultat bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat og indregnes i resultatopgo-
relsen med den del, der kan henfores til drets resultat, og direkte p egenkapitalen med den del, der kan
henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Balancen

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes og males efter den indre vardis metode.
I balancen indregnes under posten “Kapitalandele i associerede virksomheder” den forholdsmessige ejer-

andel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort med udgangspunkt i dagsvaerdien af de
identificerbare nettoaktiver pa anskaffelsestidspunktet.
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Noter til arsregnskabet

4 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder henlaegges via overskudsdispo-
neringen til “Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode“ under egenkapitalen. Reserven
reduceres med udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre egenkapitalbeveaegelser i de
associerede virksomheder.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsvaerdi, hvilket nor-
malt udger nominel veerdi med fradrag af nedskrivning til imadegaelse af tab.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgrensningsposter indregnet som aktiver omfatter atholdte forudbetalte omkostninger ved-
rerende husleje, forsikringspraemier, abonnementer og renter.

Veardipapirer og kapitalandele

Verdipapirer og kapitalandele, indregnet under omsatningsaktiver, omfatter barsnoterede aktier, der méa-
les til dagsvaerdien pé balancedagen. Dagsvaerdien opgeres pa grundlag af den senest noterede salgskurs.
Unoterede aktier males til kostpris.

Kapitalandele, som ikke er handlet pa et aktivt marked, males til kostpris eller en lavere genindvindingsveer-
di.
Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabsaret, vises som en serskilt post under egenkapitalen.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter. Tilleeg og godtgorelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgerelsen under finansiel-
le poster.

Finansielle gaeldsforpligtelser

Gaeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, der i al vaesentlighed svarer til nominel vaerdi.
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