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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2021 for PM Salon Group A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2021.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Randers, den 18. marts 2022

Direktion:

Preben Munch Kjaergaard

Bestyrelse:

Flemming Selvstad Nielsen Poul Meineche Hansen Dorte Kjaergaard
Formand
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DEN UAFH/ZENGIGE REVISORS ERKLZARING OM UDVIDET GENNEMGANG
Til kapitalejeren i PM Salon Group A/S

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for PM Salon Group A/S for regnskabsaret 1. januar
- 31. december 2021, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter,
herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2021 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2021 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaerings-
standard for sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af
arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er
narmere beskrevet i afsnittet ”Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere
etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i
henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede bevis er tilstrackkeligt og
egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at ggre dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planlaegger og
udfgrer handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskab-
et og derudover udfarer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere
sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede
supplerende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLZARING OM UDVIDET GENNEMGANG

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesbe-
retningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med ars-
regnskabet eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at
indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 18. marts 2022

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Jeanette Staal
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne18547
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets aktivitet er at drive og udvikle frisgrsaloner - hovedsageligt i Danmark

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Regnskabsaret har vaeret staerkt pavirket af det globale udbrud af sygdommen COVID-19 som folge af
spredningen af Corona virus fra starten af 2020 og gennem hele 2021.

Pavirkningen har betydet hjemsendelser af medarbejdere og en generel tilpasning af organisationen til
et lavere og svingende aktivitetsniveau. Selskabet har i den forbindelse kvalificeret sig til flere
hjeelpepakker og understgttet bade driften og likviditetsberedskabet hermed.

Ledelsen anser generelt arets resultat som utilfredsstillende men efter omstaendighederne som
forventet.

Selskabet har pa den baggrund modtaget et skattefrit koncerntilskud fra moderselskabet, som
forventer at tilbyde det ngdvendige finansielle grundlag for at opretholde og understatte fortsat drift
under forudsaetning af, at moderselskabets aftalte kreditrammer opretholdes i mindst 12 maneder fra
balancedagen.

Selskabets aktiviteter forventes bade udbygget og tilpasset i de kommende ar med henblik pa at gge
bade omsaetning og indtjening.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Efter regnskabsarets afslutning er det globale udbrud af sygdommen COVID-19 som folge af
spredningen af Corona virus fortsat med fornyet styrke.

Det er ledelsens vurdering og erfaring fra bade 2020 og 2021, at Selskabet vil mgde maerkbare
gkonomiske Kkonsekvenser for det kommende regnskabsar, som folge af fortsatte nedlukninger,
restriktioner og begransninger i frisgrbranchen og centrale funktioner i samfundet.
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RESULTATOPGORELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

BRUTTOFORTJENESTE.........ccoiviiiiiiiiiiiiiiiiiinnnns

Personaleomkostninger.......cvviviiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiieeenns
Af- 08 NedskrivNinger......covvuiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeiieeeanns

DRIFTSRESULTAT ..euttiitiitiiitieeeeeennteeteeneennenneeannanns
Indtaegter af kapitalandele i......ccooevvviiiiiiiiiiiiiinnn..
Andre finansielle indtaegter......coovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnn,
Andre finansielle omkostninger........cccvveiiiiiiiiiiiiieennnnn.
RESULTAT FOR SKAT.....oitiiiiiiiiiiiieiitiieeienneeeeaans

Skat af arets reSUltat....vv.evee i iineiitiiiieeeneeineenneannens

ARETS RESULTAT ..ceuniiiiiiiiiieiie et eeie e e eans

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Henlaeggelser til reserve for nettoopsk. efter indre vaerdis
1011 do e <
Overfart resultat.co.veeereereieiiiieeiieiieeiieeeneeeeeanns

Note

2021
kr.

22.098.586

-27.480.999
-2.862.442

-8.244.855
190.194
99.059
-58.665
-8.014.267
1.762.774

-6.251.493

190.194
-6.441.687

-6.251.493

2020
kr.

25.448.807

-27.124.570
-1.660.113

-3.335.876
169.020

0

-127.250
-3.294.106
724.638

-2.569.468

169.020
-2.738.488

-2.569.468
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Varemaerker og licenser.
Goodwill....coevvviiiniininnanan.
Immaterielle anlagsaktiver

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar

Indretning af lejede lokaler........ovvivieiiiiiiiiiiiiiiiiiieinens
Materielle anlaagsaktiver..........cccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiies

Kapitalandele i associerede virksomheder...........cccccooveeeet..
Lejedepositum og andre tilgodehavender...........cccoveevneeen...
Finansielle anlaegsaktiver...........cccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinen.

ANLAGSAKTIVER..............

Fremstillede faerdigvarer og handelsvarer...........cccccoouveeen..

Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser..........cccevvenneee
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder.....................
Tilgodehavende hos associerede virksomheder.....................

Udskudte skatteaktiver
Andre tilgodehavender
Periodeafgraensningsposter
Tilgodehavender...............
Likvider.......ccccevvveenenn..
OMSATNINGSAKTIVER

AKTIVER.......coovviiniiiint.

Note 2021
kr.

150.000
0
6 150.000

1.547.930
528.459
7 2.076.389

0
2.079.880
8 2.079.880

4.306.269

1.420.460
1.420.460

527.465
5.000.000

0

2.060.610
4.812.001
107.103
12.507.179

762.757

14.690.396

18.996.665

2020
kr.

250.000
1.750.000
2.000.000

2.028.651
664.159
2.692.810

159.807
1.777.985
1.937.792

6.630.602

1.635.626
1.635.626

156.318
4.820.856
30.308
1.360.869
2.069.222
138.110
8.575.683

55.632

10.266.941

16.897.543
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BALANCE 31. DECEMBER
PASSIVER Note 2021 2020
kr. kr.
Anpartskapital....oooiieiiiiiiiiiiiiiiiic i e 400.000 400.000
Reserve for nettoopsk. efter indre vaerdis metode................ 0 159.807
Overfart overskUd......ooeeeeieiriieiriieiiieeiieeeieenneeaaneens 1.026.967 2.118.652
EGENKAPITAL ...ttt i i e ei et et enneenaenneeanaens 1.426.967 2.678.459
ANden Gald....oiiiiiiii i i e e 0 515.013
Langfristede gaeldsforpligtelser...........ccoooiiiiiiiiiiiiiiinna. 9 0 515.013
Geeld til pengeinstitutter.....ccovvviiiiiiiiiiiiiiiiiiieiireiieeeens 0 1.445.701
33 1 0 53
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser...........cccvvevnnnenn.. 575.426 667.609
Geeld til tilknyttede virksomheder.........cccevviiiiiiiiiiiinnnn... 5.788 0
ANden Gaeld. .. .euuiiiiii i e e e 16.988.484 11.590.708
Kortfristede geeldsforpligtelser...........ccoevviiiiiiiiiniinnnnnn. 17.569.698 13.704.071
GZELDSFORPLIGTELSER.......ciitiiitiiiiiiiiiieiiieneeinenneennanns 17.569.698 14.219.084
PASSIVER. ...t e e i e et e e neeaaeas 18.996.665 16.897.543
Eventualposter mv. 10
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EGENKAPITALOPGORELSE

Egenkapital 1. januar 2021........
Forslag til resultatdisponering....

Andre lovpligtige bindinger
Koncerntilskud.........ccc..........

Overforsler
Tilladt udligning..........ccc.cuu.e

Egenkapital 31. december 2021

Reserve for
nettoopsk.
efter indre
veerdis Overfort
Anpartskapital metode overskud

400.000 159.807 2.118.653

190.194 -6.441.687

5.000.000

-350.001 350.001

400.000 0 1.026.967

11

| alt

2.678.460

-6.251.493

5.000.000

0

1.426.967
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NOTER

Saerlige poster
Selskabet har i forbindelse med udbruddet af covid-19
kompensation:

Kompensation for faste omkostninger........cccovvveviviiinnnnnnn..
Lankompensation. .....ovviieieiiiiiiiiii i ee e eeaas
Kompensation vedr. elever.....coovvviiiiiiiiiiiiiiiieenennnneennn.

Personaleomkostninger
Antal personer beskaeftiget i gennemsnit:

LN 08 GAGEN. e ueutttteietetreeaieteereeeraneesseannnesssananneenses
oS 0] (o] T
Andre omkostninger til social Sikring.......ccovveeiiiiiniiennanenn.
Andre personaleomkostninger......covvveiiiiiieeeiieiiieeeeeennnnennn

Andre finansielle indtaegter
Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder......................

Andre finansielle omkostninger
Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder..................
Finansielle omkostninger i @vrigt......coooviiiiiiiiiiiniiininnnnnn.

Skat af arets resultat
Regulering af udskudt skat........cooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieenn,

Immaterielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. Januar 20271.....ceeiiiiieietiiiiieeereeenneeeeeeennnneeenns
Kostpris 31. december 2021..........coiiiiiiiiiiiiiiiiiieiineenns

Afskrivninger 1. januar 2021.....ccccviiiiiiieiiiiiiiieinnneenaneens
NedsKIIVNING. .o iiiiiii it ieeii e eeeieeeeeeennaneeenns
Arets afsKriVRiNGer ......ivieiieiiie e
Afskrivninger 31. december 2021........cccevviiiiiiiiiiinnnnn...

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2021.....................

modtaget nedenfor opgjorte

2.514.387
4.926.989
-43.361

7.398.015

79
24.091.518
2.848.857
440.848
99.776

27.480.999

99.059

99.059

58.665

58.665

-1.762.774

-1.762.774

Varemaerker og
licenser

500.000
500.000

250.000
0
100.000
350.000

150.000

777.457
3.304.820
2.014.712

6.096.989

83
23.724.283
2.826.575
400.370
173.342

27.124.570

38.744
88.506

127.250

-724.638

-724.638

Goodwill

3.500.000
3.500.000

1.750.000
1.050.000
700.000
3.500.000

0

12

Note
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NOTER
Note
Materielle anlaegsaktiver 7
Andre anleeg,
driftsmateriel og Indretning af
inventar lejede lokaler
Kostpris 1. Januar 2021 .....ceeiiiiiiitiiiiiieeieiiieeeeeennnaeeennn 4.434.912 1.008.249
LI == 3T N 314.766 81.258
Y == 3 T -215.391 -109.797
Kostpris 31. december 2021.........ccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieenns 4.534.287 979.710
Af- og nedskrivninger 1. januar 2021.....ccceveeeiiiiiinnereennnnnes 2.439.894 310.467
Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhandede aktiver.............. -139.810 -62.218
Arets afsKriVRINGEr ... .uivieiiei e 686.273 203.002
Af- og nedskrivninger 31. december 2021............c............ 2.986.357 451.251
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2021..................... 1.547.930 528.459
Finansielle anlaegsaktiver 8
Kapitalandele i Lejedepositum og
associerede andre
virksomheder tilgodehavender
Kostpris 1. Januar 2021 .....ceeiiiiiiieiiiiiieeieiiieeeeeennnneeens 0 1.777.986
LI == L3 T N 0 301.894
Kostpris 31. december 2021.........ccoiiiiiiiiiiiiiiiniiininnenns 0 2.079.880
Vaerdireguleringer 1. januar 2021.......covviiiiiiiiiiiiinneeenannnnes 159.806 0
Arets vaerdireguleringer ......o.uvveieiinieiiiii e -159.806 0
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2021..................... 0 2.079.880
Langfristede gaeldsforpligtelser 9
31/12 2021 Afdrag Restgaeld  31/12 2020
geeldi alt naste ar efter 5 ar geldialt
Anden gald...cooviiiiiiiiiiiiiiii i 0 0 0 515.013
0 0 0 515.013
Eventualposter mv. 10
Eventualforpligtelser
Selskabet har indgaet lejeforpligtelser, som i en evt. opsigelsesperiode udger en

eventualforpligtelse pa 8.639 t.kr. pr. 31.12.2021.

Heaeftelse i sambeskatningen

Selskabet haefter solidarisk sammen med moderselskabet og de @vrige selskaber i den

sambeskattede koncern for skat af koncernens sambeskattede indkomst og
kildeskatter sasom udbytteskat mv.

for eventuelle

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for PMK-

HOLDING ApS, der er administrationsselskab for sambeskatningen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for PM Salon Group A/S for 2021 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregn-
skabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse
C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPGORELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og serviceydelser indregnes i resultatopggrelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang og safremt indtaegten kan
opgares palideligt og forventes modtaget. Nettoomsatning indregnes ekskl. moms og afgifter og med
fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Ved salg af tjenesteydelser indregnes omsaetningen nar ydelsen er udfart.

Nettoomsaetningen indregnes ekskl. moms og med fradrag af de afgifter og rabatter, der kan henfgres
til salget.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedernes
aktiviteter, herunder tilskud og fortjeneste ved salg af immaterielle- og materielle anlaegsaktiver.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjalpematerialer.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgerelser fra offentlige myndigheder.

Indtaegter af kapitalandele i

I moderselskabets resultatopgerelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede
virksomheders resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa
goodwill.

Ved afhandelser indregnes eventuel fortjeneste, nar de gkonomiske rettigheder knyttet til de solgte
kapitalandele overfgres, dog tidligst nar fortjenesten er realiseret eller anses som realisabel. Desuden
indgar realiserede tab udover nedskrivninger, nar sddanne ma konstateres.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtagter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, finansielle om-
kostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende
vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forplig-
telser samt tillaeg og godtggrelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtagter og omkost-
ninger indregnes med de belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del,
der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

BALANCEN

Immaterielle anlagsaktiver

Erhvervet goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives
lineaert over den gkonomiske brugstid, der er vurderet til 5 ar. Afskrivningsperioden er foretaget ud
fra en vurdering af den erhvervede virksomheds markedsposition og indtjeningsprofil, samt
branchemaessige forhold.

Patenter og licenser males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller til
genindvindingsvaerdien, hvor denne er lavere. Patenter afskrives over den resterende patentperiode,
og licenser afskrives over aftaleperioden, dog maksimalt 8 ar.

Fortjeneste eller tab ved salg af immaterielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgsprisen
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste og
tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Materielle anlaegsaktiver
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skannede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi:

Brugstid Restveerdi
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.......cccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinennn.. 5 ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlasgsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlasgsaktiver
Kapitalandele i males i ejerselskabets balance efter den indre vaerdis metode.

Kapitalandele i males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes regnskabsmaessige
indre vaerdi opgjort efter ejerselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tillaag af urealiserede
interne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill
opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i overfgres under egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning
efter den indre vardis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi overstiger anskaf-
felsesveaerdien.

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr., og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang, det vurderes som uerholdeligt.
Safremt den regnskabsmaessige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det
resterende belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, selskabet har en retlig eller faktisk for-
pligtelse til at daekke associerede virksomheders underbalance.
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Vardiforringelse af anlasgsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlagsaktiver samt finansielle anlasgsakti-
ver, der ikke males til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som
udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige veaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgeres
som nutidsvardien af de forventede nettopengestrgmme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestramme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere veaerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imagdegaelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efter-
falgende regnskabsar.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i
acontoskatteordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under
henholdsvis omsaetningsaktiver og geeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af
aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Zndring i udskudt skat
som folge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der feres
direkte pa egenkapitalen.

Geeldsforpligtelser
Geeld er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.



