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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2020 for PM Salon Group A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2020.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Randers, den 9. marts 2021

Direktion:

Preben Munch Kjaergaard

Bestyrelse:

Flemming Salvstad Nielsen Poul Meineche Hansen Dorte Kjaergaard
Formand
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS ERKL/ARING OM UDVIDET GENNEMGANG
Til kapitalejeren i PM Salon Group A/S

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for PM Salon Group A/S for regnskabsaret 1. januar
- 31. december 2020, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter,
herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2020 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklarings-
standard for sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af
arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er
narmere beskrevet i afsnittet ”Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede bevis er
tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere
dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planlaegger og udfarer
handlinger med henblik pa at opna begranset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og
derudover udfgrer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere
sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede
supplerende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberet-
ningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregn-
skabet eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde
vasentlig fejlinformation.
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS ERKLARING OM UDVIDET GENNEMGANG

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 9. marts 2021

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Jeanette Staal
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne18547
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets aktivitet er at drive og udvikle frisgrsaloner - hovedsageligt i Danmark

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Regnskabsaret har vaeret staerkt pavirket af det globale udbrud af sygdommen COVID-19 som falge af
spredningen af Corona virus fra starten af 2020.

Pavirkningen har betydet hjemsendelser af medarbejdere og en generel tilpasning af organisationen til
et lavere og svingende aktivitetsniveau. Selskabet har i den forbindelse kvalificeret sig til flere
hjaelpepakker og understgttet bade driften og likviditetsberedskabet hermed.

Ledelsen anser generelt arets resultat som utilfredsstillende men efter omstandighederne som
forventet.

Selskabets aktiviteter forventes udbygget i de kommende ar med henblik pa at @ge bade omsaetning og
indtjening.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Efter regnskabsarets afslutning er det globale udbrud af sygdommen COVID-19 som falge af spredningen
af Corona virus fortsat med fornyet styrke.

Det er ledelsens vurdering og erfaring fra 2020, at Selskabet vil mede maerkbare ekonomiske
konsekvenser for det kommende regnskabsar, som folge af fortsatte nedlukninger, restriktioner og
begraensninger i frisgrbranchen og centrale funktioner i samfundet.

Selskabet har pa den baggrund modtaget et skattefrit koncerntilskud fra moderselskabet, som
forventer at tilbyde det ngdvendige finansielle grundlag for at opretholde og understatte fortsat drift
under forudsaetning af, at moderselskabets aftalte kreditrammer opretholdes i mindst 12 maneder fra
balancedagen.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Note 2020 2019
kr. kr.
BRUTTOFORTJENESTE.......c.eiuiiiiiiininenenneaneeneeneeneeness 1  25.448.807 23.403.566
PersonaleomKkoStNINGer .. .cc.ueirreiriitieeieeeeneerenneerenneeeennees 2 -27.124.570 -25.719.307
Af- 0g NedsKrivNiNger....covuiiiiiiiiii e -1.660.113 -1.497.864
DRIFTSRESULTAT ...cuutiiitiiitieiteeieeneeeneeeaneeaaeenneenneenneennes -3.335.876 -3.813.605
Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder........... 3 169.020 146.120
Andre finansielle omKostNiNger.......c.vvviiiiiiiiiiiiiiniieenannnns 4 -127.250 -299.426
RESULTAT FOR SKAT ....itiiiiiiiiiiiiieneneeneeneeneeneeneeneanees -3.294.106 -3.966.911
SKat af Arets reSUltat.......oeueuereeeeeeeieeieeeeeeeaereenenenanns 5 724.638 870.492
ARETS RESULTAT ...cvuiiniiiiniieieieieieeteeteenenerenennennnns -2.569.468 -3.096.419
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Henlaeggelser til reserve for nettoopsk. efter indre vaerdis
METOAE. .o ettt ettt et e et et et eeeeeneaneaneeneeneansancnns 169.020 146.120
Overfart resultat.....o.eeeeeereiineiiriii e e e reereeeanennn -2.738.488 -3.242.539

FALT o -2.569.468 -3.096.419
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Varemaerker 0g LiCENSEr .. uiierutiriitieiieieineerenneerenneeaenaeenes

GoodWill.evvviiiiiiiiiiiiiiinnn..

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar...........ccccovveiiien.n.

Indretning af lejede lokaler
Materielle anlagsaktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder..........cccccevvvvennnn...

Lejedepositum og andre tilgodehavender
Finansielle anlaegsaktiver

ANLAGSAKTIVER...............

Fremstillede faerdigvarer og handelsvarer..........ccccccvvvvenenn...

Varebeholdninger

Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder.......................
Tilgodehavende hos associerede virksomheder......................

Udskudte skatteaktiver
Andre tilgodehavender
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag

Periodeafgraansningsposter......coviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e,

Likvider.......cccovvvvvviiiinnnn.

OMSAETNINGSAKTIVER. .....ciiiiiiiiiiiiiiiiiiniinin

AKTIVER.......cocvviiiiiiininnns

Note 2020
kr.

250.000
1.750.000
6 2.000.000

1.995.017
697.793
7 2.692.810

159.807
1.777.985
8 1.937.792

6.630.602

1.635.626
1.635.626

156.318
4.820.856
30.308
1.360.869
2.069.222
0

138.110
8.575.683

55.632

10.266.941

16.897.543

2019
kr.

350.000
2.450.000
2.800.000

2.407.858
680.990
3.088.848

93.817
1.926.142
2.019.959

7.908.807

1.489.200
1.489.200

632.198

0

0

286.402
604.753
1.062.733
102.387
2.688.473

1.248.762

5.426.435

13.335.242
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BALANCE 31. DECEMBER

PASSIVER

Anpartskapital....................

Reserve for nettoopsk. efter indre vaerdis metode.................

Overfart overskud................
EGENKAPITAL .........cccn.....e

Anden gaeld......ccevvvnvennnn...
Langfristede gaeldsforpligtelser

Geeld til pengeinstitutter
Banklan........coeeenenennnnnnen.
Leverandgarer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder
Andengaeld......cccevvinieinnn.l.
Kortfristede gaeldsforpligtelser

GALDSFORPLIGTELSER

PASSIVER........coooviiiiiiinns

Eventualposter mv.

Note 2020
kr.

400.000
159.807
2.118.652

2.678.459

515.013
9 515.013

1.445.701
53

667.609

0
11.590.708
13.704.071

14.219.084

16.897.543

10

10

2019
kr.

400.000
93.817
-245.889

247.928

180.884
180.884

4.784.480

0

954.946
1.381.382
5.785.622
12.906.430

13.087.314

13.335.242
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EGENKAPITALOPG@ORELSE

Reserve for

nettoopsk.

efter indre

vaerdis Overfort
Anpartskapital metode overskud | alt

Egenkapital 1. januar 2020.......cccvvieveerienenennnnnnn. 400.000 93.817 -245.890 247.927
Forslag til resultatdisponering........cccooeeviiiiniinnnnn, 169.020 -2.738.488 -2.569.468
Andre lovpligtige bindinger
Koncerntilskud........cooieiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiee, 5.000.000 5.000.000
Tilladt udligning......ceeiriniriiiiiiiiieiieeiereeeenee, -103.030 103.030 0

Egenkapital 31. december 2020..............c...euennen. 400.000 159.807 2.118.652 2.678.459
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NOTER

Saerlige poster

2020
kr.

2019
kr.

Selskabet har i forbindelse med udbruddet af covid-19 modtaget kompensation for i alt 6.097

t.kr. pr. 31. december 2020.

Kompensation for faste omkostninger.........ccooeeveiiiiiiinennnn.
LaNKOMPENSAtion....cuvuiiiiietiiiiiiiiriieiieeeiieeeenaeaanas
Kompensation vedr. elever.......civiiiiiiiiiiiiiiiieiieerenneenenns

Personaleomkostninger
Antal personer beskaeftiget i gennemsnit:

BN 08 GaGE N e i iiittteeeiiiieeeeeeeeireeeeeeeesnneeseesesnnnneasens
PENSIONET .. et
Andre omkostninger til social sikring..........ccocoiiiiiiiiiiii
Andre personaleomKostNinger......oovvvieiieiiiiieiieiieenennnennns

Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder.................
Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder.........

Andre finansielle omkostninger

Skat af arets resultat

Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst....................
Regulering af udskudt skat........ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiennn,

Immaterielle anlaegsaktiver

B 12T o T S PP
Kostpris 31. december 2020...........ccceviiiiiiiinerenennnennnns

Afskrivninger 1. januar 2020......ccceiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieenannnn,
Arets afskriVNINGer .....oovvveiiiiiieiieeeee e
Afskrivninger 31. december 2020...........cccceviiiiinnnennn..

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2020...................

777.457
3.304.820
2.014.712

6.096.989

124
23.724.283
2.826.575
400.370
173.342

27.124.570

169.020
0

169.020

38.744
88.506

127.250

0
-724.638

-724.638

Varemeaerker og
licenser

500.000
500.000

150.000
100.000
250.000

250.000

113
22.429.679
2.675.822
445.836
167.970

25.719.307

22.986
123.134

146.120

239.955
59.471

299.426

-913.990
43.498

-870.492

Goodwill

3.500.000
3.500.000

1.050.000
700.000
1.750.000

1.750.000

12

Note
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NOTER

Immaterielle anlaegsaktiver (fortsat)

Materielle anlaegsaktiver
Andre anlaeg,
driftsmateriel og

Indretning af

inventar lejede lokaler
Kostpris 1. januar 2020.......ccceeeiieerenneinenneeeeneerenneerennnennn 4.186.467 804.019
(o= 1y S PP 271.238 224.230
AfGANG. .ttt e -22.792 -20.000
Kostpris 31. december 2020...........ccoviiiiiriiiriennnennnennnnn. 4.434.913 1.008.249
Af- og nedskrivninger 1. januar 2020........ccceiiiiiiiiiiiiiiinnennn. 1.778.609 123.029
Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhandede aktiver............... -11.396 -3.000
Arets afsKrVNINGEr .....ieiiieiiiie e, 672.683 190.427
Af- og nedskrivninger 31. december 2020.............c...c........ 2.439.896 310.456
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2020...................... 1.995.017 697.793
Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i Lejedepositum
associerede og andre
virksomheder tilgodehavender
Kostpris 1. januar 2020.......ccceeiiieereineereneeeeeneerenneerennnennn 0 1.926.141
I (o= Ly S PP 0 38.711
F i T | o« A PP 0 -186.867
Kostpris 31. december 2020.........cccoviiiiiiinnnennennnennnenn. 0 1.777.985
Vaerdireguleringer 1. januar 2020.......cccvviiiiiiiiiiiiiiieiannnennn. 93.817 0
Udloddet resultat .....cooeeeeiiieiiiiiiiiiiiii e, 103.030 0
Arets vaerdireguleringer .......vuuveivnieiieiieie e, 169.020 0
Veerdireguleringer 31. december 2020.........c...ccocvvvivennnenn.. 159.807 0
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2020...................... 159.807 1.777.985
Langfristede gaeldsforpligtelser
31/12 2020 Afdrag Restgeld 31/12 2019
geldi alt naste ar efter 5 ar geldi alt
Anden gaeld...coveeeiiiiiiiiiiiiiiiieee 515.013 0 0 180.884
515.013 0 0 180.884
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NOTER

Eventualposter mv.

Eventualforpligtelser
Selskabet har indgaet lejeforpligtelser, som i en evt. opsigelsesperiode udger en
eventualforpligtelse pa 8.917 t.kr. pr. 31.12.2020.

Haeftelse i sambeskatningen

Selskabet haefter solidarisk sammen med moderselskabet og de gvrige selskaber i den
sambeskattede koncern for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for eventuelle
kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for PMK-HOLDING
ApS, der er administrationsselskab for sambeskatningen.

14

Note

10
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for PM Salon Group A/S for 2020 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregn-
skabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse
C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og serviceydelser indregnes i resultatopgerelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang og safremt indtaegten kan
opgaeres palideligt og forventes modtaget. Nettoomsaetning indregnes ekskl. moms og afgifter og med
fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Ved salg af tjenesteydelser indregnes omsaetningen nar ydelsen er udfart.

Nettoomsaetningen indregnes ekskl. moms og med fradrag af de afgifter og rabatter, der kan henfgres
til salget.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedernes
aktiviteter, herunder tilskud og fortjeneste ved salg af immaterielle- og materielle anlasgsaktiver.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsastning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring myv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder

I moderselskabets resultatopgarelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede
virksomheders resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa
goodwill.

Ved afhaendelser indregnes eventuel fortjeneste, nar de gkonomiske rettigheder knyttet til de solgte
kapitalandele overfares, dog tidligst nar fortjenesten er realiseret eller anses som realisabel. Desuden
indgar realiserede tab udover nedskrivninger, nar sadanne ma konstateres.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtagter og -omkostninger, finansielle om-
kostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende
vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forplig-
telser samt tillaag og godtgerelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkost-
ninger indregnes med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
garelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

BALANCEN

Immaterielle anlaegsaktiver

Erhvervet goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives
lineaert over den skonomiske brugstid, der er vurderet til 5 ar. Afskrivningsperioden er foretaget ud fra
en vurdering af den erhvervede virksomheds markedsposition og indtjeningsprofil, samt
branchemaessige forhold.

Patenter og licenser males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller til
genindvindingsvaerdien, hvor denne er lavere. Patenter afskrives over den resterende patentperiode, og
licenser afskrives over aftaleperioden, dog maksimalt 8 ar.

Fortjeneste eller tab ved salg af immaterielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgsprisen
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste og
tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Materielle anlaegsaktiver
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restveerdi:

Brugstid Restveerdi
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar........ccevvviiiiiiiiiiiiiiinenennnenns 5ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i associerede virksomheder males i ejerselskabets balance efter den indre vaerdis
metode.

Kapitalandele i associerede virksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksom-
hedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter ejerselskabets regnskabspraksis med fradrag
eller tillaeg af urealiserede interne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende vaerdi af
positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overfgres under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi oversti-
ger anskaffelsesvaerdien.

Vardiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt finansielle anlaegsakti-
ver, der ikke males til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som
udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsveaerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgeres
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestreamme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.
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Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrerende efter-
falgende regnskabsar.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i
acontoskatteordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under
henholdsvis omsaetningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fgres direkte pa
egenkapitalen.

Gealdsforpligtelser
Geeld er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.



