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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2019 for PM Salon Group A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Randers, den 17. april 2020

Direktion:

Preben Munch Kjaergaard

Bestyrelse:

Flemming Selvstad Nielsen Poul Meineche Hansen Dorte Kjaergaard
Formand
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DEN UAFH/ZENGIGE REVISORS ERKLZARING OM UDVIDET GENNEMGANG
Til kapitalejeren i PM Salon Group A/S

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for PM Salon Group A/S for regnskabsaret 1. januar
- 31. december 2019, der omfatter resultatopgerelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabs-
praksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2019 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaerings-
standard for sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af
arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er
narmere beskrevet i afsnittet ”Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores @vrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede bevis er
tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at gare dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planlaegger og
udferer handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskab-
et og derudover udfgrer specifikt kraavede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere
sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede
supplerende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesbe-
retningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med ars-
regnskabet eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at
indeholde vaesentlig fejlinformation.



|IBDO "

DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLZARING OM UDVIDET GENNEMGANG

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 17. april 2020

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 20222670

Jeanette Staal
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne18547
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets aktivitet er at drive og udvikle frisgrsaloner - hovedsageligt i Danmark

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabet er med virkning fra 1. juli 2018 afstaet fuldt ud til IdHAIR Company A/S som med et
kapitalindskud pa kr. 5,0 mio. har styrket og reetableret selskabets kapitalforhold. IdHAIR Company
A/S forventer at indskyde yderligere kapital i det kommende regnskabsar.

Regnskabsaret har vaeret pracget af dette ejerskifte og erhvervelsen af navnte aktiviteter samt den
fortsatte renovering og udvidelse af selskabets frisgrsaloner. Disse forhold har haft en positiv
indvirkning pa selskabets omsaetning i 2019 men en negativ indvirkning pa selskabets indtjening.

Ledelsen anser generelt arets resultat som utilfredsstillende men som forventet. Selskabets aktiviteter
forventes udbygget i de kommende ar med henblik pa at gge bade omsaetning og indtjening.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Efter regnskabsarets afslutning er der sket globalt udbrud af sygdommen COVID-19 som fglge af
spredningen af Corona virus. Det er et tidligt stadie at vurdere alle effekter heraf, men udbruddet
forventes at have maerkbare skonomiske konsekvenser for det kommende regnskabsar. Selskabet har
dog adgang til et tilfredsstillende likviditetsberedskab og har forskellige mangvreringsmuligheder til at
sikre det ngdvendige finansielle beredskab under forudsaetning af, at aftalte kreditrammer opretholdes
i mindst 12 maneder fra balancedagen.
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RESULTATOPGORELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

BRUTTOFORTJENESTE........cocviniiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnns

Personaleomkostninger......ccvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieieeiieeeenn,
Af- 08 NedsKIVNINGer....cviiii i eeeieeeennaees

DRIFTSRESULTAT ..citiitiiitiiiteiteeerieennteeneeeneennenneeannees
Res. af kapitalandele i tilknyt. og ass. VirK.........ccecvvevnneen..
Andre finansielle indtaegter......ccoviiiiiiiiiiiii i
Andre finansielle omkostninger.......cccevviiiiiiiiiiiiiiiinninnnnes
RESULTAT FOR SKAT.....oiintiiiiiiiiiieiiiieeiteeenenenneeanenes

SKat af Arets resUltat. .. veeeveeireiireineiieireeeeaneerneeneeaneens

ARETS RESULTAT ..ceuiiiiiiiiiieeii ettt eee e

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Henlaeggelser til reserve for nettoopsk. efter indre vaerdis
1011 do e <N
Overfart resultat.c.o.eeeereeeei i e e e eieeeneeeaneens

Note

w

2019
kr.

23.403.566

-25.719.307
-1.497.864

-3.813.605
146.120

0

-299.426
-3.966.911
870.492

-3.096.419

146.120
-3.242.539

-3.096.419

2018
kr.

13.254.957

-13.312.148
-628.344

-685.535
50.727
-8.259

-90.485

-733.552

346.644

-386.908

50.727
-437.635

-386.908
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Varemaerker 0g LICENSEr . ...uuuit it it ieeeiieeeeneinaaes

Goodwill

Immaterielle anlaagsaktiver..........ccooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiinn...

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.........c.ccooeevviiiiinne.,
Indretning af lejede lokaler........ovvivieiiiiiiiiiiiiiiiiiieinens
Materielle anlaagsaktiver..........cccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiies

Kapitalandele i associerede virksomheder...........cccccooveeeet..
Lejedepositum og andre tilgodehavender...........cccoveevneeen...
Finansielle anlaegsaktiver...........cccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinen.

ANLAEGSAKTIVER .....ciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiina s

Fremstillede faerdigvarer og handelsvarer...........cccccoouveeen..
Varebeholdninger..........c.coiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i,

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser..........cccevvenneee
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder.....................
Tilgodehavende hos associerede virksomheder.....................
Udskudte skatteaktiver....oovvveiriiiiiiiniiiiiiiiiiieiieeeneeenns
Andre tilgodehavender.......cccvviiiiiiiiiiiiiiiii e
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag.........cccovvvieviiiiiinnn,

Likvider.

OMSAETNINGSAKTIVER. .....coiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinaea

AKTIVER

Note 2019
kr.

350.000
2.450.000
6 2.800.000

2.407.858
680.990
7 3.088.848

93.817
1.926.142
8 2.019.959

7.908.807

1.489.200
1.489.200

632.198

0

0

286.402
604.753
1.062.733
102.387
2.688.473

1.248.762

5.426.435

13.335.242

2018
kr.

450.000
3.150.000
3.600.000

2.068.404
40.418
2.108.822

73.713
1.240.902
1.314.615

7.023.437

1.635.950
1.635.950

912.104
23.194
17.656

329.900

457.961

148.744
86.217

1.975.776

1.546.431

5.158.157

12.181.594
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BALANCE 31. DECEMBER

PASSIVER

Anpartskapital..............o..e

Reserve for nettoopsk. efter indre vaerdis metode................

Overfort overskud................

EGENKAPITAL.........c..ccvennene.

Geeld til tilknyttede virksomheder.........cccvviiiiiiiiiiiinnnnnn..

Andengaeld......coevvvvviiinnnn
Langfristede geeldsforpligtelser

Geeld til tilknyttede virksomheder.........cccevviiiiiiiiiiiinnnn...

Andengaeld.......oevvnveiiinnnnn
Periodeafgraensningsposter
Kortfristede geeldsforpligtelser
G/ELDSFORPLIGTELSER

PASSIVER......ccoviiiiiiiiinnnn,

Eventualposter mv.

Note 2019
kr.

400.000
93.817
-245.889

9 247.928

0
180.884
10 180.884

4.784.480
954.946
1.381.382
5.785.622

0
12.906.430

13.087.314

13.335.242

11

10

2018
kr.

80.000
50.727
3.213.620

3.344.347

4.000.000
0
4.000.000

0

709.793
84.973
4.040.146
2.335
4.837.247

8.837.247

12.181.594



|IBDO

NOTER

Personaleomkostninger
Antal personer beskaeftiget i gennemsnit:
86 (2018: 43)

(I a oo o 1= 1oL PPN
[0 0] (o] 1= N
Andre omkostninger til social SiKring........ccoeeviiiiiiieiiiiinnne
Andre personaleomkostninger......covuveiiiiiieeieinneeeeeennnnnes

Res. af kapitalandele i tilknyt. og ass. virk.
Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder....................
Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder............

Andre finansielle indtasgter
Finansielle indtaegter i gvrigt.....ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieen,

Andre finansielle omkostninger
Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder..................
Finansielle omkostninger i @vrigt.......coovviiiiiiiiiiiiiiinnnnnne.

Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst....................
Regulering af udskudt skat.......cooeviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieenn.

Immaterielle anlagsaktiver

11§ L = S PP
Kostpris 31. december 2019.........ccoviiiiiiiiiiiiiiiiieinnens

Afskrivninger 1. januar 2019.....cciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieneianes
Arets afsKriVRINGEr . ...uivie e
Afskrivninger 31. december 2019.........cccivviiiiiiiiininnnnnn.

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2019.....................

2019
kr.

22.429.679
2.675.822
445.836
167.970

25.719.307

22.986
123.134

146.120

239.955
59.471

299.426

-913.990
43.498

-870.492

Varemaerker og
licenser

500.000
500.000

50.000
100.000
150.000

350.000

2018
kr.

11.643.737
1.385.774
200.905
81.732

13.312.148

-22.986
73.713

50.727

-8.259

-8.259

40.889
49.596

90.485

-148.744
-197.900

-346.644

Goodwill

3.500.000
3.500.000

350.000
700.000
1.050.000

2.450.000

11

Note
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NOTER

Materielle anlaegsaktiver
Andre anleeg,
driftsmateriel og

inventar
Kostpris 1. januar 2019.....ceiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeiineeeenns 3.306.489
B 1Ko T - A P 941.236
F i T | o« S PP PPPP -61.258
Kostpris 31. december 2019.........ccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieenns 4.186.467
Af- og nedskrivninger 1. januar 2019......cccviviiiiiiiinniinnnnnnes 1.238.085
Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhandede aktiver.............. -6.126
Arets afsKriVRINGEr ... .uivieiiei e 546.650
Af- og nedskrivninger 31. december 2019............c..cc........ 1.778.609
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2019..................... 2.407.858

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i

Indretning af
lejede lokaler

67.365
736.654
0
804.019

26.947
0

96.082
123.029

680.990

Lejedepositum og

associerede andre
virksomheder tilgodehavender
Kostpris 1. januar 2019.....ceiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieieiieeeenns 0 1.240.902
LI == L3 T N 0 685.240
Kostpris 31. december 2019.........ccoviiiiiiiiiiiiiiiiieinnens 0 1.926.142
Opskrivninger 1. januar 2019....cciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieceeiiieeeenns 73.713 0
Udloddet resultat .......covniiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e -103.030 0
Arets OpSKIVIINGET «..vviiiie e 123.134 0
Opskrivninger 31. december 2019..........ccccciiiiiiiininnne.n. 93.817 0
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2019..................... 93.817 1.926.142
Egenkapital
Reserve for
nettoopsk.
efter indre
vaerdis Overfort
Anpartskapital metode overskud | alt
Egenkapital 1. januar 2019..........cccccuveee. 80.000 50.727 3.213.620 3.344.347
Kapitalforhgjelse.....covvvviiviiiiniiininnnnnn. 320.000 -320.000
Overfarsel til/fra andre poster................. -103.030 103.030
Forslag til resultatdisponering.................. 146.120 -3.242.539 -3.096.419
Egenkapital 31. december 2019.............. 400.000 93.817 -245.889 247.928

12

Note
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NOTER

Langfristede gaeldsforpligtelser

31/12 2019 Afdrag Restgeld 31/12 2018 Kortfristet
geeld i alt naste ar efter 5 ar geld i alt del primo

Geeld til tilknyttede
virksomheder.............c.oooee.. 0 0 0 4.000.000 0
Anden gaeld....cccevvenviiinnnnn 180.884 0 0 0 0
180.884 0 0 4.000.000 0

Eventualposter mv.

Eventualforpligtelser

Selskabet har indgaet lejeforpligtelser, som i en evt. opsigelsesperiode udger en
eventualforpligtelse pa 11.338 t.kr. pr. 31.12.2019.

Heaeftelse i sambeskatningen

Selskabet haefter solidarisk sammen med moderselskabet og de gvrige selskaber i den
sambeskattede koncern for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for eventuelle
kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for PMK-
HOLDING ApS, der er administrationsselskab for sambeskatningen.

13

Note

10

11
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for PM Salon Group A/S for 2019 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregn-
skabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse
C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Sammenligningstal
Sammenligningstallene er ikke sammenlignelige, da selskabet medio 2018 opkebte vyderligere
aktiviteter.

RESULTATOPGORELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og serviceydelser indregnes i resultatopggrelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang og safremt indtaegten kan
opgares palideligt og forventes modtaget. Nettoomsatning indregnes ekskl. moms og afgifter og med
fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedernes
aktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle- og materielle anlasgsaktiver.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsatning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtggrelser fra offentlige myndigheder.

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

I moderselskabets resultatopgerelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede
virksomheders resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa
goodwill.

| ejerselskabets resultatopgarelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte associerede
virksomheders resultat efter forholdsmaessig eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning
pa goodwill.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtagter og -omkostninger, finansielle om-
kostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende
vardipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forplig-
telser samt tillaeg og godtgarelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkost-
ninger indregnes med de belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del,
der kan henfgres til posteringer direkte pa egenkapitalen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

BALANCEN

Immaterielle anlagsaktiver

Erhvervet goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives
lineaert over den gkonomiske brugstid, der er vurderet til 5 ar. Afskrivningsperioden er foretaget ud
fra en vurdering af den erhvervede virksomheds markedsposition og indtjeningsprofil, samt
branchemaessige forhold.

Varemaerker og licenser males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller til genind-
vindingsvaerdien, hvor denne er lavere. Varemaerker afskrives over 5 ar, og licenser afskrives over
aftaleperioden, dog maksimalt 8 ar.

Materielle anlaegsaktiver
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skannede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi:

Brugstid Restveerdi
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.......cccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinennn.. 5 ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlagsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlasgsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males i moderselskabets balance
efter den indre veaerdis metode.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males i balancen til den for-
holdsmaessige andel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets
regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg
eller fradrag af resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Vardiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlagsaktiver samt finansielle anlasegsakti-
ver, der ikke males til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som
udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige veaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgeres
som nutidsvardien af de forventede nettopengestrgmme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestreamme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere veaerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imagdegaelse af forventede tab.
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Periodeafgransningsposter, aktiver
Periodeafgransningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efter-
folgende regnskabsar.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i
acontoskatteordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under
henholdsvis omsaetningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af
aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlegst som aktuel skat. Zndring i udskudt skat
som folge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der feres
direkte pa egenkapitalen.

Gealdsforpligtelser
Geeld er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.

Periodeafgransningsposter, passiver
Periodeafgransningsposter indregnet under passiver omfatter modtagne betalinger vedrerende
indtaegter i de efterfolgende ar.



