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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2022 for PM Salon Group A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2022 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2022.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aarhus, den 27. marts 2023

Direktion:

Preben Munch Kjaergaard

Bestyrelse:

Dorte Kjaergaard Preben Munch Kjaergaard Marc Munch Fiedel Kjaergaard
Formand
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS ERKL/ARING OM UDVIDET GENNEMGANG
Til kapitalejeren i PM Salon Group A/S

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for PM Salon Group A/S for regnskabsaret 1. januar
- 31. december 2022, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter,
herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2022 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2022 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklarings-
standard for sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af
arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er
narmere beskrevet i afsnittet ”Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere
etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores evrige etiske forpligtelser i
henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede bevis er tilstraskkeligt og
egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre
dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planlaegger og udfgrer
handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og
derudover udfgrer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere
sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede
supplerende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS ERKLARING OM UDVIDET GENNEMGANG

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberet-
ningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregn-
skabet eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde
vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 27. marts 2023

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Jeanette Staal
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne18547
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets aktivitet er at drive og udvikle frisgrsaloner - hovedsageligt i Danmark

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabet realiserede i 2022 et underskud efter skat pa 5,5 mio. kr. mod et underskud efter skat pa 6,3
mio. kr. i 2021.

Regnskabsaret har fortsat vaeret pavirket af det globale udbrud af sygdommen COVID-19 som falge af
spredningen af Corona virus fra starten af 2020 og gennem hele 2021 samt starten af 2022.

Pavirkningen har betydet hjemsendelser af medarbejdere, et generelt hgjere sygefravaer hos bade
medarbejdere og kunder samt en generel tilpasning af organisationen til et lavere og svingende
aktivitetsniveau. Selskabet har gennem disse ar kvalificeret sig til flere hjaelpepakker og understattet
bade driften og likviditetsberedskabet hermed. | 2022 er tilbagebetalingen af flere hjaelpepakker
pabegyndt.

Ledelsen anser generelt arets resultat som utilfredsstillende men efter omstaendighederne som
forventet og pa linje med forventningerne i Ledelsesberetningen sidste ar.

Selskabets aktiviteter forventes tilpasset i de kommende ar med henblik pa at genvinde en
tilfredsstillende indtjening og styrkelse af kapitalforholdene.

Selskabet har modtaget en stotteerklaering fra selskabets moderselskab om, at den nedvendige
likviditet for det kommende ar er sikret.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Det er ledelsens vurdering, at Selskabet vil me@de maerkbare gkonomiske konsekvenser for det
kommende regnskabsar, som fglge af fortsat nedvendig tilpasning af Selskabets aktivitetsniveau,
stigende inflation og mulig forestdende eller igangvaerende generel gkonomisk lavkonjunktur med
lavere kgbekraft hos slutforbrugere til fglge.

Selskabet har i tidligere ar modtaget skattefrie koncerntilskud fra moderselskabet for at understgtte
bade kapitalforhold og likviditet. Ved udgangen af 2022 er Selskabets aktiekapital tabt og
egenkapitalen negativ med 4,0 mio. kr. Pa den baggrund har Selskabet i labet af 2022 og ind i 2023
ivaerksat tiltag, der skal tilvejebringe bade positiv indtjening og likviditet. Effekten af disse tiltage vil
kunne ses delvist i 2023 og fuldt i 2024.

Moderselskabet har i starten af 2023 tilfgert nadvendig likviditet og finansielt grundlag for at opretholde
og understgtte fortsat drift. Understattelsen sker lgbende og efter behov under forudsaetning af, at
moderselskabets aftalte kreditrammer opretholdes i mindst 12 maneder fra balancedagen.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder...................
Andre finansielle indtagter......ccovviviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiie e
Andre finansielle omKostniNger........cevviiiiiiiiiiiiiiiiiiienannen,
RESULTAT FOR SKAT ...vitiiiiiiiiieieieieieeseeieeneeneenaaneas

SKat af Arets FESUILAL. .. euv et ettt et eeeeeeneeeeeeeeneeneenes

ARETS RESULTAT....uiiiiiiineiieiie e et et eeie e eeneeaaeennaens

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Henlaeggelser til reserve for nettoopsk. efter indre vaerdis
(1111 oo [ PP
Overfart resultat......coooeviiiiiiiiiiiii e,

2022
kr.

25.541.119

-30.619.119
-1.443.112

-6.521.112
-6.126

0

-144.814
-6.672.052
1.196.736

-5.475.316

0
-5.475.316

-5.475.316

2021
kr.

24.204.824

-29.587.237
-2.862.442

-8.244.855
190.194
99.059
-58.665
-8.014.267
1.762.774

-6.251.493

190.194
-6.441.687

-6.251.493
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Varemaerker 0g LiCENSEr .. uiierutiriitieiieieineerenneerenneeaenaeenes
Immaterielle anlaegsaktiver............ccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinn..,

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar..........ccccocevviiinnnn...
Indretning af lejede loKaler.....c.vvviriiiiiiiiiiiiiiiiiiriiieenaees
Materielle anlaegsaktiver........c.cooeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieene,

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder.............ccoviveeinne...
Lejedepositum og andre tilgodehavender..........cccccevvvnvenenn...
Finansielle anlaegsaktiver.........cccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinee,

ANLAGSAKTIVER.....oiiiiiiiiiiii

Andre tilgodehavender........ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiii
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag........c.cccevvvviiinnninnnn..
Periodeafgraansningsposter......coviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeaeen
Tilgodehavender.......cc.oiiiiiiiiiiiiiiiiiii e eeaeas

Likvider.

OMSAETNINGSAKTIVER. .....ciiiiiiiiiiiiiiiiiiniinin

AKTIVER

2022
kr.

50.000
50.000

993.139
852.855
1.845.994

328.874
1.784.027
2.112.901

4.008.895

1.630.296
1.630.296

514.918

0

661.168
489.071
1.333.175
167.409
3.165.741

233.101

5.029.138

9.038.033

2021
kr.

150.000
150.000

1.547.930
528.459
2.076.389

0
2.079.880
2.079.880

4.306.269

1.420.460
1.420.460

527.465
5.000.000
2.060.610
4.812.001

0

107.103

12.507.179

762.757

14.690.396

18.996.665
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BALANCE 31. DECEMBER

PASSIVER

Anpartskapital
Reserve for nettoopsk. efter indre vaerdis metode
Overfort overskud

EGENKAPITAL
Andre hensatte forpligtelser
HENSATTE FORPLIGTELSER
Geeld til pengeinstitutter

Leverandgarer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder

Anden geeld

Kortfristede gaeldsforpligtelser
G/LDSFORPLIGTELSER

PASSIVER........coooviiniiiinnn,

Eventualposter mv.

Forudsatninger for fortsat drift

Note

2022
kr.

400.000

0
-4.448.350
-4.048.350
764.485
764.485
5.446.815
582.089
257.415
6.035.579
12.321.898
12.321.898

9.038.033

10

2021
kr.

400.000
350.001
676.966
1.426.967
0

0

0

575.426
5.788
16.988.484
17.569.698
17.569.698

18.996.665
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EGENKAPITALOPG@ORELSE
Reserve for
nettoopsk.
efter indre
vaerdis Overfort
Anpartskapital metode overskud | alt
Egenkapital 1. januar 2022......cccevvieiiieriieiinennnnnnn. 400.000 0 1.026.966 1.426.966
Forslag til resultatdisponering........cccooeeviiiiniinnnnn, -5.475.316 -5.475.316

Egenkapital 31. december 2022..............c..c..c....ee. 400.000 0 -4.448.350 -4.048.350
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NOTER

Seerlige poster
Selskabet har i
Kompensationen er i 2022 blevet slutafregnet med felgende belgb:

Kompensation for faste omkostninger........c.cccevviiiiiiiiiinnnn...
LaNKOMPENSAtioN . .eveeiiieeieitereieereneeeeaeerenneerennneeennees
Kompensation vedr. elever.......ocvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiieeaee,

Personaleomkostninger
Antal personer beskaftiget i gennemsnit:

LN 08 QaGET 1 tutettieeieeneeeereeeannneeeseeessnneeesseesnnnsessseanns
PeNSIONEr. ... i e
Andre omkostninger til social sikring........cccoveiiiiiiiiiiininann...
Andre personaleomKkostNiNger.....c.covvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiieennenn

Andre finansielle indtaegter
Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder.......................

Andre finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger i @vrigt.......ccovvviiiiiiiiiiiiiiiiinnnn.n.

Skat af arets resultat

Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst..............ceueee.
Regulering skat vedrgrende tidligere ar...........coovveeienenennnnns
Regulering af udskudt skat........ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiane.,

Immaterielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. jJanuar 2022......cceeueiriieeiriineienneeeenneeeenneeeenaseeennees
Kostpris 31. december 2022..........c.cootiiiiiiiiiiiiiinieenereneeanennns

Afskrivninger 1. januar 2022.....ccviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeiaeeaas
Arets afsKrVNINGEr ....vvivnieiii e
Afskrivninger 31. december 2022........cccoviiiiiiiiiiiiiiiiieninennnn,

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2022...........cc.cccvvenenen.

-143.299
1.172.929
0

1.029.630

78
26.838.938
3.031.380
527.944
220.857

30.619.119

144.814

144.814

-1.333.175
3.300
133.139

-1.196.736

forbindelse med udbruddet af covid-19 modtaget kompensation.

2.514.387
4.926.989
-43.361

7.398.015

79
26.197.756
2.848.857
440.848
99.776

29.587.237

99.059

99.059

58.665

58.665

0
0
-1.762.774

-1.762.774

Varemeaerker og

licenser

500.000
500.000

350.000
100.000
450.000

50.000
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NOTER
Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar 2022......ccceeeiiiieirinneirenneeeeneerenneercnnnennns
LI 12T o T PP
Kostpris 31. december 2022........cccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiienanenn,

Af- og nedskrivninger 1. januar 2022.......ccceeviiiiiriininennnennn.
NEdSKIIVINING .ot e e e e e ie e
Arets afsKriVNINGEr ..o.vvvivieiiei e,
Af- og nedskrivninger 31. december 2022.........................

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2022......................

Finansielle anlaegsaktiver

Arets vaerdireguleringer .......ouveieiieeiieeieeeeee e,
Vaerdireguleringer 31. december 2022............cccevvvenneenn..

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2022......................

Andre hensatte forpligtelser
Husleje, remning og retablering vedr. opsagte lejemal, 0-1 ar...

Eventualposter mv.
Eventualforpligtelser

Selskabet har indgaet lejeforpligtelser, som i
eventualforpligtelse pa 7.881 t.kr. pr. 31.12.2022.

en evt.

Haeftelse i sambeskatningen

Andre anlaeg,
driftsmateriel og
inventar

4.534.283
403.404
4.937.687

2.986.359
204.374
753.815

3.944.548

993.139

Kapitalandele i
tilknyttede
virksomheder

0
335.000
0
335.000

-6.126
-6.126

328.874

2022
kr.

764.485

Indretning af
lejede lokaler

979.710
709.320
1.689.030

451.252
100.903
284.020
836.175

852.855

Lejedepositum
og andre
tilgodehavender

2.079.667
57.893
-353.533
1.784.027

0
0

1.784.027

2021
kr.

opsigelsesperiode udggr en

Selskabet haefter solidarisk sammen med moderselskabet og de gvrige selskaber i den
sambeskattede koncern for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for eventuelle

kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for PMK-HOLDING

ApS, der er administrationsselskab for sambeskatningen.

13

Note

10
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NOTER

Note

Forudsatninger for fortsat drift 11
Selskabets ledelse har valgt at aflaegge arsregnskabet under forudsaetning af fortsat drift.

Selskabet har modtaget en stotteerklaering fra selskabets moderselskab om, at den
nedvendige likviditet for det kommende ar er sikret.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for PM Salon Group A/S for 2022 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregn-
skabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse
C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Zndring som falge af @&ndret prassentation

| arsrapporten for 2021 var indtaegter ved lenrefusioner modregnet i personaleomkostningerne, hvilket
ikke var i overensstemmelse med bruttoprincippet i arsregnskabsloven. Lenrefusioner skulle indga i
regnskabsposten ”Andre driftsindtaegter”.

Den andrede prasentation er indarbejdet i sammenligningstallene i arsrapporten for 2022 og bevirker,
at regnskabsposten ”Andre driftsindtaegter” i resultatopgerelsen er foreget med 2.106 tkr. og
regnskabsposten ”Personaleomkostninger” er foraget med 2.106 tkr. Den andrede praesentation har
ingen resultatpavirkning for 2021. Egenkapitalen og balancesummen for 2021 er ikke pavirket.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og serviceydelser indregnes i resultatopgerelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang og safremt indtaegten kan
opgares palideligt og forventes modtaget. Nettoomsaetning indregnes ekskl. moms og afgifter og med
fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Ved salg af tjenesteydelser indregnes omsaetningen nar ydelsen er udfart.

Nettoomsaetningen indregnes ekskl. moms og med fradrag af de afgifter og rabatter, der kan henfgres
til salget.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedernes
aktiviteter, herunder tilskud og fortjeneste ved salg af immaterielle- og materielle anlasgsaktiver.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring myv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder

| moderselskabets resultatopgarelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede
virksomheders resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa
goodwill.

Ved afhaendelser indregnes eventuel fortjeneste, nar de gkonomiske rettigheder knyttet til de solgte
kapitalandele overfares, dog tidligst nar fortjenesten er realiseret eller anses som realisabel. Desuden
indgar realiserede tab udover nedskrivninger, nar sadanne ma konstateres.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtagter og omkostninger indeholder renteindtagter og -omkostninger, finansielle om-
kostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende
vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forplig-
telser samt tillaag og godtgerelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkost-
ninger indregnes med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
garelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Immaterielle anlaegsaktiver

Erhvervet goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives
lineart over den gkonomiske brugstid, der er vurderet til 5 ar. Afskrivningsperioden er foretaget ud fra
en vurdering af den erhvervede virksomheds markedsposition og indtjeningsprofil, samt
branchemaessige forhold.

Patenter og licenser males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller til
genindvindingsvaerdien, hvor denne er lavere. Patenter afskrives over den resterende patentperiode, og
licenser afskrives over aftaleperioden, dog maksimalt 8 ar.

Fortjeneste eller tab ved salg af immaterielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgsprisen
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste og
tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Materielle anlagsaktiver
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skgnnede restveerdi efter afsluttet brugstid.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi:

Brugstid Restvaerdi
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.........coovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnn., 5ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlasgsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopgarelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i males i moderselskabets balance efter den indre vaerdis metode.

Kapitalandele i males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes regnskabsmaessige
indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tillaag af urealiserede
koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende vaerdi af positiv eller negativ
goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Ved kgb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden med omvurdering af alle identificerede aktiver
og forpligtelser til dagsvaerdi pa overtagelsesdagen. Dagsvaerdien er opgjort pa baggrund af handler pa
et aktivt marked, alternativt beregnet ved anvendelse af almindeligt accepterede vaerdiansaettelses-
modeller.
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Nettoopskrivning af kapitalandele i overfgres under egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning
efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi overstiger anskaf-
felsesvaerdien.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre veaerdi males til O kr., og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang, det vurderes som uerholdeligt. Safremt
den regnskabsmaessige negative indre veerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende
belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, selskabet har en retlig eller faktisk forpligtelse til at
daekke dattervirksomheders underbalance.

Vardiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt finansielle anlaegsakti-
ver, der ikke males til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som
udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsveaerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgeres
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsveaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vardi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedregrende efter-
folgende regnskabsar.

Andre hensatte forpligtelser
Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til rgmning, retablering og husleje i
opsigelsesperioden for opsagte lejemal.
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Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i
acontoskatteordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under
henholdsvis omsaetningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fgres direkte pa
egenkapitalen.

Geaeldsforpligtelser
Geeld er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.



