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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2016 for Thorvald Holding 2011 ApS.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med rsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2016 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-

aret 1. januar - 31. december 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, be-
retningen omhandler.

Arsregnskabet er ikke revideret. Ledelsen erklerer, at betingelserne herfor er opfyldt.
Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Tisvildeleje, den 26. april 2017

Direktion

Thorvald Hollows Stigsen
direktor
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Revisors erklaering om opstilling af

Til kapitalejeren i Thorvald Holding 2011 ApS

Vi har opstillet for Thorvald Holding 2011 ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016
pa grundlag af selskabets bogfering og evrige oplysninger, som har tilvejebragt.

omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter.

Vi har udfert opgaven i overensstemmelse med ISRS 4410, Opgaver om opstilling af finansielle
oplysninger.

Vi har anvendt vor faglige ekspertise til at assistere med at udarbejde og prasentere i overens-
stemmelse med &rsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante bestemmelser i revisorloven og
FSR — danske revisorers Etiske regler for revisorer, herunder principper vedrerende integritet, ob-
jektivitet, faglig kompetence og forneden omhu.

samt ngjagtigheden og fuldsteendigheden af de oplysninger, der er anvendt til opstillingen af , er
ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erklaringsopgave med sikker-
hed, er vi ikke forpligtet til at verificere nejagtigheden eller fuldstendigheden af de oplysninger,
har givet os til brug for at opstille . Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller reviewkonklusion
om, hvorvidt er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Hillered, den 26. april 2017

Nearrevision A/S
Godkendt Revisionsvirksomhed - FSR danske revisorer
CVR-nr. 17 5243 05

Jorgen Kroyer Jimmy Vestphael
Registreret revisor Regisreret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Direktion

Revisor
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Thorvald Holding 2011 ApS
Vesterprisvej 12

3220 Tisvildeleje

CVR-nr.: 3376 78 03
Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december
Hjemsted: Gribskov

Thorvald Hollows Stigsen, direktor

Nearrevision A/S

Godkendt Revisionsvirksomhed - FSR danske revisorer
Rennevangsalle 6

3400 Hillered



Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets formal er at drive virksomhed ved besiddelse af kapitalandele 1 tilknyttede selskaber
samt dermed beslegtet virksomhed.

Usikkerhed ved indregning og méling
Der er ikke forekommet usikkerhed ved indregning og maling i arsrapporten.
Usadvanlige forhold

Selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabséret 2016 er ikke pavirket af usedvanlige forhold.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabets resultatopgerelse for 2016 udviser et underskud pd kr. 4.091.098, og selskabets
balance pr. 31. december 2016 udviser en egenkapital pa kr. 90.698.497.

Betydningsfulde hzendelser, som er indtruffet efter regnskabsérets afslutning

Der er efter regnskabsérets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentligt vil kunne pé-
virke selskabets finansielle stilling.

Oplysning om egne kapitalandele
Information om egne kapitalandele i virksomhedens beholdning
Beskrivelse af egne kapitalandele: Thorvald Holding 2011 ApS erhvervede 1 2012 16.891 stk.

egne aktier a nominelt 1 kr. til en verdi af kr. 16.400.000. Egne aktier udger 16,891 % af
selskabskapitalen. Der har ikke vare kab og salg af egne kapitalandele 1 regnskabséret.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Thorvald Holding 2011 ApS for 2016 er aflagt i overensstemmelse med arsregn-
skabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er uandret i1 forhold til sidste ar.

Arsrapporten for 2016 er aflagt i kr.

Generelt om indregning og méiling

I resultatopgerelsen indregnes indtagter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vardire-
guleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle om-

kostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes 1 balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes 1 balancen, nir det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil
fraga selskabet, og forpligtelsens vardi kan males palideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lobetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen
mellem kostpris og nominelt belob.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten aflegges, og som be- eller aftkrafter forhold, der eksisterede pd balancedagen.

Resultatopgorelsen

Bruttotab

Selskabet anvender bestemmelsen i rsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsatning ik-
ke er oplyst.

Bruttotab er et sammendrag af nettoomsatning, @ndring i lagre af ferdigvarer og varer under

fremstilling samt andre driftsindtegter med fradrag af omkostninger til ravarer og hjelpemateri-
aler og andre eksterne omkostninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Lejeindtaegt

Lejeindtaegter indregnes 1 resultatopgerelsen, hvis risikoovergang, normalt ved levering til keber,
har fundet sted, og hvis indtegten kan opgeres pélideligt og forventes modtaget.

Ejendomsudgifter

Omkostninger vedrerende ejendomme indeholder udgifter til reparation og vedligeholdelse,
skatter, afgifter og andre omkostninger

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administra-
tion, lokaler mv.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af materielle anlegsaktiver.
Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes 1 resultatopgerelsen med de belgb, der vedrerer
regnskabséret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, finansielle omkost-
ninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende vaerdipa-
pirer, geld og transaktioner 1 fremmed valuta, amortisering af realkreditlin samt tilleg og
godtgerelse under acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat

Virksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af koncernens danske
dattervirksomheder. Dattervirksomheder indgér i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de ind-
gér 1 konsolideringen 1 koncernregnskabet og frem til det tidspunkt, hvor de udgér fra konsolide-
ringen.

Virksomheden er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som folge heraf alle be-
talinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sam-
beskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtag-
er virksomheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har
kunnet anvende dette underskud til nedsettelse af eget skattemessigt overskud.
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Anvendt regnskabspraksis

Arets skat, som bestar af drets aktuelle selskabsskat og @&ndring i udskudt skat, indregnes i resul-
tatopgerelsen med den del, der kan henfores til drets resultat, og direkte i egenkapitalen med den
del, der kan henfores til posteringer direkte i1 egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger, produktionsanleg og maskiner samt andre anleg, driftsmateriel og inven-
tar méles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveardi efter afsluttet brugstid. Der
afskrives ikke pé grunde.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til brug. For egne fremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte
og indirekte omkostninger til materialer, komponenter, underleveranderer og lon.

Der foretages line@re afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugs-
tider og restvaerdier:

Brugstid
Produktionsbygninger 40 ar
@vrige bygninger 45 ar
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 5 ar

Aktiver med en kostpris pd under kr. 12.900 omkostningsferes 1 anskaffelsesaret.

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlegsaktiver indregnes i resultatopgerelsen under an-
dre driftsindtegter henholdsvis andre driftsomkostninger.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele 1 dattervirksomheder og associerede virksomheder males til kostpris. I tilfelde,
hvor kostprisen overstiger genindvindingsvardien, nedskrives til denne lavere verdi.

Andre veerdipapirer og kapitalandele, anlaegsaktiver

Kapitalandele males til kostpris.
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Anvendt regnskabspraksis

Vardiforringelse af anlaegsaktiver

Den regnskabsmessige verdi af materielle anlegsaktiver samt kapitalandele 1 dattervirksomhe-
der og associerede virksomheder vurderes arligt for indikationer pa vardiforringelse, ud over det
som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pd vardiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvardien, hvis denne
er lavere end den regnskabsmeessige vaerdi.

Genindvindingsvardi er den hejeste verdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalverdien op-
gores som nutidsvardien af de forventede nettopengestremme fra anvendelse af aktivet eller ak-
tivgruppen og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt
brugstid.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Vardipapirer

Veardipapirer der bestar af bersnoterede aktier og obligationer, méles til dagsvaerdi pa balanceda-
gen. Ikke-bersnoterede vardipapirer males til dagsverdi baseret pd beregnet kapitalveardi.

Egenkapital

Udbytte

Foreslaet udbytte vises som en serskilt post under egenkapitalen. Udbytte indregnes som en for-
pligtelse pé tidspunktet for vedtagelse pé generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Thorvald Holding 2011 ApS hafter som administrationsselskab for dattervirksomhedernes sel-
skabsskatter over for skattemyndighederne.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes 1 balancen som beregnet skat
af arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere drs skattepligtige indkomster samt

for betalte acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i1 balancen som 'Tilgodehavende
sambeskatningsbidrag' eller 'Skyldige sambeskatningsbidrag'.
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Anvendt regnskabspraksis

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmassig og skattemassig vaerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Gaeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder méles de finansielle forpligtelser til
amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede verdi ved anvendelse af den effektive rente,
sé forskellen mellem provenuet og den nominelle vardi indregnes 1 resultatopgerelsen over lane-
perioden.

Ovrige geldsforpligtelser, som omfatter geld til leveranderer, tilknyttede virksomheder samt an-
den geeld, méles til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel verdi.

. 10
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Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

Note 2016 2015
kr. kr.

Bruttotab -107.230 -471.450
Resultat for af- og nedskivninger -107.230 -471.450
Af- og nedskrivninger af materielle anlegsaktiver 1 -223.826 -166.722
Resultat af ordinzer drift for dagsvaerdireguleringer -331.056 -638.172
Verdireguleringer af investeringsaktiver -5.791.140 5.047.423
Resultat for finansielle poster -6.122.196 4.409.251
Finansielle indtaegter 2.452.890 4.415.447
Finansielle omkostninger 3 -156.769 -230.621
Resultat for skat -3.826.075 8.594.077
Skat af drets resultat 4 -265.023 -700.344
Arets resultat -4.091.098 7.893.733
Foreslaet udbytte 62.200 60.800
Overfort resultat -4.153.298 7.832.933
-4.091.098 7.893.733
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Balance 31. december

Note 2016 2015
kr. kr.

Aktiver
Grunde og bygninger 5.136.308 5.250.516
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 35.771 145.389
Materielle anlaegsaktiver 5 5.172.079 5.395.905
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 6 50.000 50.000
Andre verdipapirer og kapitalandele 7 7.500.000  13.291.140
Finansielle anlaegsaktiver 7.550.000 13.341.140
Anlaegsaktiver i alt 12.722.079  18.737.045
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 20.131.123 10.958.236
Andre tilgodehavender 419.551 13.076
Udskudt skatteaktiv 29.715 0
Tilgodehavnde sambeskatningsbidrag 36.960 0
Tilgodehavender 20.617.349  10.971.312
Verdipapirer 24.474.766 9.414.032
Vardipapirer 24.474.766 9.414.032
Likvide beholdninger 33.245.263  56.477.147
Oms=tningsaktiver i alt 78.337.378  76.862.491
Aktiver i alt 91.059.457  95.599.536
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Balance 31. december

Passiver

Selskabskapital
Overfort resultat
Foresléet udbytte for regnskabséret

Egenkapital

Hensattelse til udskudt skat

Hensatte forpligtelser i alt

Leveranderer af varer og tjenesteydelser
Selskabsskat
Deposita

Kortfristede geeldsforpligtelser
Gaeldsforpligtelser i alt
Passiver i alt

Eventualposter m.v.

reVision

Note 2016 2015

kr. kr.
100.000 100.000
90.536.297 94.679.325
62.200 60.800
8 90.698.497 94.840.125
0 15.440
0 15.440
50.587 129.761
273.373 579.110
37.000 35.100
360.960 743.971
360.960 743.971
91.059.457 95.599.536

9
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Noter til arsrapporten

1

Af- og nedskrivninger af materielle anlegsaktiver

Afskrivninger materielle anlaegsaktiver

der fordeler sig saledes:
Bygninger
Andre anleg, driftsmateriel og inventar

Finansielle indtegter

Indtegter fra vaerdipapirer, der er anlegsaktiver
Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger

Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat
Arets udskudte skat
Regulering af udskudt skat tidligere ar

reVision

2016 2015
kr. kr.

223.826 166.722
223.826 166.722
114.208 57.104
109.618 109.618
223.826 166.722
730.000 836.000
159.777 310.170
1.563.113 3.269.277
2.452.890 4.415.447
156.769 230.621
156.769 230.621
310.178 684.904
27411 15.440
-17.744 0
265.023 700.344
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Noter til arsrapporten

5 Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar 2016
Kostpris 31. december 2016

Af- og nedskrivninger 1. januar 2016
Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger 31. december 2016

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2016

6 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. januar 2016
Kostpris 31. december 2016

Regnskabsmeessig veerdi 31. december 2016

reVision

Andre anleg,

Grunde og  driftsmateriel
bygninger og inventar
5.307.620 583.846
5.307.620 583.846
114.208 467.686
57.104 80.389
171.312 548.075
5.136.308 35.771
2016 2015
kr. kr.
50.000 50.000
50.000 50.000
50.000 50.000
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Noter til Arsrapporten

7 Finansielle anlaegsaktiver

Andre veardi-

papirer og ka-
pitalandele
Kostpris 1. januar 2016 8.250.000
Kostpris 31. december 2016 8.250.000
Opskrivninger 1. januar 2016 5.041.140
Arets tilbageforsler af tidligere &rs opskrivninger -5.041.140
Opskrivninger 31. december 2016 0
Nedskrivninger 1. januar 2016 0
Arets nedskrivninger 750.000
Nedskrivninger 31. december 2016 750.000
Regnskabsmeessig veerdi 31. december 2016 7.500.000
8 Egenkapital
Foresléet ud-
Selskabs- Overfort  bytte for regn-
kapital resultat skabsaret Lalt

Egenkapital 1. januar 2016 100.000 94.679.325 60.800 94.840.125
Betalt ordinzert udbytte 0 0 -60.800 -60.800
Ordinart udbytte pa egne
aktier 0 10.270 0 10.270
Arets resultat 0 -4.153.298 62.200 -4.091.098
Egenkapital 31. december
2016 100.000 90.536.297 62.200 90.698.497
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Noter til Arsrapporten

9 Eventualposter m.v.

Modervirksomheden indgar i sambeskatning med de danske tilknyttede virksomheder.
Selskaberne haefter ubegranset og solidarisk for danske selskabsskatter samt kildeskatter pa
udbytte, renter og royalties inden for sambeskatningskredsen. Skyldige selskabsskatter og
kildeskatter inden for sambeskatningskredsen udger tkr. 287 pr. 31. december 2016.
Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter og kildeskatter vil kunne medfore, at
selskabernes haftelse udger et storre beleb. Koncernen som helhed hefter ikke over for
andre.
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