®
martinsen

Rédgivning & Revision
Edison Park 4
DK-6715 Esbjerg N

TIf. 7611 44 00
Fax 76 11 44 01

www.martinsen.dk

CVR-nr, 32 28 52 01

Niels Frandsen Holding ApS

Kongensgade 68, 6700 Esbjerg

Arsrapport for

2015

CVR-nr. 33 76 72 69

lagt og godkendt pa selskabets ordinaere generalforsamling den 3 /3 2c16

Niels Frandsen
Dirigent

Martinsen * Slalsautoriseret Revisionspartnerselskab

Medlem af det landsdaekkende samarbejde RevisorGruppen Danmark og det internationale PrimeGlobal



Martinsen » Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Indholdsfortegnelse
Side
Pategninger
1 Ledelsespategning
2 Den uafhangige revisors erklaering om udvidet gennemgang af 8rsregnskabet

Selskabsoplysninger
4 Selskabsoplysninger

Arsregnskab 1. januar - 31. december 2015
5 Anvendt regnskabspraksis
Resultatopggrelse
] Balance
11 Noter

612304 Niels Frandsen Holding ApS - Arsrapport for 2015



Martinsen « Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsespategning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for 2015 for Niels Frandsen Holding ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med 3rsregnskabsloven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter min opfattelse giver arsregnska-
bet et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015

samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Esbjerg, den 15. februar 2016
Direktion

Niels Frandsen

Niels Frandsen Holding ApS - Arsrapport for 2015 d.
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Den uafhaengige revisors erklaering om udvidet gennemgang af
arsregnskabet

Til anpartshaveren i Niels Frandsen Holding ApS

Vi har udfgrt udvidet gennemgang af arsregnskabet for Niels Frandsen Holding ApS for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2015. Arsregnskabet, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopge-
relse, balance og noter, udarbejdes efter 8rsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for adrsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om &rsregnskabet. Vi har udfgrt vores udvidede gennem-
gang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaeringsstandard for sma virksomheder og FSR -
danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregn-

skabsloven.

Dette krasver, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers etiske regler samt planlasgger
og udfarer handlinger med henblik pa at opnd begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregn-
skabet og derudover udferer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderli-

gere sikkerhed for vores konklusion.
En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespgrgsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kreevede supple-

rende handlinger samt vurdering af det opndede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og
vi udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Den udvidede gennemgang har ikke givet anledning til forbehold.
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Den uafhaengige revisors erklaering om udvidet gennemgang af
arsregnskabet

Konklusion

Baseret p& det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selska-
bets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregn-

skabsloven.

Supplerende oplysninger vedrgrende forhold i regnskabet

Uden at modificere vores konklusion g@r vi opmaerksom pa note 2 om udviklingen i de gkonomiske
forhold. Ledelsen har heri afgivet en redeggrelse for selskabets gkonomiske situation set i forhold til
at mere end halvdelen af selskabskapitalen er tabt ved udgangen af regnskabsiret. Ledelsen har
endvidere redegjort for forventningerne for de kommende regnskabsdr og grundlaget for vurderingen

af fortsat drift. Vi har ikke fundet grundlag for at anleegge anden vurdering.

Esbjerg, den 15. februar 2016

Martinsen
Statsautoriseret R
CVR-pf. 32 28

statsautoriseretfevisol
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Selskabsoplysninger
Selskabet Niels Frandsen Holding ApS
Kongensgade 68
6700 Esbjerg
CVR-nr.: 33767269
Stiftet: 24. juni 2011
Hjemsted: Esbjerg
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
5. regnskabsar
Direktion Niels Frandsen, Kirkegade 16 2 tv, 6700 Esbjerg
Revision Martinsen
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Edison Park 4
6715 Esbjerg N
Associeret virksomhed Frandsen P/S, Esbjerg
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Niels Frandsen Holding ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens

bestemmelser for en klasse B-virksomhed.
Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflaegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vaerdiregu-
leringer af finansielle aktiver og forpligtelser. 1 resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostnin-
ger, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af
zndrede regnskabsmeaessige skgn af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde sel-

skabet, og aktivets vaerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga

selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved fprste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfslgende méles aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden &rsrappor-
ten aflaegges, og som vedrgrer forhold, der eksisterede p& balancedagen.

Resultatopggrelsen

Bruttotab

Bruttotab indeholder eksterne omkostninger.
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.

Finansielle poster
Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger samt realiserede og urealiserede kursa-
vancer og -tab vedrgrende finansielle aktiver ag forpligtelser. Finansielle indtaegter og omkostninger

indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Renteomkostninger og evrige omkostninger pa |an til finansiering af fremstilling af immaterielle og
materielle anleegsaktiver, og som vedrgrer fremstillingsperioden, indregnes ikke i kostprisen for an-

lzzgsaktivet.

Indtaegter af kapitalandel i associeret virksomhed
I resultatopggrelsen indregnes den forholdsmaessige andel af den associerede virksomheds resultat
efter skat efter eliminering af forholdsmaessig andel af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning

pa koncerngoodwill.
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Anvendt regnskabspraksis

Skat af drets resultat
Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og andring i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfares til rets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der

kan henfgres til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Balancen

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandel i associeret virksomhed

Kapitalandel i associeret virksomhed indregnes i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhe-
dens regnskabsmaessige indre vaerdi. Denne opggres efter modervirksomhedens regnskabspraksis
med fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tillzeg eller fradrag af
resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre veerdi indregnes uden veaerdi, og et
eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhedens andel af den
negative indre veerdi i det omfang, tilgodehavendet vurderes som uerholdeligt. S&fremt den regn-
skabsmaessige negative indre veerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb under
hensatte forpligtelser i det omfang, virksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke

disse virksomheders underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandel i associeret virksomhed overfgres under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi oversti-
ger kostprisen. Reserven reguleres med andre egenkapitalbevasgelser i associeret virksomhed.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet.
Solgte eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.

Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem anskaffelsesvaerdi og dagsveerdi af overtagne aktiver og for-
pligtelser inklusive hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under kapitalandel i associeret
virksomhed. Forskeisbelgbet afskrives over den vurderede skonomiske brugstid, der fastlzegges pa
baggrund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Afskrivningsperioden udggr
maksimalt 20 &r og er lzengst for strategisk erhvervede virksomheder med en steerk markedsposition
og lang indtjeningsprofil. Den regnskabsmaessige veerdi af goodwill vurderes lgbende og nedskrives
over resultatopggrelsen i de tilfeelde, hvor den regnskabsmeaessige veerdi overstiger de forventede
fremtidige nettoindtaegter fra den virksomhed eller aktivitet, som goodwill er knyttet til.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestaender i pengeinstitutter.
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Anvendt regnskabspraksis

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes
pa grundlag af 8rets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere &rs skattepligti-
ge indkomster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser preesenteres
modregnet | det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller

samtidig.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi
af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis af-
vikling af forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Selskabsskatteprocenten
vil i perioden fra 2014 til 2016 blive trinvist nedsat fra 25 % til 22 %, hvilket vil pavirke stgrrelsen af
udskudte skatteforpligtelser og skatteaktiver. Medmindre en indregning med en anden skatteprocent
end 22 vil medfgre en vaesentlig afvigelse i den forventede udskudte skatteforpligtelse eller skatteak-

tivet, indregnes udskudte skatteforpligtelser og skatteaktiver med 22 %.

Andre hensatte forpligtelser
Hensatte forpligtelser males til nettorealisationsvaerdi eller til dagsvaerdi, hvor opfyldelse af forpligtel-

sen forventes at ligge langt ude i fremtiden.

Galdsforpligtelser

Andre gzeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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Resultatopggrelse 1. januar - 31. december

Note 2015 2014
Bruttotab -17.625 -4.600
3 Indteegt af kapitalandel i associeret virksomhed -19.097 -189.148
4 Andre finansielle omkostninger -9.004 -3.419
Resultat fgr skat -45.726 -197.167
5 Skat af arets resultat 54.900 7.200
Arets resultat 9.174 -189.967
Forslag til resultatdisponering:
Overfagres til overfagrt resultat 9.174 0
Disponeret fra overfgrt resultat 0 -189.967
Disponereti alt 9.174 -189.967
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Balance 31. december

Aktiver
Note 2015 2014
Anlaegsaktiver
6 Kapitalandel i associeret virksomhed 0 0
Finansielle anlaegsaktiver i alt 0 0
Anlsagsaktiver i alt 0 0
Omsaetningsaktiver
7 Udskudte skatteaktiver 65.000 10.100
Tilgodehavender i alt 65.000 10.100
Likvide beholdninger 80.000 80.000
Omsaetningsaktiver i alt 145.000 90.100
Aktiver i alt 145.000 90.100
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Balance 31. december

Passiver
Note 2015 2014
Egenkapital
Anpartskapital 80.000 80.000
9 Overfgrt resultat -191.168 -200.342
Egenkapital i alt -111.168 -120.342
Hensatte forpligtelser
Andre hensatte forpligtelser 91.721 72.624
Hensatte forpligtelser i alt 91.721 72.624
Gaeldsforpligtelser
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 4.500 4.500
Geeld til associerede virksomheder 27.353 5.000
Anden gald 132.594 124.318
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 164.447 137.818
Gaeldsforpligtelser i alt 164.447 137.818
Passiveri alt 145.000 90.100
10 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
11 Eventualposter
12 Neaertstidende parter
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Noter

1. Hovedaktivitet

Selskabets formél er at eje kapitalandel i og vaere komplementarselskab for Frandsen P/S.

2. Usikkerhed om going concern
Selskabet har ved udgangen af regnskabsaret tabt mere end halvdelen af seiskabskapitalen.

Ledelsens pligter er derfor omfattet af Selskabslovens § 119.
Arets resultat er pvirket af resultatet i den associerede virksomhed. Ledelsen i den associerede
virksomhed har fremlagt budgetter for kommende regnskabsdret, der udviser positive

resultater. Kapitalen forventes saledes reetableret igennem positive resultater i kommende

regnskabsar.

Ledelsen aflaegger med henvisning til ovenstdende regnskabet med fortsat drift for gje.

3. Indtaegt af kapitalandel i associeret virksomhed

Frandsen P/S 3.013 -167.038
Nedskrivning af mervaerdi -22.110 -22.110
-19.097 -189.148

2015 2014

4, Andre finansielle omkostninger
Andre renteomkostninger 9.004 3.419

9.004 3.419

5. Skat af 8rets resultat
Arets regulering af udskudt skat -54.900 -7.200

-54.900 -7.200
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Noter

31/12 2015 31/12 2014
6. Kapitalandel i associeret virksomhed
Kostpris primo 116.524 0
Tilgang i arets lgb 0 116.524
Kostpris ultimo 116.524 116.524
Nedskrivninger primo -167.038 0
Arets resultat fgr afskrivninger pa goodwill 3.043 -167.038
Nedskrivninger ultimo -164.025 -167.038
Afskrivninger p& goodwill primo -22.110 0
Arets afskrivninger p& goodwill -22.110 -22.110
Afskrivninger pd goodwill ultimo -44.220 -22.110
Overfart til hensatte forpligtelser 91.721 72.624
Modregnet i tilgodehavender og hensatte forpligtelser 91.721 72.624
Regnskabsmaessig veerdi ultimo 0 0
I regnskabsposten indgar goodwill med 66.330 88.440
Associeret virksomhed:
Hjemsted Ejerandel
Frandsen P/S Esbjerg 25 %
7. Udskudte skatteaktiver

Udskudte skatteaktiver primo 10.100 2.900
Udskudt skat af drets resultat 54.900 7.200
65.000 10.100

Udskudt skat p3hviler fglgende poster:
Immaterielle anleegsaktiver 40.900 0
Materielle anleegsaktiver 18.900 0
Fremfart underskud fra tidligere ar 5.200 10.100
65.000 10.100
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Noter

10.

11.

12.

31/12 2015 31/12 2014

Anpartskapital
Anpartskapital primo 80.000 80.000

80.000 80.000

Der har indenfor de seneste 5 8r vaeret falgende bevagelser pa anpartskapitalen:

2011: Kontant stiftelse nominel 80.000 kr.

Overfort resultat

Overfgrt resultat primo -200.342 -10.375
Rrets overfgrte overskud eller underskud 9.174 -189.967
-191.168 -200.342

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Ingen.

Eventualposter
Eventualforpligtelser

Selskabet hafter i sin egenskab af komplementar med hele sin kapital overfor Frandsen P/S'
forpligtelser. Pr. 31. december 2015 udggr aktiver t.kr. 4.269 og geeldsforpligtelser t.kr. 4.901.

Selskabet har afgivet selvskyldnerkaution for alt mellemvaerende mellem Den Jyske Sparekasse
og Frandsen P/S. Bankgaelden udger pr. 31. december 2015 1.525 t.kr.

Nartstdende parter
Ejerforhold

Fplgende er noteret i selskabets fortegnelse som ejer af minimum 5 % af stemmerne eller

minimum 5 % af selskabskapitalen:

Niels Frandsen, Kirkegade 16 2 tv, 6700 Esbjerg
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