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VSRI Holding Il ApS
Arsrapport 2016/17

Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. juli 2016 - 30. juni
2017 for VSRI Holding Il ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens
og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2017 samt af resultatet af koncernens
og selskabets aktiviteter og koncernens pengestremme for regnskabsdret 1. juli 2016 - 30. juni 2017.

Det er endvidere min opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for udvik-
lingen i koncernens og selskabets aktiviteter og ekonomiske forhold, &rets resultat og for koncernens og
selskabets finansielle stilling.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kolding, den 16. november 2017
Direktion:

Seren Rfis
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Den uafhangige revisors revisionspategning
Til kapitalejerne i VSRI Holding Il ApS

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for VSRI Holding Il ApS for regnskabsaret 1. juli
2016 - 30. juni 2017, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herun-
der anvendt regnskabspraksis, for savel koncernen som selskabet samt pengestremsopgerelse for kon-
cernen. Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2017 samt af resultatet af koncer-
nens og selskabets aktiviteter og koncernens pengestremme for regnskabsaret 1. juli 2016 - 30. juni
2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er gldende i Danmark. Vores ansvar ifplge disse standarder og krav er naermere beskre-
vet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og &rsregnska-
bet". Vi er uafthangige af koncernen i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA's Etiske regler) og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores
ovrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revi-
sionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvi-
sende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den in-
terne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregnskab
uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncer-
nens og selskabets evne til at fortsatte driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette
er relevant; samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen eller selskabet, indstille
driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mal er at opna hej grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og &rsregnskabet som helhed er
uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisions-
pategning med en konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men er ikke en ga-
ranti for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sdan
findes. Fejlinformationer kan opsta som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige,
hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske be-
slutninger, som regnskabsbrugerne traffer pa grundlag af koncernregnskabet og arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregn-
skabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger
som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan om-
fatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af
intern kontrol.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisi-
onsbevis er vasentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betyde-
lig tvivl om koncernens og selskabets evne til at fortsastte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en
vaasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i
koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modifi-
cere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til da-
toen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at kon-
cernen og selskabet ikke lengere kan fortsaette driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og &rsregn-
skabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler de
underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede
heraf.

Opnar vi tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne el-
ler forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregnska-
bet. Vi er ansvarlige for at lede, fere tilsyn med og udfere koncernrevisionen. Vi er eneansvarlige
for vores revisionskonklusion.

Vikommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi ud-
trykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledel-
sesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med
koncernregnskabet eller arsregnskabet eller vores viden opndet ved revisionen eller pa anden made sy-
nes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslo-
vens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aabenraa, den 16. november 2017

ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr.307002 28

Mt #4

Michael Anker
statsaut. revisor
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Ledelsesberetning

Koncernoversigt

VSRI Holding Il ApS

Riis Holding A/S
60 %

Riis Retail A/S

100 %

Retail Outfitters A/S
100 %

Riis Entreprise A/S
100 %

Riis Development ApS

100 %

Riis Property A/S

60 %

Kaer Malle A/S
100 %
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Ledelsesberetning

Hoved- og nggletal for koncernen

[ t.kr. 2016/17  2015/16  2014/15 _ 2013/14 _ 2012/13 |
Hovedtal
Nettoomsatning 354,988 366.774 363.818 302.850 297.949
Bruttoresultat 100.415 105.056 107.909 96.283 82.091
Resultat af primaer drift 10.798 17.941 19.664 7.944 -7.906
Resultat af finansielle poster -1.837 -4.676 -2.062 -809 -4.200
Arets resultat 6.760 10.141 13.414 10.550 -9.282
Minoritetsinteressers andel -2.850 -4.282 -6.027 -4.558 3.358
VSRI Holding lI-koncernens andel 3.910 5.859 7.387 5.992 -5.924
Anlagsaktiver 84.326 81.181 78.094 71.358 72.004

' Omseatningsaktiver 229.128 225.247 181.385 162.283 218.303
Aktiverialt 313.454 306.428 259.479 233.641 290.307
Egenkapital (VSRI Holding ll-koncernens andel) 51.482 47.571 40.143 32.940 60.228
Minoritetsinteresser 43.426 40.577 49.251 43.346 38.910
Hensatte forpligtelser 9.706 9.744 1.919 2.297 2.636

| Langfristede geldsforpligtelser 46.820 48.645 30.949 29.437 51.666
Kortfristede gaeldsforpligtelser 162.020 159.891 137.217 125.621 136.867
Investering i materielle anlaegsaktiver 2.246 7.067 10.977 3.896 3.112
Pengestrem fra driftsaktiviteten 2:573 -3.861 13.287 62.802  -45.158
Pengestrgm til investeringsaktiviteten -7.025 -6.768 -11.558 -4,130 14.296
Pengestrem fra finansieringsaktiviteten -1.773 3.263 1.566  -55.461 14.543
Pengestrgmi alt -6.225 -7.366 3.295 3.211 -16.319
Nggletal
Bruttomargin 28,3% 28,6% 29, 7% 31,8% 27.6%
Overskudsgrad 30% 4,9% 54% 2,6% 2%
Afkast af den investerede kapital 6,7% 12,7% 16,2 % 6,3% -5,1%
Soliditetsgrad (VSRI Holding lI-koncernen) 16,4 % 15,7 % 155% 14,1% 20,7%
Soliditetsgrad (den samlede koncern) 30,3% 29,0% 34,5% 32,7% 34,1 %
Egenkapitalforrentning (VSRI Holding Il-koncernen) 7.9% 13,4% 20,2 % 12,9% -9,4 %

| Gennemsnitligt antal fuldtidsbeskaftigede 171 174 164 174 173

Nagletal er beregnet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikersforenings "Anbefalinger og Nagletal

2015".
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Ledelsesberetning

Beretning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter
Selskabets aktiviteter bestar i at eje aktier i Riis Holding A/S og Riis Property A/S.

Koncernens primeere aktiviteter bestar i udvikling, design og indretning af butikskoncepter i ind- og ud-
land samt produktion af inventardele til butikker.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Udviklingen i koncernens omverden og indre forhold er en vaesentlig drsag til, at drets resultat efter skat
udger 6.760 t.kr., mod et resultat sidste r p4 10.141 t.kr. Arets resultat er i overensstemmelse med de
i arsrapporten for 2015/16 udmeldte forventninger.

Arets resultat er pavirket af investering i nye kundeemner, bedre udnyttelse af koncernens ressourcer,
forbedret intern projekt- og kapacitetsstyring, omkostninger til projektudvikling samt udvikling af selska-
bets IT-infrastruktur.

Arets resultat anses for tilfredsstillende.

Forventninger til fremtiden

Koncernen forventer i det kommende regnskabsar et stabilt aktivitetsniveau pa niveau med seneste
regnskabsar og forventer et positivt resultat for 2017/18.

Generelle risici

Selskaberne i koncernen har ikke vaesentlige risici i den labende drift. Risici ved andringer i valutakurser
og svingende ravarepriser har sarlig fokus og afdaskkes via valutaterminskontrakter. Der vurderes ikke
at veere serlige miljgrisici.

Kreditrisici vedrerende samarbejdspartnere vurderes ikke at vaere vasentlige, idet koncernens primzre
samarbejdspartnere anses for kapitalstaerke. Handel med gvrige kunder baseres pa betalingsvilkar, der
seger at minimere eller undga eventuelle tabsrisici.

Vidensressourcer/ udviklingsaktiviteter

Koncernen arbejder for organisatorisk at tiltraekke og fastholde fagligt kvalificeret arbejdskraft indenfor
omraderne udvikling og design samt fagfolk med ekspertise rettet mod koncernens ydelser og produk-
ter.

Udviklingsaktiviteter omfatter lsbende uddannelse og vedligehold af kompetencer indenfor koncernen.

Lovpligtig redegg@relse for samfundsansvar

Med henvisning til arsregnskabslovens §99a om virksomhedens politikker for samfundsansvar, herunder
menneskerettigheder, miljg- og klimapavirkninger, skal det oplyses, at virksomheden ikke har sadanne
nedfzldede politikker.

Det skal i den forbindelse oplyses, at virksomheden Isbende ansker at udvikle sin kerneforretning og
made sine strategiske udfordringer pa en gkonomisk og samfundsmaessig forsvarlig made. Dette bety-
der, at virksomheden i enhver henseende vil leve op til lovgivningen i de lande og lokalsamfund, hvor
virksomheden opererer, pa en samfundsansvarlig made for at na sine strategiske og operationelle mal.

Virksomhedens benytter sig af en kombination af danske og udenlandske underleveranderer, ligesom
hovedparten af produkterne eksporteres til en raekke lande. Virksomheden har i denne henseende udar-
bejdet en Code of Conduct, der beskriver virksomhedens retningslinjer for ansvarlighed for medarbej-
derne samt hvilke krav, der stilles over leverandarer i sociale, etiske og miljgpmaessige forhold.
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Ledelsesberetning

Beretning

Redeggrelse for kensmassig sammensatning af ledelsen

Koncernens gverste ledelse og medarbejdere i ledende stilling vaelges ud fra deres samlede kompeten-
cer.

Da direktionen som den @verste ledelse alene bestar af et medlem, anses koncernen de facto for at have
en ligelig kensfordeling i den gverste ledelse.

Det er selskabets politik, at lederjobs skal besattes af de bedst egnede kandidater, samtidigt med at
man vil opkvalificere ledertalenter uanset ken. Andelen af kvindelige ledere er underreprasenteret og
uendret i 2016/17.

Miljgforhold

Koncernen arbejder Ipbende pa at reducere miljapavirkninger fra virksomhedens drift.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder af vasentlig betydning for arsrap-
porten 2016/17.
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Koncern- og arsregnskab 1. juli - 30. juni

Resultatopgerelse

Note

t.kr.

Nettoomsatning

Omkostninger til révarer, hjeelpematerialer
0g underleverancer

Andre driftsindtegter

Andre eksterne omkostninger

Bruttoresultat

Personaleomkostninger

Af- og nedskrivninger pa materielle anlags-
aktiver

Resultat af primaer drift

Resultat af kapitalandele i dattervirksomhe-
der

Finansielle indteegter

Finansielle omkostninger

Resultat fer skat
Skat af ordinaert resultat

Arets resultat

Koncernens resultat fordeler sig saledes:
Anpartshavere i VSRI Holding Il ApS
Minoritetsinteresser

VSRI Holding Il ApS
Arsrapport 2016/17

Koncern Modervirksomhed
2016/17 2015/16 2016/17 2015/16
354.988 366.774 0 0
-224.134 -230.830 0 0
107 212 0 0
-30.546 -31.100 -63 -65
100.415 105.056 -63 -65
-85.632 -83.221 0 0
-3.985 -3.894 0 0
10.798 17.941 -63 -65
0 0 4.274 6.423
3.739 3.210 4 0
-5.577 -7.886 -407 -651
8.960 13265 3.808 5.707
-2.200 -3.124 103 152
6.760 10.141 3911 5.859
3.911 5.859
2.849 4.282
13.520 20.282
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Balance
Koncern Modervirksomhed
Note  t.kr. 2016/17 2015/16 2016/17 2015/16
AKTIVER
7 Materielle anlaegsaktiver
Grunde og bygninger 70.701 71.466 0 0
Produktionsanlaeg og maskiner 2.588 3.442 0 0
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 1.827 2.000 0 0
Materielle anlagsaktiver under udfgrelse 270 112 0 0
75.386 77.020 0 0
8 Finansielle anlaagsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder 0 0 65.140 60.866
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 8.380 3.553 0 0
Andre tilgodehavender 560 608 0 0
8.940 4.161 65.140 60.866
Anlagsaktiver i alt 84.327 81.181 65.140 60.866
Omsatningsaktiver
Varebeholdninger
Ravarer og hjeelpematerialer 835 1.368 0 0
Handelsvarer 33.503 37.384 0 0
Forudbetalinger for varer 341 295 0 0
34.679 39.047 0 0
Tilgodehavender
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 79.265 71.499 0 0
9 Igangvarende arbejder for fremmed regning 16.782 24.563 0 0
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomhe-
der 0 0 98 163
10 Udskudt skatteaktiv 1.274 2.143 0 0]
Andre tilgodehavender 89.338 79.567 0 0
11 Periodeafgransningsposter 629 118 0 0
187.288 177.890 98 163
Likvide beholdninger 7.160 8.310 10 10
Omsatningsaktiver i alt 229.127 225.247 108 173
AKTIVER | ALT 313.454 306.428 65.248 61.039

%
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Balance
Koncern Modervirksomhed
Note  t.kr. 2016/17 2015/16 2016/17 2015/16
PASSIVER
Egenkapital
Anpartskapital 80 80 80 80
Reserve for nettoopskrivninger 0 0 14.061 9.786
Overforte resultater 51.402 47.491 37.341 37.705
Anpartshavere i VSRI Holding Il ApS’ andel
af egenkapital 51.482 47.571 51.482 47.571
Minoritetsinteresser 43.426 40.577 0 0
Egenkapital i alt 94,908 88.148 51.482 47.571
Hensatte forpligtelser
12 Garanti- og reklamationsforpligtelser 5.706 9.744
Hensatte forpligtelser i alt 9.706 9.744
Geeldsforpligtelser
Langfristede galdsforpligtelser
13 Realkreditinstitutter 46.820 48.645
46.820 48.645 0 0
Kortfristede gaeldsforpligtelser
Kortfristet del af langfristede geeldsforplig-
telser 1.816 1.764 0 0
Kreditinstitutter 23.025 17.950 0 0
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 29.894 24.647 0 0
Geeld til tilknyttede virksomheder 0 0 13.706 13.402
9 lgangvarende arbejder for fremmed regning 20.107 19.455 0 0
Selskabsskat 748 4.240 0 0
Anden geld 86.430 91.835 60 66
162.020 159.891 13.766 13.468
Galdsforpligtelser i alt 208.840 208.536 13.766 13.468
PASSIVER | ALT 313.454 306.428 65.248 61.039
1 Anvendt regnskabspraksis
14 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter, m.v.
15 Pantseetninger og sikkerhedsstillelser
16 Nzrtstaende parter med bestemmende indflydelse
17 Honorar til generalforsamlingsvalg revisor

12
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Koncern- og arsregnskab 1. juli - 30. juni

Egenkapitalopgerelse

Koncern
Anpartsha-
vere i VSRI
Holding ApS'
Anparts- Overfort andel af Minoritets-

Note t.kr. kapital resultat egenkapital interesser | alt
Egenkapital 1. juli 2016 80 47.491 47.571 40.577 88.148
Overfert via resultatdispone-

ring 0 3.911 3911 2.849 6.760
Egenkapital 30. juni 2017 80 51.402 51.482 43.426 94.908
Modervirksomhed
Netto-
opskrivning
efter indre
Anparts- vardis Overfart

Note t.kr. kapital metode resultat I alt

Egenkapital 1. juli 2016 80 5.786 37.705 47.571
18 Overfert via resultatdisponering 0 4.274 -363 3.911
Egenkapital 30. juni 2017 80 14.060 37.342 51.482

Selskabets anpartskapital har uaendret vaeret 80 t.kr. de seneste 5 &r.

13
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Pengestremsopgarelse

Note t.kr.

Resultat for skat

Af- 0g nedskrivninger

Gevinst ved salg af materielle anlagsaktiver
Hensatte forpligtelser
Valutakursreguleringer og renteswap

Pengestrem fra ordineer drift fer &ndring i driftskapital
Andring i varebeholdninger

4ndring i tilgodehavender

Zndring i kortfristede gaeldsforpligtelser

Pengestrem fra ordinaer drift
Betalt selskabsskat

Pengestrgm fra driftsaktivitet

Keb af materielle anlegsaktiver
Salg af materielle anlagsaktiver
4ndring i langfristet tilgopdehavende

Pengestrpm til investeringsaktivitet

Fremmedfinansiering:
Optagelse af/afdrag pa langfristet gaeldsforpligtelser, netto

Kapitalejerne:
Udbetalt udbytte

Pengestrgm fra finansieringsaktivitet

Arets pengestrom
Likvider, primo

Likvider, ultimo

Likvider bestar af
Likvide beholdninger
Kreditinstitutter

VSRI Holding Il ApS
Arsrapport 2016/17

Koncern
2016/17 2015/16
8.960 13.265
3.985 3.894
=107 =212
-38 7.825
0 3.346
12.800 28.118
4.368 15.705
-10.267 -54.776
495 10.658
7.396 -295
-4.823 -3.566
2.573 -3.861
-2.470 -7.067
224 681
-4.779 -382
-7.025 -6.768
1773 17.263
0 -14.000
=1.773 3.263
-6.225 -7.366
-9.640 -2.274
-15.865 -9.640
7.160 8.310
-23.025 -17.950
-15.865 -9.640

Pengestremsopgerelsen kan ikke direkte udledes af koncernregnskabets gvrige bestanddele.
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! ‘ Arsrapport 2016/17

Koncern- og arsregnskab 1. juli - 30. juni

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for VSRI Holding Il ApS for 2016/17 er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslo-
vens bestemmelser for klasse C-virksomheder (stor).

Selskabet har med virkning fra 1. juli 2016 implementeret lov nr. 738 af 1. juni 2015. Dette medferer
folgende endringer til indregning og maling for:

1. Der skal fremover foretages arlig revurdering af restvaerdier pa materielle aktiver. Selskabet har
ingen vaesentlige restvardier pa materielle aktiver, ud over hvad der er henfort til selskabets
grunde. A£ndringen foretages derfor alene med fremadrettet virkning som en andring af regn-
skabsmeessigt skan og har ingen effekt for egenkapitalen.

Bortset fra ovenstaende samt nye og andrede praesentations- og oplysningskrav som falge af lov nr.
738 af 1. juni 2015 er koncernregnskabet og arsregnskabet aflagt efter samme regnskabspraksis som
sidste ar.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden VSRI Holding Il ApS og dattervirksomheder, hvori
VSRI Holding Il ApS direkte eller indirekte besidder mere end 50 % af stemmerettighederne eller pa an-
den made har bestemmende indflydelse.

Ved konsolideringen foretages eliminering af koncerninterne indtzegter og omkostninger, aktiebesiddel-
ser, interne mellemvarender og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved
transaktioner mellem de konsoliderede virksomheder.

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af dattervirksomheders
dagsveerdi af nettoaktiver og forpligtelser pa anskaffelsestidspunktet.

Virksomhedssammenslutninger

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra anskaffelsestidspunktet.
Solgte eller afviklede virksomheder indregnes i den konsoliderede resultatopgerelse frem til afstaelses-
tidspunktet. Sammenligningstal korrigeres ikke for nyerhvervede, solgte eller afviklede virksomheder.

Ved keb af nye virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de nytilkgbte virksomheders
identificerede aktiver og forpligtelser males til dagsveerdi pa erhvervelsestidspunktet. Der indregnes en
hensat forpligtelse til daekning af omkostninger ved besluttede og offentliggjorte omstruktureringer i
den erhvervede virksomhed i forbindelse med kabet. Der tages hensyn til skatteeffekten af de foretagne
omvurderinger.

Positive forskelsbelab (goodwill) mellem kostpris og dagsveerdi af overtagne identificerede aktiver og
forpligtelser, inkl. hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under immaterielle anlagsaktiver
og afskrives systematisk over resultatopgerelsen efter en individuel vurdering af den gkonomiske leve-
tid, dog maksimalt 20 ar. Negative forskelsbelob (negativ goodwill), der modsvarer en forventet ugun-
stig udvikling i de pagaeldende virksomheder, indregnes i balancen under periodeafgransningsposter og
indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at den ugunstige udvikling realiseres. Af negativ goodwill, der
ikke relaterer sig til forventet ugunstig udvikling, indregnes i balancen et belab svarende til dagsvardien
af ikke-monetaere aktiver, der efterfglgende indregnes i resultatopgerelsen over de ikke-monetaere akti-
vers gennemsnitlige levetid.

Minoritetsinteresser

I koncernregnskabet indregnes dattervirksomhedernes regnskabsposter 100 %. Minoritetsinteressernes
forholdsmaessige andel af dattervirksomheders resultat og egenkapital reguleres arligt og indregnes
som serskilte poster under resultatopgerelse og balance.
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Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Rapporteringsvaluta

Arsregnskabet af aflagt i danske kroner.

Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta omregnes til danske kroner efter transaktionsdagens kurs.

Tilgodehavender, gald og andre monetare poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller galds-
forpligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopgerelsen under fi-
nansielle indtagter og omkostninger.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes forste gang i balancen til kostpris og males efterfelgende til
dagsveerdi. Positive og negative dagsveerdier af afledte finansielle instrumenter indgar i andre tilgodeha-
vender, henholdsvis anden geld.

Zndringer i dagsveerdi af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder kriteri-
erne for sikring af dagsvaerdien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i resultat-
opgerelsen sammen med andringer i dagsvardien af det sikrede aktiv eller den sikrede forpligtelse.

Zndringer i dagsveerdi af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betingel-
serne for sikring af fremtidige aktiver eller forpligtelser, indregnes i andre tilgodehavender eller anden
geld og i egenkapitalen. Resulterer den fremtidige transaktion i indregning af aktiver eller forpligtelser,
overfgres belgb, som tidligere er indregnet pa egenkapitalen til kostprisen for henholdsvis aktivet eller
forpligtelsen. Resulterer den fremtidige transaktion i indtagter eller omkostninger, overfgres belgb,
som tidligere er indregnet i egenkapitalen, til resultatopgerelsen i den periode, hvor det sikrede pavirker
resultatopgerelsen.

For afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for behandling som sikringsinstru-
menter, indregnes andringer i dagsveerdi lpbende i resultatopgerelsen.

Resultatopgerelse

Nettoomsatning

Nettoomseaetningen omfatter entrepriser til eksterne kunder og salg af producerede varer. Nettoomsaat-
ning ved salg af faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, nar levering og risikoovergang til keber har
fundet sted inden arets udgang, og séfremt indtaegten kan opgeres palideligt og forventes modtaget.

Igangveerende arbejder for fremmed regning indregnes i nettoomsaetningen i takt med, at produktionen
udferes, hvorved omsatningen svarer til salgsvaerdien af arets udfarte arbejder (produktionsmetoden).
Nettoomsatningen indregnes, nar de samlede indtagter og omkostninger pa entreprisekontrakten og
feerdiggerelsesgraden pa balancedagen kan opgeres palideligt, og det er sandsynligt, at de ekonomiske
fordele, herunder betalinger, vil tilga selskabet.

Nettoomszetningen omfatter endvidere huslejeindtagter og forpagtningsafgift, der indregnes i den peri-
ode, som ydelsen vedrerer.

Nettoomsatning males efter fradrag af alle former for afgivne rabatter. Ligeledes fratrakkes moms 0g
afgifter mv. opkraevet pa vegne af tredjemand.
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Ravarer og hjzIpematerialer mv.

Ravarer og hjzlpematerialer omfatter de omkostninger til rdvarer og hjalpematerialer, der er medgaet
til at opna arets omsaetning.

Andre driftsindtagter og -omkostninger

Andre driftsindtagter og -omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til
virksomhedens aktiviteter, herunder fortjeneste eller tab ved afhandelse af materielle anlaegsaktiver.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, loka-
ler, tab pa debitorer, operationelle leasingaftaler m.v.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lan og gager, inklusiv feriepenge og pensioner, samt andre omkostnin-
ger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtagne
godtgerelser fra offentlige myndigheder.

Afskrivninger pa materielle anlaegsaktiver

Afskrivninger omfatter afskrivninger pa materielle anlagsaktiver.

Grunde og bygninger, produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar ma-
les til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Afskrivningsgrundlaget er kostprisen
med fradrag af eventuel forventet restveerdi efter afsluttet brugstid. Der afskrives ikke pd grunde.

Renteomkostninger pa Ian til finansiering af fremstilling af materielle anlaegsaktiver, og som vedrerer
fremstillingsperioden, indregnes i kostprisen. Alle gvrige laneomkostninger indregnes i resultatopgerel-
sen.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugstiden
pa de enkelte bestanddele er forskellige.

Materielle anleegsaktiver nedskrives til genindvindingsverdien, safremt denne er lavere end den regn-
skabsmaessige veerdi.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostprisen med fradrag af eventuel restvaerdi, afskrives line-
art over den forventede brugstid, baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider.

Aktivernes forventede brugstid udger:

Bygninger 25 ar
Produktionsanlag og maskiner 5-10 ar
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 3-10ar

Indtagter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte dattervirksomheders resultat
efter skat og efter forholdsmaessig eliminering af intern avance/tab.

Finansielle indteegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indeholder renter, kursgevinster og -tab vedrerende geld og
transaktioner i fremmed valuta samt tillag og godtgarelser under acontoskatteordningen m.v.
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Skat af arets resultat

Modervirksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af koncernens danske
dattervirksomheder. Dattervirksomheder indgar i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de indgar i
konsolideringen i koncernregnskabet og frem til det tidspunkt, hvor de udgar fra konsolideringen.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambe-
skattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virk-
somheder med skattemassigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet an-
vende dette underskud til nedsattelse af eget skattemaessigt overskud.

Arets skat, der bestar af &rets aktuelle selskabsskat, drets sambeskatningsbidrag og &ndring i udskudt
skat - herunder som felge af @ndring i skattesats - indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan
henferes til rets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfares til posteringer di-
rekte i egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlagsaktiver

Materielle anlagsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Kostpri-
sen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte knyttet til anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til brug.

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlagsaktiver indregnes i resultatopgerelsen under hen-
holdsvis andre driftsindtaegter og andre driftsomkostninger. Fortjeneste eller tab opgeres som forskel-
len mellem salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vardi pa salgstids-
punktet.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrorende anlaegsaktiver, hvor selskabet har alle vasentlige risici og fordele forbun-
det med ejendomsretten (finansiel leasing), males ved ferste indregning i balancen til laveste vardi af
dagsveerdi og nutidsvaerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsvardien anvendes
leasingaftalens interne rentefod eller den alternative lanerente som diskonteringsfaktor. Finansielt lea-
sede aktiver behandles herefter som virksomhedens evrige anlagsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en gaeldsforpligtelse, og leasingydel-
sens rentedel indregnes over kontraktens labetid i resultatopgerelsen.

Alle pvrige leasingkontrakter er operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel leasing og gv-
rige lejeaftaler indregnes i resultatopgerelsen over kontraktens Igbetid. Selskabets samlede forpligtelse
vedrgrende operationelle leasing- og lejeaftaler oplyses under eventualforpligtelser m.v.

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes indre vaerdi
opgjort efter koncernens regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne avan-
cer og tab og med tillzg eller fradrag af resterende vardi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter
overtagelsesmetoden.

Kapitalandele i dattervirksomheder med regnskabsmaessige negative indre veerdier males til O kr., og et
eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang, tilgodehavendet er uerholde-
ligt. | det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dekke en underba-
lance, der overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende beleb under hensatte forpligtelser.
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Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder vises som reserve for nettoopskrivning efter den
indre veerdis metode i egenkapitalen i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi overstiger kostprisen.
Udbytter fra dattervirksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen af arsrapporten for VSRI
Holding Il ApS, bindes ikke pa opskrivningsreserven.

Verdiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anleegsaktiver og kapitalandele i dattervirksomheder vurde-
res arligt for indikationer pa vardiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er lavere
end den regnskabsmeaessige veerdi.

Som genindvindingsvaerdi anvendes den hgjeste vardi af nettosalgspris og kapitalvardi. Kapitalvardien
opgeres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktiv-

gruppen.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvardien lavere end kostpri-
sen, nedskrives til denne lavere veaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjalpematerialer omfatter anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede feerdigvarer og varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer, hjelpe-
materialer, direkte len og indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkostninger inde-
holder indirekte materialer og lan samt vedligeholdelse af og afskrivning pa de i produktionsprocessen
benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr samt omkostninger til fabriksadministration og ledelse.
Laneomkostninger indregnes ikke i kostprisen.

Nettorealisationsveerdi for varebeholdninger opggres som salgssum med fradrag af faerdiggerelsesom-
kostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, oq fastsattes under hensyntagen til
omsettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vardi. Der nedskri-
ves til impdegaelse af forventede tab pa baggrund af en individuel vurdering af tilgodehavender.

Igangvarende arbejder for fremmed regning

lgangvaerende arbejder for fremmed regning mdles til salgsvaerdien af det udferte arbejde. Salgsvaer-
dien males pa baggrund af faerdiggerelsesgraden p& balancedagen og de samlede forventede indtaegter
pa det enkelte igangvaerende arbejde.

Nar salgsvaerdien pa en kontrakt ikke kan opgeres palideligt, males salgsvaerdien til de medgiede om-
kostninger eller nettorealisationsvaerdien, hvis denne er lavere.

De enkelte igangvaerende arbejder indregnes i balancen under tilgodehavender eller geeldsforpligtelser.
Nettoaktiver udgeres af summen af de kontrakter, hvor salgsvaerdien af det udferte arbejde overstiger
acontofaktureringer. Nettoforpligtelser udgeres af summen af de kontrakter, hvor acontofaktureringer
overstiger salgsvaerdien.

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnaelse af kontrakter indregnes i resultatopgerelsen, i
takt med at de afholdes.
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Periodeafgraansningsposter

Periodeafgransningsposter, indregnet under omsatningsaktiver, omfatter afholdte omkostninger ved-
rerende efterfelgende regnskabsar.

Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdi omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i datter virk-
somheder i forhold til kostpris.

Udbytte

Udbytte, som foreslds deklareret for regnskabsaret, praesenteres som en sarskilt post under egenkapi-
talen.

Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser, tab p& igangvaerende
arbejder, omstruktureringer m.v. Hensatte forpligtelser indregnes, nar koncernen som falge af en tidli-
gere begivenhed har en retlig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at indfrielse af forpligtelsen
vil medfere et forbrug af selskabets pkonomiske ressourcer. Hensatte forpligtelser males til nettoreali-
sationsvaerdi eller til dagsvaerdi. Hvis opfyldelse af forpligtelsen tidsmaessigt forventes at ligge langt ude
i fremtiden, males forpligtelsen til dagsvaerdi.

Garantiforpligtelser omfatter forpligtelser til udbedring af arbejder inden for garantiperioden p& 1-5 ar.
De hensatte garantiforpligtelser males til nettorealisationsveerdi og indregnes p& baggrund af erfarin-
gerne med garantiarbejder. Hensatte forpligtelser med forventet forfaldstid ud over 1 ar fra balanceda-
gen tilbagediskonteres med den gennemsnitlige obligationsrente.

Nar det er sandsynligt, at de totale omkostninger vil overstige de totale indtaegter pa et igangvaerende
arbejde for fremmed regning, indregnes det samlede forventede tab pa entreprisen som en hensat for-
pligtelse. Det hensatte belgb indregnes under produktionsomkostninger.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, requleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevardien af fremforselsberettigede skattemasssige underskud,
indregnes med den veerdi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed og
jurisdiktion.

Der foretages regulering af udskudt skat vedrerende foretagne elimineringer af urealiserede koncernin-
terne avancer og -tab.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil veere gaeldende, nér den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.
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Galdsforpligtelser

Finansielle geeldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. | efterfelgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortise-
ret kostpris, svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, sa forskellen
mellem provenuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

| finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle leasing-
kontrakter.

Qvrige galdsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdi.

Segmentoplysninger

Der gives oplysninger pa forretningssegmenter og geografiske markeder. Segmentoplysningerne falger
koncernens regnskabspraksis, risici og interne gkonomistyring.

Pengestremsopggrelse

Pengestremsopgerelsen viser koncernens pengestremme fordelt pa drifts-, investerings- og finansie-
ringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider og koncernens likvider ved &rets begyndelse og slut-
ning.

Likviditetsvirkningen af keb og salg af virksomheder vises separat under pengestremme fra investe-
ringsaktivitet. | pengestremsopgearelsen indregnes pengestromme vedrerende kabte virksomheder fra
anskaffelsestidspunktet, og pengestramme vedrerende solgte virksomheder indregnes frem til salgstids-
punktet.

Pengestrgm fra driftsaktivitet

Pengestromme fra driftsaktivitet opgeres som koncernens andel af resultatet reguleret for ikkekontante
driftsposter, e&ndring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestrgm fra investeringsaktivitet

Pengestremme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af virksomheder
og aktiviteter samt kab og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlagsaktiver.

Pengestrgm fra finansieringsaktivitet

Pengestremme fra finansieringsaktivitet omfatter aendringer i sterrelse eller sammensatning af koncer-
nens aktiekapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af 1an, afdrag pa rentebazrende
geeld der ikke er en kassekredit og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger, kassekreditter og kortfristede vaerdipapirer med en lgbetid under
3 maneder, og som uden hindring kan omsaettes til likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetyde-
lige risici for veerdieendringer.
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Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Nggletal

VSRI Holding Il ApS
Arsrapport 2016/17

Negletal er beregnet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikersforenings "Anbefalinger og Negletal

2015",

De i hoved- og negletalsoversigten anfarte nggletal er beregnet saledes:

Bruttomargin

Overskudsgrad

Afkast af den investerede kapital

Investeret kapital

Soliditetsgrad

Egenkapitalforrentning

Bruttoresultat x 100
Nettoomsatning

Resultat af primaer drift x 100
Nettoomsaetning

Resultat af primaer drift x 100
Gennemsnitlig investeret kapital

Driftsmaessige immaterielle og materielle
anlagsaktiver samt nettoarbejdskapital

Egenkapital, ultimo x 100
Passiver i alt, ultimo

Resultat efter skat x 100
Gennemsnitlig egenkapital
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VSRI Holding Il ApS
Arsrapport 2016/17

Noter
Koncern Modervirksomhed
t.kr. 2016/17 2015/16 2016/17 2015/16
Segmentoplysninger - Nettomsaetning
Nettoomseetning, Europa 316.413 331.069 0 0
Nettoomseetning, evrige verden 38.575 35.705 0 0
354.988 366.774

Koncernens varesalg omfatter udelukkende omsatning fra indretning m.v. af butikskoncepter. Det er derfor ikke

relevant at foretage opdeling pa forretningssegmenter.

Personaleomkostninger

Gager og lenninger 77.340 75.020 0 0

Pensionsbidrag 7.024 6.883 0 0

Andre omkostninger til social sikring 1.268 1.318 0 0

85.632 83.221 0 0

Heraf vederlag til direktion og bestyrelse 2.887 2.834 0 0

Gennemsnitligt antal medarbejdere 171 174 0 0

Finansielle indtagter

Renteindteegter, tilknyttede virksomheder 0 0 4 0

Renteindtaqgter, i gvrigt 3.739 3.210 0 0

3.739 3.210 4

Finansielle omkostninger

Renteudgifter, tilknyttede virksomheder 459 278 407 651

Renteudgifter, i avrigt 5.118 7.608 0 0
S.577 7.886 407 651

Skat af ordinzrt resultat

Aktuel skat af arets resultat 1.331 4.002 -103 =152

Requlering af udskudt skat 869 -878 0 0
2.200 3.124 -103 -152
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Arsrapport 2016/17
Koncern- og arsregnskab 1. juli - 30. juni
Noter
Koncern
Andre an- Materielle
Produktions- leeq, drifts- anlaegsakti-
Grunde og anlag og materiel og ver under
t.kr. bygninger maskiner inventar udferelse
Materielle anlaegsaktiver
Kostpris 1. juli 2016 96.206 9.690 9.954 113
Tilgang i arets Ilpb 1.820 0 456 194
Afgang i arets lob 0 -237 -1.748 0
Overforsel 37 0 0 -37
Kostpris 30. juni 2017 98.063 9.453 8.662 270
Af- 0og nedskrivninger pr. 1. juli 2016 -24.737 -6.249 “7.955 0
Af- og nedskrivninger pa afhandede aktiver 0 224 1.641 0
Arets af- og nedskrivninger -2.625 -840 -521 0
Af- og nedskrivninger pr. 30. juni 2017 -27.362 -6.865 -6.835
Regnskabsmaessig vaerdi pr. 30. juni 2017 70.701 2.588 1.827 270
Afskrives over 25ar 5-10 &r 3-104&r
Modervirk-
Koncern somhed
Tilgodeha-
vender fra Kapitalan-
salg og dele i datter-
tjeneste- Andre tilgo- virksom-
t.kr. ydelser dehavender heder
Finansielle anlagsaktiver
Kostpris pr. 1. juli 2016 3.553 608 51.080
Tilgang i arets lgb 8.380 0 0
Afgang i arets lob 31553 -48 0
Kostpris pr. 30. juni 2017 8.380 560 51.080
Regulering pr. 1. juli 2016 0 0 9.786
Arets resultat/vardiregulering 0 0 4.274
Reguleringer pr. 30. juni 2017 0 14.060
Bogfert veerdi pr. 30. juni 2017 8.380 560 65.140
Dattervirksomheder, navn og hjemsted Andel Kapital
Riis Holding A/S, Kolding 60 % 500
Riis Property A/S, Kolding 60 % 500
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VSRI Holding Il ApS
Arsrapport 2016/17

Koncern- og arsregnskab 1. juli - 30. juni

Noter
Koncern
t.kr. 2016/17 2015/16
lgangvaerende arbejder for fremmed regning
lgangvaerende arbejder for fremmed regning 73.393 116.061
Acontofaktureringer til kunder -76.718 -110.953
-3.325 5.108
Der klassificeres saledes:
lgangveerende arbejder for fremmed regning, netto, aktiv 16.782 24.563
Igangveerende arbejder for fremmed regning, netto, forpligtelse -20.107 -19.455
-3.325 5.108
Udskudt skatteaktiver
Udskudt skat, primo 2.143 1.265
Regulering af udskudt skat -869 878
1.274 2.143

Udskudt skatteaktiv vedrerer i det vaesentligste tidsmaessige forskelle pa materielle anlaegsaktiver, vare-
beholdninger, igangvaerende arbejder og hensatte forpligtelser.

Periodeafgraesningsposter

Periodeafgreensningsposter vedrerer i det vaesentligste forudbetalte forsikringer, m.v.

Garanti- og reklamationsforpligtelser, koncern

Garantiforpligtelser omfatter forventede omkostninger til kendte garantireparationer samt normale ga-
rantiforpligtelser i forbindelse med udferte projekter inden for garantiperioden p& 1-5 ar. Garantifor-
pligtelser indregnes med baggrund i erfaring fra garantiarbejder.

Koncern
t.kr. 2016/17 2015/16
Langfristede gaeldsforpligtelser
Af geeld til realkreditinstitutter forfalder til betaling senere end 5 &r efter regn-
skabsarets udlgb 38.945 40.834
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Koncern- og arsregnskab 1. juli - 30. juni

Noter

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter, m.v.
Koncern

Koncernen heefter for eventuelle fejl og mangler i udferte entrepriser. Koncernen har i forbindelse med
udferelse af entreprise endvidere stillet de for arbejdet almindelige arbejdsgarantier med i alt 168 t.kr.
pr.juni 2017,

Koncernens samlede forpligtelse i restlgbetiden pa operationelt leasede aktiver udger 3.829 t.kr.,
hvoraf 1.832 t.kr. forfalder inden for 1 ar.

Koncernen har indgaet huslejekontrakter. Minimumsforpligtelsen i opsigelsesperioden udger 2.262
t.kr., hvoraf 1.013 t.kr. forfalder inden for 1 &r.

Koncernen har stillet betalingsgarantier over for udenlandske momsmyndigheder med 947 t.kr.
(2015/16: 952 t.kr.).

Moderselskab

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet Riis Holding A/S og hafter ubegranset og solidarisk
med @vrige sambeskattede selskaber for danske selskabsskatter og kildeskatter pa udbytte og renter
inden for sambeskatningskredsen.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Koncernen har til sikkerhed for gaeld til realkreditinstitutter pd 48.636 t.kr. givet pant i grunde og byg-
ninger med en regnskabsmaessig vaerdi pa 70.702 t.kr.

Koncernen har til sikkerhed for bankgaeld deponeret ejerpantebreve p& nom. 20.000 kr. i ejendomme
med en regnskabsmaessig vaerdi pa 49.719 t.kr.

Koncernen har afgivet selvskyldnerkaution for bankgaeld i selskaber uden for koncernen. Kautionerne er
maksimeret til 8.121 t.kr.
Neertstaende parter

VSRI Holding Il ApS' naertstdende parter omfatter falgende:

Bestemmende indflydelse

VSRI Holding Il ApS har ingen nartstaende parter med bestemmende indflydelse.

Transaktioner med nartstaende parter

Det oplyses, at der imellem selskabet og selskabets nartstaende parter alene har fundet transaktioner
sted pa normale markedsvilkar. Selskabet har i henhold til Arsregnskabslovens §98C valgt at oplyse de
transaktioner, der ikke er gennemfart pa markedsvilkar, hvilket der ingen har vaeret i indevaerende regn-
skabsar.
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Koncern- og arsregnskab 1. juli - 30. juni

Noter
Koncern

t.kr. 2016/17 2015/16
Honorar til generalforsamlingsvalgt revisor
Samlet honorar til EY 673 745
Honorar vedrgrende lovpligtig revision 300 300
Andre ydelser 312 332
Skatteradgivning, mv. 61 113

673 745

Modervirksomhed
t.kr. 2016/17 2015/16

Resultatdisponering
Forslag til resultatdisponering

Reserve for nettoopskrivning 4274 -14.575
Overfert resultat -363 20.434
3.911 5.859
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