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Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsespategning

Ledelsen har dags dato aflagt arsrapporten for 2016 for SPI - Sydfrankrig II K/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter vores opfattelse giver drsregnska-
bet et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2016

samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, som
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aarhus C, den 1. maj 2017

Direktion

Carsten Bruun Madsen

Bestyrelse

Lars Pedersen Erik Markussen Peder Holm
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Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i SPI - Sydfrankrig II K/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for SPI - Sydfrankrig II K/S for regnskabsdret 1. januar - 31. december
2016, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter. /Srsregnskabet ud-
arbejdes efter drsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2016 i overensstemmelse med 8rsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uaf-
haengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA'’s Etis-
ke regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etis-
ke forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbe-
vis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af &rsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaet-
te driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde &rs-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hen-
sigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejl-
information, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. H@j grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en re-
vision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlin-
formationer kan opstd som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det
med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pd de gkonomiske beslut-
ninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af &rsregnskabet.
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Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Den uafhangige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og

de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder profes-

sionel skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opndr revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigel-
ser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation fordrsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensveergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideszettelse af
intern kontrol.

Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme re-
visionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke
en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmaessige sk@n og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er ri-
melige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincip-
pet om fortsat drift er passende, samt om der pd grundlag af det opndede revisionsbevis er
vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl
om selskabets evne til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikker-
hed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet
eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores kon-
klusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspa-
tegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke laengere kan
fortsaette driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om &rsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begi-
venheder pd en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige

placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydeli-

ge mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for

konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med drsregnskabet eller
vores viden opndet ved revisionen eller p& anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til rsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med &rsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Risskov, den 1. maj 2017

Martinsen
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 28 52 01

Erling Brgdbaek

statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger
Selskabet SPI - Sydfrankrig II K/S
c/o Sustainable Power Invest A/S
J. M. Mgrks Gade 1, 2. th
8000 Aarhus C
CVR-nr.: 3376 37 43
Stiftet: 17. juni 2011
Hjemsted: Aarhus
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Bestyrelse Lars Pedersen
Erik Markussen
Peder Holm
Direktion Carsten Bruun Madsen

Administrator

Revision

Dattervirksomhed

Associerede virksomheder

Sustainable Power Invest A/S, J. M. Mgrks Gade 1, 2. th 8000
Aarhus C

Martinsen

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Voldbjergvej 16, 2. sal

8240 Risskov

SNC, Claira Energy (lokalt), Frankrig

SNC, Arzens Energy (lokalt), Frankrig
SNC, Urba 7 Energy (lokalt), Frankrig
SNC, Martel Energy (lokalt), Frankrig
SNC, Bernis Energy (lokalt), Frankrig
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets aktivitet er at indkgbe en eller flere solcelleparker og at drive denne som en virksomhed

med produktion af strgm til elselskaber.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Arets bruttotab udger -78.407 mod -77.884 sidste &r. Det ordinaere resultat efter skat udger 136.581
mod 549.877 sidste ar. Ledelsen anser arets resultat for tilfredsstillende.

SPI - Sydfrankrig II K/S - Arsrapport for 2016 6



Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for SPI - Sydfrankrig II K/S er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens be-
stemmelser for en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at fglge enkelte regler for
klasse C-virksomheder.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r og aflaegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

I resultatopggrelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes veerdiregu-
leringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostnin-
ger, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af
z&ndrede regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har veaeret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde sel-
skabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd
selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning méales aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag
af eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kost-
pris og nominelt belgb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens Igbe-
tid.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten aflaegges, og som vedrgrer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der op-
stdr mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen
som en finansiel post.

Tilgodehavender, geeld og andre monetzere poster i fremmed valuta, omregnes til balancedagens va-
lutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller
geeldsforpligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopggrelsen un-
der finansielle indteegter og omkostninger.
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Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Opfylder de udenlandske tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder kriterierne for selv-
staendige enheder, omregnes resultatopggrelserne til en gennemsnitlig valutakurs for perioden, og ba-
lanceposterne omregnes til balancedagens valutakurser. Kursdifferencer, som er opstaet ved omreg-
ning af udenlandske tilknyttede virksomheders egenkapital ved arets begyndelse til balancedagens va-
lutakurser, indregnes direkte pd egenkapitalen. Dette gaelder ogsa kursdifferencer, som er opstdet
ved omregning af resultatopggrelser fra gennemsnitskurser til balancedagens valutakurser.

Resultatopggrelsen

Bruttotab

Bruttotab indeholder nettoomsaetning samt eksterne omkostninger.

Nettoomsaetning indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fun-
det sted inden arets udgang, og sadfremt indtaegten kan opggres palideligt og forventes modtaget.
Nettoomsaetningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse
med salget.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration m.v.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indeholder renter. Finansielle indtsegter og omkostninger ind-
regnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder

I resultatopggrelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede virksomheders re-
sultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa koncern-
goodwill.

I resultatopggrelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de associerede virksomheders resultat
efter skat efter eliminering af forholdsmaessig andel af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning
pd koncerngoodwill.

Skat af drets resultat

Selskabet er ikke et selvsteendigt skattesubjekt. Skat af selskabets resultat samt udskudt skat
pahviler de enkelte kommanditister, og der indregnes derfor ikke skat i selskabets arsrapport.
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Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder indregnes i balancen til den for-
holdsmaessige andel af virksomhedens regnskabsmaessige indre veaerdi. Denne opggres efter modersel-
skabets regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt
med tillaeg eller fradrag af resterende veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagel-
sesmetoden. I forhold til indre veerdi i tilknyttede virksomheder er levetiden pd solcelleanlaeg
indregnet med en levetid pa 20 ar i opggrelsen af indre vaerdi.

Tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre veerdi
indregnes uden veaerdi, og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moder-
selskabets andel af den negative indre veaerdi i det omfang, tilgodehavendet vurderes som uerholde-
ligt. S8fremt den regnskabsmaessige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det
resterende belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, moderselskabet har en retlig eller faktisk
forpligtelse til at daekke disse virksomheders underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder overfgres
under egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den
regnskabsmaessige veerdi overstiger kostprisen.

Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem kostpris og dagsveerdi af identificerbare overtagne aktiver og
forpligtelser, inklusive hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under kapitalandele i
tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder og afskrives over den vurderede gkonomiske
brugstid, der fastlaegges pa baggrund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader.
Afskrivningsperioden udggr maksimalt 20 ar og er laengst for strategisk erhvervede virksomheder med
en staerk markedsposition og lang indtjeningsprofil. Den regnskabsmaessige veaerdi af goodwill vurde-
res Igbende og nedskrives over resultatopggrelsen i de tilfaelde, hvor den regnskabsmaessige veerdi
overstiger de forventede fremtidige nettoindtaegter fra den virksomhed eller aktivitet, som goodwill er
knyttet til.

Tilgodehavender
Tilgodehavender maéles til amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsveerdien med henblik pa at imgdegd forventede tab.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Gaeldsforpligtelser

Andre geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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Resultatopggrelse 1. januar - 31. december

Bruttotab -78.407 -77.884
Andre driftsomkostninger 0 =227
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 107.042 196.258
Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder -146.216 153.814
Andre finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder 49.614 63.162
Andre finansielle indteegter 210.830 221.075
1 @vrige finansielle omkostninger -6.282 -6.321
Arets resultat 136.581 549.877

Forslag til resultatdisponering:

Overfgres til overfgrt resultat 136.581 549.877

Disponeret i alt 136.581 549.877
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Balance 31. december

Aktiver
Anlaegsaktiver
2 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 453.943 346.901
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 763.290 766.175
3 Kapitalandele i associerede virksomheder 0 0
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 2.735.645 2.894.113
Finansielle anlaegsaktiver i alt 3.952.878 4.007.189
Anlaegsaktiver i alt 3.952.878 4.007.189
Omsaetningsaktiver
Andre tilgodehavender 266.601 129.623
Tilgodehavender i alt 266.601 129.623
Likvide beholdninger 51 2.116
Omseaetningsaktiveri alt 266.652 131.739
Aktiver i alt 4.219.530 4.138.928
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Balance 31. december

Passiver
Egenkapital
4  Virksomhedskapital 6.051.790 6.131.790
@vrige reserver -5.350 9.787
Overfgrt resultat -1.964.456 -2.101.037
Egenkapital i alt 4.081.984 4.040.540
Gaeldsforpligtelser
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 60.605 21.366
Geeld til tilknyttede virksomheder 76.941 77.022
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 137.546 98.388
Gaeldsforpligtelser i alt 137.546 98.388
Passiver i alt 4.219.530 4.138.928
7 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
8 Eventualposter
SPI - Sydfrankrig II K/S - Arsrapport for 2016 12
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Noter

2016 2015
@vrige finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger 6.282 6.321
6.282 6.321
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris primo 740.578 741.692
Afgang i drets Igb 0 -1.114
Kostpris ultimo 740.578 740.578
Opskrivninger primo -393.677 -590.822
Arets resultat fgr afskrivninger p& goodwill 107.042 196.258
Arets tilbagefgrsler pa afgang 0 887
Opskrivninger ultimo -286.635 -393.677
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 453.943 346.901
Tilknyttede virksomheder:
Hjemsted Ejerandel
SNC, Claira Energy (lokalt) Frankrig 99,75 %
SPI - Sydfrankrig II K/S - Arsrapport for 2016 13
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Noter

31/12 2016 31/12 2015
Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris primo 1.266.296 1.266.296
Kostpris ultimo 1.266.296 1.266.296
Opskrivninger primo -1.563.432 -1.779.625
Arets resultat for afskrivninger p8 goodwill -83.837 216.193
Opskrivninger ultimo -1.647.269 -1.563.432
Afskrivninger p& goodwill primo -62.379 0
Arets afskrivninger pa8 goodwill -62.379 -62.379
Afskrivninger pa goodwill ultimo -124.758 -62.379
Modregnet i tilgodehavender 505.731 359.515
Modregnet i tilgodehavender og hensatte forpligtelser 505.731 359.515
Associerede virksomheder:
Hjemsted Ejerandel
SNC, Arzens Energy (lokalt) Frankrig 50 %
SNC, Urba 7 Energy (lokalt) Frankrig 50 %
SNC, Martel Energy (lokalt) Frankrig 50 %
SNC, Bernis Energy (lokalt) Frankrig 24 %
Virksomhedskapital
Virksomhedskapital primo 6.131.790 6.601.790
Kontant kapitalnedseettelse -80.000 -470.000
6.051.790 6.131.790
Virksomhedskapitalen bestdr af kr. 15.000.000 fordelt pd 1.000 andele & kr. 15.000.
Resthaeftelsen udggr pr. 31.12.2016 kr. 8.948 pr. andel.
@vrige reserver
@vrige reserver primo 9.787 -1.334
Valutakursreguleringer -15.137 11.121
-5.350 9.787
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Noter

6. Overfgrt resultat
Overfgrt resultat primo
Arets overfgrte overskud eller underskud

7. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for bankengagement i tilknyttede

31/12 2016 31/12 2015
-2.101.037 -2.650.914

136.581 549.877
-1.964.456 -2.101.037

og associerede virksomheder, er pantsat

anparter i tilknyttede og associerede virksomheder, bogfgrt veerdi kr. 453.943.

8. Eventualposter
Eventualforpligtelser

Ved afhzendelse af kapitalandele i datterselskaber og associerede virksomheder, modtager

komplementarselskabet 10% af nettoprovenuet.

Selskabet har indgdet en administrationsaftale med 12 maneders opsigelse. Den &rlige ydelse

udggr t.kr. 64.
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