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Martinsen Aarhus e Statsautoriseret Revisionsaktieselskab

Ledelsespategning

Ledelsen har dags dato aflagt arsrapporten for 2015 for SPI - Sydfrankrig I K/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter vores opfattelse giver drsregnska-
bet et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.
31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31.

december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, som
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aarhus C, den 25. april 2016

Direktion

Carsten Bruun Madsen

Bestyrelse

Niels Otto Damholdt Sgren Friis Peter Friis

SPI - Sydfrankrig I K/S - Arsrapport for 2015 1



Martinsen Aarhus e Statsautoriseret Revisionsaktieselskab

Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til kapitalejerne i SPI - Sydfrankrig I K/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for SPI - Sydfrankrig I K/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter. /Krsregnskabet ud-
arbejdes efter &rsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet p& grundlag af vores revision. Vi har ud-
fgrt revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav
ifglge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udfgrer
revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet er uden veaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opnd revisionsbevis for belgb og oplys-
ninger i drsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurde-
ring af risici for vaesentlig fejlinformation i 8rsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller
fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse
af et rsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger,
der er passende efter omstaendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af sel-
skabets interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabs-
praksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skgn er rimelige samt den samlede praesenta-
tion af drsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for

vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

SPI - Sydfrankrig I K/S - Arsrapport for 2015 2



Martinsen Aarhus e Statsautoriseret Revisionsaktieselskab

Den uafhaengige revisors erklaeringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med 8rsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlzaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderlige-
re handlinger i tilleg til den udfgrte revision af arsregnskabet. Det er p& denne baggrund vores opfat-
telse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Risskov, den 25. april 2016

Martinsen Aarhus
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
CVR-nr. 16 17 04 45

Erling Brgdbaek

statsautoriseret revisor
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Martinsen Aarhus e Statsautoriseret Revisionsaktieselskab

Selskabsoplysninger
Selskabet SPI - Sydfrankrig I K/S
c/o Solar Power Invest A/S
J. M. Mgrks Gade 1, 2. th.
8000 Aarhus C
CVR-nr.: 3376 37 35
Stiftet: 17. juni 2011
Hjemsted: Aarhus
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Bestyrelse Niels Otto Damholdt
Sgren Friis
Peter Friis
Direktion Carsten Bruun Madsen
Revision Martinsen Aarhus
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
Voldbjergvej 16, 2. sal
8240 Risskov
Dattervirksomheder SPI - Sydfrankrig IA K/S, Aarhus

SPI - Sydfrankrig I SNC, Frankrig
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Martinsen Aarhus e Statsautoriseret Revisionsaktieselskab

Ledelsesberetning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter
Selskabets aktivitet er at indkgbe en eller flere solcelleparker og at drive denne som en virksomhed

med produktion af strgm til elselskaber.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Arets bruttotab udger -14.035 mod -19.015 sidste ar. Det ordinaere resultat efter skat udger 278.306
mod 283.096 sidste ar. Ledelsen anser arets resultat for tilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabsdrets udigb
Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets
finansielle stilling vaesentligt.
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Martinsen Aarhus e Statsautoriseret Revisionsaktieselskab

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for SPI - Sydfrankrig I K/S er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens be-
stemmelser for en klasse B-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflaegges i danske kroner.
I henhold til arsregnskabslovens § 110 har selskabet undladt at udarbejde koncernregnskab.

Generelt om indregning og maling

I resultatopggrelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes veerdiregu-
leringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostnin-
ger, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af
&ndrede regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde sel-
skabet, og aktivets veaerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd
selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag
af eventuelle afdrag samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kost-
pris og nominelt belgb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens Igbe-
tid.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten aflaegges, og som vedrgrer forhold, der eksisterede pd balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der op-
stdr mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen
som en finansiel post.

Tilgodehavender, geeld og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balance-
dagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa
tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldens opstden indregnes i resultatopggrelsen under finansiel-
le indtaegter og omkostninger.
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Martinsen Aarhus e Statsautoriseret Revisionsaktieselskab

Anvendt regnskabspraksis

Resultatopggrelsen

Bruttotab

Bruttotab indeholder nettoomseetning, e&ndring i lagre af faerdigvarer og varer under fremstilling, ar-
bejde udfgrt for egen regning og opfgrt under aktiver, andre driftsindtaegter samt eksterne omkost-
ninger.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration m.v.

Finansielle poster

Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger. Finansielle indtaegter og omkostninger
indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

I resultatopggrelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede virksomheders re-
sultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa koncern-
goodwill.

Balancen

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder méles ved fgrste indregning til
kostpris og efterfglgende til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes indre vaerdi opgjort efter
modervirksomhedens regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne
avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort
efter overtagelsesmetoden.

Dattervirksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til
kr. 0, og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhedens
andel af den negative indre verdi, i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Hvis den
regnskabsmaessige negative indre veerdi overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende belgb
under hensatte forpligtelser, i det omfang moderselskabet har en retlig eller faktisk forpligtelse til at
daekke dattervirksomhedens underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder overfgres under
egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode, i det omfang den
regnskabsmaessige veaerdi overstiger anskaffelsesvaerdien.
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Martinsen Aarhus e Statsautoriseret Revisionsaktieselskab

Anvendt regnskabspraksis

Goodwill i form af positive forskelsbelgb mellem kostpris og dagsveaerdi af overtagne aktiver og
forpligtelser indregnes under kapitalandele i tilknyttede virksomheder og afskrives over den
forventede brugstid. Brugstiden er efter en konkret vurdering ansat til 20 ar. Solcelleanlaeggets
gkonomiske levetid er vurderet til 18,5 &r, og det vurderes at have en scrapvaerdi pd 35% herefter.

Den regnskabsmaessige vaerdi af goodwill vurderes Igbende og nedskrives over resultatopggrelsen i
de tilfaelde, hvor den regnskabsmaessige veerdi overstiger de forventede fremtidige nettoindtaegter fra
den virksomhed, som goodwill er knyttet til.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel veerdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsveerdien med henblik pa at imgdega forventede tab.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter.

Gaeldsforpligtelser

Geeldsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdi.
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Martinsen Aarhus e Statsautoriseret Revisionsaktieselskab

Resultatopggrelse 1. januar - 31. december

Note 2015 2014
Bruttotab -14.035 -19.015
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 65.951 96.058
Andre finansielle indtaegter 279.196 287.528

1 @vrige finansielle omkostninger -52.806 -81.475
Arets resultat 278.306 283.096
Forslag til resultatdisponering:

Overfgres til overfgrt resultat 278.306 283.096
Disponereti alt 278.306 283.096
SPI - Sydfrankrig I K/S - Arsrapport for 2015 9



Martinsen Aarhus e Statsautoriseret Revisionsaktieselskab

Balance 31. december

Aktiver
Note 2015 2014
Anlaegsaktiver
2 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 1.856.977 1.815.946
Finansielle anleegsaktiver i alt 1.856.977 1.815.946
Anlaegsaktiver i alt 1.856.977 1.815.946
Omseaetningsaktiver
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 5.937.089 6.075.506
Tilgodehavender i alt 5.937.089 6.075.506
Likvide beholdninger 908 3.907
Omsaetningsaktiver i alt 5.937.997 6.079.413
Aktiver i alt 7.794.974 7.895.359
SPI - Sydfrankrig I K/S - Arsrapport for 2015 10



Martinsen Aarhus e Statsautoriseret Revisionsaktieselskab

Balance 31. december

Passiver

2015 2014
Egenkapital
Virksomhedskapital 6.729.130 6.729.130
@vrige reserver 3.007 -8.583
Overfgrt resultat 363.370 85.064
Egenkapital i alt 7.095.507 6.805.611
Gaeldsforpligtelser
Pengekreditorer 175.000 550.000
Langfristede gaeldsforpligtelser i alt 175.000 550.000
Kortfristet del af langfristet geeld 375.000 362.500
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 24.299 23.000
Geeld til tilknyttede virksomheder 77.029 78.052
Anden gald 48.139 76.196
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 524.467 539.748
Gaeldsforpligtelser i alt 699.467 1.089.748
Passiver i alt 7.794.974 7.895.359

6 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

7 Eventualposter

SPI - Sydfrankrig I K/S - Arsrapport for 2015 11



Martinsen Aarhus e Statsautoriseret Revisionsaktieselskab

Noter

2015 2014
@vrige finansielle omkostninger
Renter, tilknyttede virksomheder 3.131 3.125
Andre renteomkostninger 49.675 78.350
52.806 81.475
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris primo 1.972.574 1.972.567
Kostpris ultimo 1.972.574 1.972.567
Nedskrivninger primo -356.495 -452.553
Arets resultat fgr afskrivninger pa goodwill 108.795 138.901
Arets afskrivninger -42.843 -42.843
Opskrivninger ultimo -290.543 -356.495
Modregnet i tilgodehavender 174.946 199.874
Modregnet i tilgodehavender og hensatte forpligtelser 174.946 199.874
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 1.856.977 1.815.946
Tilknyttede virksomheder:
Hjemsted Ejerandel
SPI - Sydfrankrig IA K/S Aarhus 100 %
SPI - Sydfrankrig I SNC Frankrig 50 %
Virksomhedskapital
Virksomhedskapital primo 6.729.130 6.729.130
6.729.130 6.729.130
Stamkapitalen udggr kr. 15.000.000 fordelt p& 1.000 andele & kr. 15.000.
Resthaeftelsen udggr pr. 31.12.2015 kr. 8.271 pr. andel.
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Martinsen Aarhus e Statsautoriseret Revisionsaktieselskab

Noter

31/12 2015 31/12 2014
4. @vrige reserver

@vrige reserver primo -8.583 1.287
Veerdireguleringer 11.590 -9.870
3.007 -8.583

5. Overfgrt resultat
Overfgrt resultat primo 85.064 -198.032
Arets overforte overskud eller underskud 278.306 283.096
363.370 85.064

6. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for bankengagement i SPI-Sydfrankrig I SNC, er pantsat anparter i SPI-Sydfrankrig
I SNC, bogfgrt veerdi kr. 1.856.977.

7. Eventualposter
Eventualforpligtelser

Ved afhaendelse af kapitalandele i tilknyttet virksomhed, modtager komplementarselskabet 10%
af nettoprovenuet.
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