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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2023 for CFC Holding Danmark ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens
og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af kon-

cernens og selskabets aktiviteter og pengestreamme for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2023.
Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hirtshals, den 25. juni 2024

Direktion:

Christian Linde Espersen
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejerne i CFC Holding Danmark ApS

Konklusion med forbehold

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for CFC Holding Danmark ApS for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2023, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopggrelse, noter og
anvendt regnskabspraksis for savel koncernen som selskabet samt pengestremsopggrelse for koncer-
nen. Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet, bortset fra den mulige indvirkning af
de forhold, der er beskrevet i "Grundlag for konklusion med forbehold", giver et retvisende billede af
koncernens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af
resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter og koncernens pengestreamme for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2023 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion med forbehold

Et koncernselskab er overgaet fra revision efter seerlig standard for udvidet gennemgang til revision
efter de internationale standarder om revision. Vi har derfor ikke kontrolleret opteaellingen af denne
del af koncernens varebeholdninger af fremstillede varer og handelsvarer ved regnskabsarets
begyndelse.

Vi har ikke pa anden vis varet i stand til at opna tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis om
tilstedeveerelse af varebeholdningerne ved regnskabsarets begyndelse pr. 31. december 2022. Idet
varebeholdningerne ved arets begyndelse indgar i opgarelsen af vareforbruget, var det ikke muligt

for os at fastsld, om rettelser kunne have veeret ngdvendige til arets resultat. Det manglende
revisionsbevis omfatter 2.706 tkr. af koncernens varebeholdninger af fremstillede faerdigvarer og
handelsvarer i sammenligningstallene.

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er narmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og ars-
regnskabet”. Vi er uafhangige af koncernen i overensstemmelse med International Ethics Standards
Board for Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de
yderligere etiske krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske
forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion med forbehold.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et
retvisende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for
den interne kontrol, som ledelsen anser nadvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregn-
skab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncer-
nens og selskabets evne til at fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrarende fortsat drift, hvor
dette er relevant; samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen
eller selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er
uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en
revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er
ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om
revision og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation,
nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de
gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af koncernregnskabet og ars-
regnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregn-
skabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger
som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse
af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede
revisionsbevis er vasentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om koncernens og selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at
der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gare opmaerksom pa oplysninger
herom i koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstrackkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet
frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfare, at koncernen og selskabet ikke langere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og ars-
regnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler
de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende
billede heraf.

e Opnar vi tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne
eller forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om
koncernregnskabet. Vi er ansvarlige for at lede, fare tilsyn med og udfare koncernrevisionen. Vi er
eneansvarlige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi
udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledel-
sesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med
koncernregnskabet og arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes
at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Hjerring, den 25. juni 2024

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Peter Mikkelsen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne33196
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HOVED- OG NGGLETAL FOR KONCERNEN

Resultatopgerelse

Bruttoresultat............coovviiviiiiiinienn,
Resultat af primaer drift..............ccc..ooenill
Finansielle poster, netto.........................
Arets resultat for skat...............cocoevveeenn.
Arets resultat..........ooooeeeeeeeeieeeeeeieeeen,
Arets resultat ekskl. minoritetsinteresser.

Balance

Balancesum...........ccevvvviiiiiiiiiiiinneiiies
Egenkapital.......c.ccceviiiieiiiiniiiieeiieeeens
Egenkapital ekskl. minoritetsinteresser....

Pengestreamme

Pengestramme fra driftsaktivitet.............
Pengestremme fra investeringsaktivitet...
Pengestramme fra finansieringsaktivitet..
Pengestrammeialt.........ccooooeeiiiniinnnis.
Investeringer i materielle anlaegsaktiver..

Nogletal
Soliditetsgrad............ooeviiieiiiiiiiiieeii

Egenkapitalforrentning............................

De i hoved- og nggletalsoversigten anfgrte nggletal er beregnet saledes:

Soliditetsgrad:

Egenkapitalforrentning:

2023
tkr.

12.150

2.934
-4.393
-1.459
-1.339
-1.318

110.303
12.883
12.927

3.413
-9.030
4.763
-854
-139

11,7
-9,9

2022
tkr.

12.749
1.208
-15.020
-13.812
-14.029
-14.007

101.416
14.222
14.243

625
-4.799
3.700
-474
-4.263

14,0
-66,1

Egenkapital (ekskl. minoritetsinteresser) x 100

Samlede aktiver, ultimo

Resultat efter skat x 100

Gennemsnitlig egenkapital
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter

Selskabets vaesentligste aktiviteter har i lighed med tidligere ar bestaet i handel samt at eje
kapitalandele, herunder eje kapitalandele i tilknyttede virksomheder, der hovedsageligt beskaeftiger
sig med at forarbejde og handle med fisk og skaldyr i ind- og udland, investering i fast ejendom samt
anden hermed beslaegtet virksomhed.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Koncernen opnaede i 2023 et resultat af primaer drift pa 2.934 tkr. mod 1.208 tkr. i 2022. Arets
resultat af primaert drift anses for tilfredsstillende.

Koncernen har foretaget nedskrivning af andre tilgodehavender i aret pa 2.538 tkr., som indgar i
nedskrivning af finansielle aktiver samt foretaget nedskrivning af andre vaerdipapirer i aret pa 1.280
tkr., som indgar i indteegter af andre kapitalandele, veerdipapirer og tilgodehavender, der er
anlaegsaktiver.

Arets resultat sammenholdt med forventet udvikling
Arets resultat af primaer drift er realiseret pa niveau med ledelsens forventninger.

Selskabets resultat for skat er pavirket negativt af foretaget nedskrivning af andre tilgodehavender og
medferer et lavere resultat for skat end forventet.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for koncer-
nens og selskabets finansielle stilling.

Forventninger til fremtiden

For det kommende ar forventer koncernen en stigning i aktivitetsniveau og en mindre stigning i
driftsresultatet. Koncernen forventer et resultat fgr skat i niveauet 1-3 mio. kr. Koncernens likviditet
forventes pa et uaendret niveau svarende til de realiserede nogletal for indevaerende regnskabsar
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

BRUTTOFORTJENESTE...............

Personaleomkostninger..............

Af- og nedskrivninger af
materielle og immaterielle

anlaegsaktiver........cccvvvveivennnen..

DRIFTSRESULTAT.........cecevneennen

Indtaegter af kapitalandele i
dattervirksomheder og kapital-

(] (=] S

Indtaegter af andre
kapitalandele, vaerdipapirer og
tilgodehavender, der er

Nedskrivning af finansielle

AKEIVEr .ot
@vrige finansielle omkostninger....

RESULTAT FOR SKAT ................
Skat af arets resultat.................

ARETS RESULTAT........cevvnennnnnn.

10

Koncernen Moderselskabet
Note 2023 2022 2023 2022
kr. kr. kr. kr.
12.149.773 12.749.083 -1.186.738 -147.228
1 -7.829.897 -10.237.511 -433.018 -252.291
-1.385.577  -1.303.586 -97.496 -116.834
2.934.299 1.207.986 -1.717.252 -516.353
2,3 0 0 40.074 -1.016.681
3 -324.849 -13.415.838 -324.849 -13.415.838
733.372 355.677 358.163 85.942
3 -2.537.881 0 -3.865 0
-2.264.322  -1.959.623 -763.523 -537.174
-1.459.381 -13.811.798 -2.411.252 -15.400.104
4 120.091 -216.768 397.743 91.376
5 -1.339.290 -14.028.566 -2.013.509 -15.308.728
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Erhvervede immaterielle

Immaterielle anlagsaktiver........

Grunde og bygninger..................

Andre anlaeg, driftsmateriel og

inventar......coooeviiiiiiiiiiniinnn..
Indretning af lejede lokaler.........
Materielle anlaegsaktiver...........

Kapitalandele i dattervirk-

somheder......ccooeviiiiiiiiiiiinninn,
Kapitalandele i kapitalinteresser...

Andre vardipapirer og

kapitalandele........ccccceeiiiiannnn,
Andre tilgodehavender...............
Finansielle anlaegsaktiver..........
ANLAGSAKTIVER.........ccceevneen.

Ravarer og hjaelpematerialer.......

Fremstillede faerdigvarer og

handelsvarer.........cccoveviiiiniinn,
Forudbetaling for varer..............
Varebeholdninger....................

Tilgodehavender fra salg og

tjenesteydelser.......ccccevvvvennnnne.

Tilgodehavende hos tilknyttede

virksomheder...........cooeeiiiiinii.
Andre tilgodehavender...............

Tilgodehavende

sambeskatningsbidrag................
Periodeafgraensningsposter..........
Tilgodehavender......................
Likvide beholdninger................
OMSZATNINGSAKTIVER...............

AKTIVER.......coooiiii

11
Koncernen Moderselskabet

Note 2023 2022 2023 2022
kr. kr. kr. kr.
85.333 149.333 0 0
6 85.333 149.333 0 0
47.548.551  48.247.849 3.518.026 3.575.172
1.943.734 2.291.577 248.786 306.392
3.924.495 4.077.156 0 0
7 53.416.780 54.616.582 3.766.812 3.881.564
0 0 5.055.000 5.055.000
740.000 740.000 0 0
3.034.633 4.284.020 2.974.633 4.224.020
10.782.500 1.900.000 10.782.500 1.900.000

8 14.557.133 6.924.020

68.059.246 61.689.935

0 83.760
16.911.130 17.318.021
1.340.500 1.156.000

18.251.630 18.557.781

14.832.845 10.225.166

0 0

9 4.538.055 5.586.229
0 0

10 547.306 428.480

19.918.206 16.239.875
4.073.889 4.928.433
42.243.725 39.726.089

110.302.971 101.416.024

18.812.133 11.179.020

22.578.945 15.060.584

0 0
14.151.922  14.612.002
1.340.500 1.156.000

15.492.422 15.768.002

1.192.160 0
2.149.240 2.869.164
2.104.386 1.711.566
594.893 489.382

0 0
6.040.679 5.070.112
0 0
21.533.101 20.838.114

44.112.046 35.898.698
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BALANCE 31. DECEMBER

PASSIVER

Anpartskapital........cccocevieiinnn..
Overfart resultat.........ccooveeee....
Minoritetsinteresser..................

EGENKAPITAL ..........cooiieinni.

Hensaettelser til udskudt skat.......
Hensaettelser til kapitalandele i
dattervirksomheder...................

HENSATTE FORPLIGTELSER........

Geeld til realkreditinstitutter.......
Langfristede geeldsforpligtelser...

Geeld til realkreditinstitutter.......
Geeld til pengeinstitutter............
Leverandgrer af varer og

tjenesteydelser........cccovvvvinnnnn..
Geeld til tilknyttede virksomheder.
Geeld til virksomhedsdeltagere og
ledelse. i
Selskabsskat........oceevveveennnnnn...
Skyldigt sambeskatningsbidrag.....
Andengaeld....cccevviiniiiiiii...

Kortfristede gaeldsforpligtelser...

GALDSFORPLIGTELSER.............

PASSIVER.......ccoviviiiiiiiiiin,

Eventualposter mv.

Pantsaetninger og
sikkerhedsstillelser

Neaertstaende parter

12

Note

11

12

13

14

15

16

17

Koncernen Moderselskabet
2023 2022 2023 2022
kr. kr. kr. kr.
80.000 80.000 80.000 80.000
12.847.205 14.162.517 5.420.337 7.433.846
-44.000 -20.022 0 0
12.883.205 14.222.495 5.500.337 7.513.846
128.459 239.608 0 65.000
0 0 480.337 1.016.681
128.459 239.608 480.337 1.081.681
5.254.072 5.459.489 0 0
5.254.072 5.459.489 0 0
205.417 198.557 0 0
8.727.361 4.774.766 3.502.550 162.564
9.857.469 7.323.295 25.000 25.000
0 0 1.891.066 570.708
70.387.053  63.959.672 31.963.968 25.933.098
0 63.376 0 54.444
0 0 262.150 180.760
2.494.815 4.721.919 486.638 376.597
365.120 350.766 0 0
0 102.081 0 0
92.037.235 81.494.432 38.131.372 27.303.171
97.291.307 86.953.921 38.131.372 27.303.171
110.302.971 101.416.024 44.112.046 35.898.698
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EGENKAPITALOPG@RELSE
Koncernen
Overfort Minoritets-
kr. Anpartskapital resultat interesser l alt
Egenkapital 1. januar 2023.......ccevviiiiiiiiiiinennnnnnn. 80.000 14.165.255 -22.760 14.222.495
Forslag til resultatdisponering, jf. note 5................. -1.318.050 -21.240 -1.339.290
Egenkapital 31. december 2023..............c.c.c........ 80.000 12.847.205 -44.000 12.883.205
Moderselskabet
Overfort
kr. Anpartskapital resultat I alt
Egenkapital 1. januar 2023......cccviiiiiiiiiiiiiiiieiireieeeeaaenas, 80.000 7.433.846 7.513.846
Forslag til resultatdisponering, jf. note 5.......ccoovviiiiiiiiiiiinnnn.. -2.013.509 -2.013.509

Egenkapital 31. december 2023..........ccceiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinanenns, 80.000 5.420.337 5.500.337
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PENGESTROMSOPGORELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Koncernen

2023 2022

kr. kr.

Arets FESUILAL. . .uiveieiee et e e e e, -1.339.290 -14.028.566
Arets afskrivninger tilbagef@rt. ... ......vvuiuviniiiiniiiiiiieeeee e, 1.385.577 1.303.586
Tilbagefarsel af realisationsavanCer........ccvveveiiiiieiieiieireneeeeeneeeennnenn, -5.006 -6.000
Indtaegter af andre vaerdipapirer og kapitalandele............ccovvvviinn..s, 324.849 13.415.838
Regulering af andre finansielle indtaegter........ccvvviiiiiiiiiiiiiiiiinennnnnn, -58.328 -9.721
Regulering af andre finansielle omkostninger..........ccooviiiiiiiiiiiiiinn., 4,752 791
Skat af arets resultat tilbagefBrt........cv.vviriiiieieiiieieiieiieieeeeeeeeaenen, -120.091 216.768
Betalt selskabssKat...o.veeeirreerneiiieiiieiiiieiriieieereereereneeeneraneannnn -54.444 -111.756
Zndring i varebeholdninger......covveiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiiieireeneeeennean, 306.151 -69.006
Zndring i tilgodehavender (ekskl. skat).......ccevviiiiiiiiiiiiiiieininnns, -3.678.331 -2.939.000
/Zndring i kortfristet gaeld (ekskl. skat, skyldige afdrag og kassekredit).... 6.646.727 2.852.264
PENGESTROMME FRA DRIFTSAKTIVITET .....eiiiiiiiiiiiiiiiieineineeneeneenen. 3.412.566 625.198
Kagb af materielle anlaegsaktiver.....couviiieiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiieenee, -139.031 -4.262.624
Salg af materielle anlaegsaktiver......coouiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e, 22.262 90.000
Kab af finansielle anlaegsaktiver.....covviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiniiiinineeeanee, -30.683 -26.523
Udbetaling af langfristede Udlan..........oeveveveiiininininiiiiiiiienenenenenns, -8.882.500 -600.000
PENGESTROMME FRA INVESTERINGSAKTIVITET......cccvviiiiiiiiinnennnen, -9.029.952 -4.799.147
F o =T T Y - T SRR -144.974 -224.608
Modtaget Udbytte. . ...oneiieii i e 955.221 664.679
ZENdring 1 driftskredit.....ooeeereirieiiiii e 3.952.595 3.264.894
Andre pengestremme vedrgrende finansieringsaktiviteter.................... 0 -5.000
PENGESTROMME FRA FINANSIERINGSAKTIVITET......ccocvviviiiiiiininnnnen, 4.762.842 3.699.965
ZENDRING I LIKVIDER. ...ttt eieeieeneereeeeneeneeneeneeneeneeannn -854.544 -473.984
Likvider 1. JanUar......coueiniiiiiiiieierer e et et et et et eneeneeneennanen 4.928.433 5.402.417
LIKVIDER 31. DECEMBER.........ciuiiiiiiiiiiiiiiiiier e eeeeaen, 4.073.889 4.928.433
Likvider 31. december specificeres saledes:
Likvide beholdninger.......c.euiiniiii ittt reeeeeaeeaes 4.073.889 4.928.433
LIKVIDER ... utitetiitiiei e e eeee e eeeeeeeeeeneeneenesesnesnesnnsnnsnnn. 4.073.889 4.928.433
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NOTER
Koncernen Moderselskabet
2023 2022 2023 2022
kr. kr. kr. kr.
Personaleomkostninger
Antal heltidsbeskaeftigede personer 21 26 2 2
i gennemsnit:
Lo 02 gager....cccvvveeveeneeneeneennnnn. 7.406.921 9.822.121 419.118 239.118
Pensioner......cccevveiiiiiiiiiiiinninn, 162.058 200.467 0 0
Andre omkostninger til social sikring 181.082 204.944 13.900 13.173
Andre personaleomkostninger........ 79.836 9.979 0 0
7.829.897 10.237.511 433.018 252.291
Vederlag til direktion og bestyrelse.. 1.245.804 1.611.404 0 0
1.245.804 1.611.404 0 0
Indtaegter af kapitalandele i dat-
tervirksomheder og kapitalinteres-
ser
Indtaegter af kapitalandele i datter-
virksomheder........ccccevvvviiennnnnn... 0 0 40.074 -1.016.681
0 0 40.074 -1.016.681

Saerlige poster

Koncernen:

Koncernen har i 2023 foretaget nedskrivning af andre tilgodehavender i aret pa 2.538 tkr.,
som indgar i nedskrivning af finansielle aktiver.

Koncernen har i 2023 foretaget nedskrivning af andre veaerdipapirer pa 1.280 tkr., som indgar i
indtaegter af andre kapitalandele, vaerdipapirer og tilgodehavender, der er anlaegsaktiver.

Moder:

Moderselskabet har i 2023 foretaget nedskrivning af andre vaerdipapirer pa 1.280 tkr., som
indgar i indtaegter af andre kapitalandele, vaerdipapirer og tilgodehavender, der er
anlaegsaktiver.

Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets

skattepligtige indkomst................ 0 95.480 -332.743 -222.074
Regulering skat vedrerende tidligere

| (PPN -8.942 242.915 0 128.698
Regulering af udskudt skat............ -111.149 -121.627 -65.000 2.000

-120.091 216.768 -397.743 -91.376

15

Note
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NOTER

Koncernen Moderselskabet

2023 2022 2023 2022

kr. kr. kr.

Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat......cccoevvveviinnnnn. -1.318.050 -14.007.175 -2.013.509 -15.308.728
Minoritetsinteressernes andel af
dattervirksomheders resultat......... -21.240 -21.391 0

-1.339.290 -14.028.566

Immaterielle anlaegsaktiver

kr.

Kostpris 1. januar 2023.......cccevviiiieirennnencnnnns
Kostpris 31. december 2023........................

Afskrivninger 1. januar 2023........ccciiviiinnnnnn.
Arets afskrivninger .........cocoveviiiiniininiininnnss
Afskrivninger 31. december 2023.................

Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2023

Materielle anlagsaktiver

kr.

Af- og nedskrivninger 1. januar 2023..............

Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhaendede

AKEIVEL et e
Arets afskrivninger .........cooovevieviniininiinennnn.
Af- og nedskrivninger 31. december 2023.....

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2023..

Koncernen

-2.013.509 -15.308.728

Koncernen

Erhvervede
immaterielle
anlaegsaktiver

320.000
320.000

170.667
64.000
234.667

85.333

Andre anlaeg,
Grunde og driftsmateriel og

bygninger inventar
49.732.546 3.259.743
49.096 33.036

0 -39.820
49.781.642 3.252.959
1.484.697 968.166

0 -22.564

748.394 363.623
2,233.091 1.309.225
47.548.551 1.943.734

Indretning af
lejede lokaler

4.219.080
56.899

0
4.275.979

141.924
0
209.560
351.484

3.924.495

16

Note
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NOTER

Materielle anlagsaktiver (fortsat)

kr.

Af- og nedskrivninger 1. januar 2023...............

Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhandede aktiver...............

Arets afskrivninger .........cooveviiiiniiniiniininnanss
Af- og nedskrivninger 31. december 2023......

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2023...

Finansielle anlaegsaktiver

kr.

Kostpris 1. januar 2023.......ccccviviiieinnnnenannnns
TilgaNg e e
Kostpris 31. december 2023............c...cc...eee

Vardireguleringer 1. januar 2023..................
Arets vaerdireguleringer .........cccovevieiniinnnen.
Vaerdireguleringer 31. december 2023.........

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2023..

kr.

Kostpris 1. januar 2023......ccciiiiiveiiininnnnnnnnns
TilGaNG .ot iiii e re e e e neeaas
Kostpris 31. december 2023............c...........

Vaerdireguleringer 1. januar 2023..................
Arets vaerdireguleringer .........c.ovevveeiniinnnnn.
Vaerdireguleringer 31. december 2023.........

Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2023..

Moderselskabet

Andre anlaeg,

Grunde og driftsmateriel og

bygninger inventar
................... 3.818.464 541.939
................... 0 -39.820
................... 3.818.464 502.119
................... 243.292 235.547
0 -22.564
................... 57.146 40.350
................... 300.438 253.333
................... 3.518.026 248.786
Koncernen
Andre
Kapitalandele i vaerdipapirer og Andre
kapitalinteresser kapitalandele tilgodehavender
740.000 18.364.537 1.900.000
0 30.683 8.882.500
740.000 18.395.220 10.782.500
0 -14.080.517 0
0 -1.280.070 0
0 -15.360.587 0
740.000 3.034.633 10.782.500
Moderselskabet
Kapitalandele i Andre
dattervirk- veerdipapirer og Andre
somheder kapitalandele tilgodehavender
5.455.000 18.304.537 1.900.000
0 30.683 8.882.500
5.455.000 18.335.220 10.782.500
-400.000 -14.080.517 0
0 -1.280.070 0
-400.000 -15.360.587 0
5.055.000 2.974.633 10.782.500

17

Note
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NOTER

Finansielle anlaegsaktiver (fortsat)
Kapitalandele i dattervirksomheder

Navn og hjemsted Ejerandel
Skagerak Fiskeeksport A/S, Hirtshals.......ccoeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e, 100 %
Jacob Kongsbak Lassen ApS, Hiller@d.........cceviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiniiienneenenns, 100 %
Hotellet APS, Hirtshals.....ooueiiiiiiiiiiiii i i e i e e eee e, 100 %
Skagerak Ejendomme ApS, Hirtshals......cooouiiriniiiiiiiiiiiiiiiiiiiiineneeennnes, 100 %
CFC Familie Invest ApS, Hirtshals.......ccoiiiuiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e, 55 %
The Hill APS, Hirtshals....couueirieiiiiiiiii it ireiteeneeeeeeeeeennerannneeen: 55 %
The Sky Denmark ApS, Hirtshals.....co.oiviiiiiiiiiiiiiiiiii e, 55 %

Kapitalandele i kapitalinteresser (kr.)

Navn og hjemsted Egenkapital Arets resultat Ejerandel
Central Park | A/S, Hjarring........ccceevvvvennnen.. 411.784 -19.325 20 %
Central Park Il A/S, Hjgrring........cccoovvenneen.. 411.784 -19.325 20 %
Central Park Ill A/S, Hjgrring.......cceeevvvennnen.. 411.735 -19.375 20 %

Andre tilgodehavender
Koncernen:
Af andre tilgodehavender forventes 1.956 tkr. indbetalt efter 1 ar (2022: 1.660 tkr.)

Moder:
Af andre tilgodehavender forventes 1.956 tkr. indbetalt efter 1 ar (2022: 1.660 tkr.)

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter alene afholdte omkostninger
vedrgrende efterfalgende regnskabsar.

2023 2022
kr. kr.
Anpartskapital
Anpartskapitalen er fordelt saledes:
80 stk. @ nom. 1.000 Kr..o.vvuerniieiieiieiitiiteieeeeeeeeneeneenennnn. 80.000 80.000

80.000 80.000

18

Note
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11
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NOTER
Note
Henseaettelser til udskudt skat 12
Hensaettelse til udskudt skat vedragrer forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige
vaerdier pa vaerdipapirer, tilgodehavender, immaterielle anlacgsaktiver og materielle
anlaegsaktiver.
Koncernen Moderselskabet
2023 2022 2023 2022
kr. kr. kr. kr.
Udskudt skat 1. januar................. 239.608 361.235 65.000 63.000
Arets udskudte skat i
resultatopgerelsen........ccccoeeeeen... -111.149 -121.627 -65.000 2.000
Udskudt skat 31. december.......... 128.459 239.608 0 65.000
Langfristede geeldsforpligtelser 13
Koncernen
31/12 2023 Afdrag Restgaeld  31/12 2022
geld i alt naeste ar efter 5 ar geldialt
Geeld til realkreditinstitutter................... 5.459.489 205.417 4.357.090 5.658.046
5.459.489  205.417 4.357.090 5.658.046
Periodeafgraensningsposter 14

Periodeafgransningsposter indregnet under passiver omfatter modtagne betalinger
vedrgrende indtaegter i de efterfolgende ar.
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NOTER

Note
Eventualposter mv. 15

Eventualforpligtelser

Koncernen Moderselskabet
2023 2022 2023 2022
kr. kr. kr. kr.
Leasingforpligtelser (operationel
leasing) forfalder:
Inden for 1 ar......ccveveenenennnnnn.n. 418.567 561.527 0 0
Mellem 1 0g 5 ar..ccccevvivinenennnnn.. 596.418 1.120.426 0 0
1.014.985 1.681.953 0 0
Huslejeforpligtelser med en
uopsigelighedsperiode pa:
Inden for 1 ar...cccceuveveenenennnnnnen. 6.914 13.916 0 0
6.914 13.916 0 0
Koncernen:

Koncernen har givet et samlet investeringstilsagn pa 767.805 EUR. Pr. 31. december 2023 har
selskabet en restforpligtigelse pa 155.306 EUR svarende til 1.157 tkr.

Moder:
Moderselskabet har givet et samlet investeringstilsagn pa 767.805 EUR. Pr. 31. december 2023
har selskabet en restforpligtigelse pa 155.306 EUR svarende til 1.157 tkr.

Moderselskabet har overfor et datterselskab afgivet en stgtteerklaering, hvori selskabet
erkleerer, gennem eventuelle ngdvendige tilskud, at indesta for datterselskabets forpligtelser
og dermed sikre datterselskabets fortsatte drift. Denne erklaering er gaeldende indtil videre og
kan opsiges til en kommende ordinaer generalforsamling i datterselskabet til opher ved
udgangen af det regnskabsar som falger.

Moderselskabet har til fordel for et datterselskabs kreditorer afgivet tilbagetraedelses-
erkleering vedrarende tilgodehavendet hos datterselskab pa 740 tkr.

Haeftelse i sambeskatningen
Koncernens danske selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst
og for eventuelle kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst udger O tkr. pr. balancedagen.
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NOTER
Note
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser 16
Koncernen:
Koncernen har til sikkerhed for gaeld til realkreditinstitutter, 4.450 tkr., er der givet pant i
grunde og bygninger, hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 31. december 2023 udger 9.741 tkr.
Til sikkerhed for bankgaeld pa 5.225 tkr. har koncernen stillet virksomhedspant pa nominelt
8.000 tkr. Virksomhedspantet omfatter fslgende aktiver, hvis regnskabsmaessige vaerdi pa
balancedagen udger (kr.):
Moder-
Koncernen selskabet
kr. kr.
Erhvervede immaterielle anlaegsaktiver.............. 85.333 0
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.............. 664.758 0
Varebeholdninger.......cccooeiviiiiiiiiiiiiinenneenanns 2.797.926 0
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser......... 13.596.667 0
Neaertstaende parter 17

Selskabets naertstaende parter omfatter fglgende:

Bestemmende indflydelse
Direkter Christian Linde Espersen, Lenborg Friis Vej 3, 9800 Hjgrring, der er hovedaktionaer.

Transaktioner med naertstaende parter
Direktgr Christian Linde Espersen har ydet lan til koncernen som er renteberegnet med 2%.
Lanet udger 70.363 tkr. pr. 31. december 2023.

Selskabet har bortset fra ovenstaende ikke haft transaktioner med naertstaende parter, der
ikke er indgaet pa markedsmaessige vilkar. Jf. ARL § 98c, stk. 7 oplyses alene om
transaktioner, som ikke er gennemfgrt pa normale markedsmaessige vilkar.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for CFC Holding Danmark ApS for 2023 er aflagt i overensstemmelse med den danske ars-
regnskabslovs bestemmelser for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Z&ndring i regnskabsmaessige skeon

Der er foretaget andring af regnskabsmaessige sken vedrgrende forventede brugstider for selskabets
indretning af lejede lokaler, idet ledelsen efter ibrugtagning har vurderet, at brugstiderne ma skennes
laengere end hidtil antaget. Den revurderede brugstid for indretning af lejede lokaler er 15-30 ar mod
tidligere 8-30 ar. Revurderingen medfgrer en reduktion af arets afskrivninger. Det andrede regn-
skabsmaessige skon har for 2023 medfert reducerede afskrivninger pa 37 tkr. og en forggelse af arets
resultat og egenkapital pa 37 tkr.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter moderselskabet CFC Holding Danmark ApS samt dattervirksomheder, hvori
CFC Holding Danmark ApS direkte eller indirekte besidder mere end 50 % af stemmerettighederne eller
pa anden made har bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen besidder mellem 20% og
50% af stemmerettighederne og udever betydelig, men ikke bestemmende indflydelse, betragtes som
kapitalinteresser.

Koncernregnskabet er udarbejdet som et sammendrag af moderselskabets og dattervirksomheders
arsregnskaber ved sammenlasgning af ensartede regnskabsposter. Ved konsolideringen foretages fuld
eliminering af koncerninterne indtaegter og omkostninger, aktiebesiddelser, interne mellemvaerender
og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transaktioner mellem de
konsoliderede virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra overtagelses- eller
stiftelsestidspunktet. Solgte eller afviklede virksomheder indregnes i den konsoliderede
resultatopgerelse frem til afstaelsestidspunktet. Sammenligningstal korrigeres ikke for nyerhvervede,
solgte eller afviklede virksomheder.

Overtagelsestidspunktet er det tidspunkt, hvor koncernen faktisk opnar kontrol over den erhvervede
virksomhed.

Erhvervede virksomheder indregnes i koncernregnskabet efter overtagelsesmetoden, med omvurdering
af alle identificerede aktiver og forpligtelser til dagsvaerdi pa overtagelsesdagen. Dagsvaerdien er
opgjort pa baggrund af handler pa et aktivt marked, alternativt beregnet ved anvendelse af almindeligt
accepterede vardiansaettelsesmodeller.

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af dattervirksomhedernes
dagsveerdi af nettoaktiver og forpligtelser pa overtagelsestidspunktet.

Kapitalandele i kapitalinteresser males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes
indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis og med forholdsmaessig eliminering af
urealiserede koncerninterne avancer og tab. | resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel
af kapitalinteressers resultat efter eliminering af forholdsmaessig andel af intern avance og tab.

Minoritetsinteresser

| koncernregnskabet indregnes dattervirksomheders regnskabsposter 100%. Minoritetsinteressernes
forholdsmaessige andel af dattervirksomheders resultat og egenkapital praesenteres saerskilt i
henholdsvis resultatdisponering og under egenkapitalen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang, og safremt indtaegten kan
opgares palideligt og forventes modtaget.

Huslejeindtaegter er periodiseret saledes, at de dackker perioden frem til regnskabsarets udlgb. Opkrae-
vede bidrag til daekning af varme indgar ikke i huslejeindtaegter.

Nettoomsaetningen indregnes ekskl. moms og med fradrag af de afgifter og rabatter, der kan henfares
til salget.

Varekgb
Vareksb omfatter de omkostninger til keb af handelsvarer, der er medgaet til at opna omsaetning.

Zndring i lagre af faerdigvarer
Andring i lagre af faerdigvarer omfatter arets formindskelse eller forggelse af varebeholdninger af
handelsvarer. Herudover indgar saedvanlige nedskrivninger af varebeholdninger af handelsvarer.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til koncernens og
selskabets aktiviteter. Desuden indgar fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver
samt driftstabs- og konflikterstatninger samt lanrefusioner. Andre driftsindtaegter indregnes, nar
indtaegten skennes at vaere realisabel.

Andre eksterne omkostninger

Andre  eksterne  omkostninger omfatter gvrige  produktions-,  salgs-, leverings- og
administrationsomkostninger, herunder omkostninger til energi, markedsfering, lokaler, tab pa
debitorer, leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til koncernens og selskabets medarbejdere.

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder og kapitalinteresser

Udbytte fra kapitalandele af dattervirksomheder og kapitalinteresser indtaegtsfares i det regnskabsar,
hvor udbyttet deklareres. Ved afhandelser indregnes eventuel fortjeneste, nar de gkonomiske
rettigheder knyttet til de solgte kapitalandele overfares, dog tidligst nar fortjenesten er realiseret eller
anses som realisabel. Desuden indgar realiserede tab udover nedskrivninger, nar sadanne ma
konstateres.

Indtaegter af andre vaerdipapirer
Indtaegter af andre vaerdipapirer indeholder renteindtaegter, realiserede og urealiserede kursgevinster
og -tab.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta
samt tilleeg og godtggrelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger
indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret. Renteindtaegter og -
omkostninger beregnes pa amortiserede kostpriser.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
garelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

BALANCEN

Immaterielle anlaegsaktiver

Erhvervet goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives
lineaert over den skonomiske brugstid, der er vurderet til 5 ar. Afskrivningsperioden er foretaget ud fra
en vurdering af den erhvervede virksomheds markedsposition og indtjeningsprofil samt branchemaessige
forhold.

Patenter og licenser males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller til
genindvindingsvaerdien, hvor denne er lavere. Patenter afskrives over den resterende patentperiode, og
licenser afskrives over aftaleperioden, dog maksimalt 8 ar.

Fortjeneste eller tab ved salg af immaterielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgsprisen
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste og
tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Materielle anlaegsaktiver
Grunde og bygninger, andre anlaeg, driftsmateriel og inventar samt indretning af lejede lokaler males
til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi:

Brugstid Restvaerdi
a1 01 1= ST PP 30 ar 50 %
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar........ccevvviiiiiiiiiiiiiiinnenennnenn. 5-10 ar 0%
Indretning af lejede loKaler.....o.viiiiiiiiiiiii e 15-30 ar 0%

Kunstgenstande males til kostpris. Kunstgenstande nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi. Der afskrives ikke pa kunstgenstande.

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet med fradrag af
afhandelsesomkostninger. Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgerelsen under andre
driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder og kapitalinteresser males til kostpris. | tilfaelde, hvor kostprisen
overstiger genindvindingsvaerdien, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Andre kapitalandele males til kostpris. | tilfaelde, hvor kostprisen overstiger genindvindingsveerdien,
nedskrives til denne lavere veerdi.

Andre tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi.
Veerdien reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.



|IBDO i

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Vardiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt finansielle anlaegsakti-
ver, der ikke males til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som
udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af kapitalvaerdi og salgsvaerdien fratrukket forventede
omkostninger ved et salg. Kapitalvaerdien opgeres som nutidsvaerdien af de forventede
nettopengestremme fra fortsat anvendelse af aktivet eller aktivgruppen og det forventede provenu ved
salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid. Der anvendes en diskonteringsrente, som
afspejler den risikofri markedsrente og ejernes afkastkrav for tilsvarende aktiver. Vaekstraten i
terminalperioden fastsattes i overensstemmelse med branchenormen.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjaelpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjeelpematerialer, direkte lgn og gvrige direkte produktionsomkostninger.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som forventet salgspris med fradrag af direkte
faerdiggarelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Veerdien
fastsaettes under hensyntagen til varebeholdningernes omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i
salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter, indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efter-
folgende regnskabsar.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatte-
ordningen. Tilgodehavende og skyldigt sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsatningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at blive anvendt inden for en overskuelig arrackke, enten
ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden
for samme juridiske skatteenhed.
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Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der fares direkte pa
egenkapitalen.

Geeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret
kostpris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes forskellen
mellem nettoprovenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgarelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede forpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.

Periodeafgransningsposter, passiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under passiver omfatter modtagne betalinger vedrgrende
indtaegter i de efterfalgende ar.

PENGESTROMSOPGORELSE

Under henvisning til arsregnskabslovens § 86, stk. 4, har selskabet undladt at udarbejde
pengestrgmsopggrelse. Der er udarbejdet en pengestremsopggarelse for koncernen.

Pengestramsopgarelsen viser pengestrammene for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsaktivitet
og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og
slutning.

Pengestramme fra driftsaktivitet:
Pengestramme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
aendring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestramme fra investeringsaktivitet:
Pengestromme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af immate-
rielle, materielle og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestramme fra finansieringsaktivitet:
Pengestromme fra finansieringsaktivitet omfatter andringer i stgrrelse eller sammensaetning af aktie-
kapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan samt afdrag pa rentebaerende gaeld og
betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider:
Likvider omfatter likvide beholdninger.



