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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2023 for Entracor ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestramme

for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2023.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Middelfart, den 2. juli 2024

Direktion:

Jan Jacobsen
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejeren i Entracor ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Entracor ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2023, der
omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopgerelse, pengestremsopgerelse, noter og anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme
for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2023 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere
etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i
henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er
tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Fremhavelse af forhold vedrgrende revisionen

Selskabet er med virkning for indevaerende regnskabsar overgaet fra udvidet gennemgang til revision
efter internationale standarder. Sammenligningstallene er ikke revideret efter internationale
standarder, men revideret efter erklaeringsstandarden for sma virksomheder (udvidet gennemgang).

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at
en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdakke vaesentlig fejlinformation, nar sadan
findes. Fejlinformationer kan opsta som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de
gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse
risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores
konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er
hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af
intern kontrol.
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DEN UAFH/NGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede prassentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller
vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Odense, den 2. juli 2024

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Jesper Bechsgaard Jargensen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne31412
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Resultatopgerelse

BruttoreSULLAL. ... .oiieiii e
Resultat af primaer drift............ooiiiiiiii e
Finansielle poster, NELLO..........ouiiiiiii e e
Arets reSUILAL FOI SKAL. ... ..ottt et
TS TESUILAL ...t et

Balance
BalanCESUM. .. .ot
e LT 0] = o | - | PPN

Pengestremme

Pengestreamme fra driftsaktivitet...........coooiiiiiiiiii e
Pengestreomme fra investeringsaktivitet..........ccccooiiiiiiiiiiiin e
Pengestremme fra finansieringsaktivitet............cocoooiiiiiiiiiii i
PengestrammeE 1 @ll.......coovuiiiiii e e
Investeringer i materielle anlaagsaktiver............ccoooiviiiiiiiiiiiie e

Nogletal
LIKVIItEESGrad......ceeveiieeiiie e e e et e e e et e e e eat e e e eanen e e

Yol N {e 11 ¥=] £ - e KPP

Egenkapitalforrentning............oouiiiiiiiiiiii e

De i hoved- og nggletalsoversigten anfarte nggletal er beregnet saledes:

Likviditetsgrad: Omsaetningsaktiver x 100
Kortfristet gaeld

Soliditetsgrad: Egenkapital x 100
Samlede aktiver, ultimo

Egenkapitalforrentning: Resultat efter skat x 100
Gennemsnitlig egenkapital

2023
tkr.

9.103
9.078
-4.493
4.586
3.577

129.398
13.906

31.754
0
0
31.754
0

112,0
10,7
29,5

2022
tkr.

2.098
2.098
6.654
8.752
6.826

81.370
10.329

-4.210

-4.210

114,5

12,7
98,7
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter

Selskabet er en handelsvirksomhed og har ikke egen produktion eller lager. Selskabets vaesentligste
aktiviteter er B2B handel med braendstof i starre maengder pa engros basis, samt dermed beslagtede
aktiviteter. Handelen er international og varerne som handles, er fortrinsvist lavsvovlsholdige
petroleumsprodukter til energiudvinding.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
elskabet har oplevet god vaekst i omsaetningen og deraf ogsa vaekst i relaterede omkostninger. Arets
positive resultat er saerligt pavirket negativt af netto valutakursdifferencer pa USD i forhold til DKK.

Arets resultat sammenholdt med forventet udvikling

Som folge af at selskabet er indtradt i regnskabsklasse C, er der ikke for tidligere ar opstillet
forventninger til fremtiden, som kan sammenholdes med arets resultat.

Arets resultat i 2023 udger 3,6 mio. kr. mod 6,8 mio. kr. i 2022 og resultaterne er pavirket af
finansielle poster. Driftsresultatet er steget i 2023 som et resultat af et gget salgsfokus pa selskabets
markeder.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.

Finansielle risici

Valutarisici:

Selskabets omsaetning og resultater i DKK afhaenger af udviklingen i primaert USD mod DKK.

Selskabets politik er ikke at sikre sig mod afvigelser i valutakurser. Saledes anvender selskabet ikke
finansielle instrumenter til afdaekning og kontrol heraf. Selskabets netto USD-eksponering i form af
USD-indestaender, USD-tilgodehavender og USD-leverandergaeld er ikke en risiko, idet USD i al
vaesentlighed forbliver uvekslet i forhold DKK.

Risikoen bestar i vaerdisaetningen af disse poster malt op imod DKK.

Renterisiko:
Andringer i renteniveauet vil ikke have vaesentlig indvirkning pa indtjeningen, da den rentebaerende
nettogaeld ikke udger et vaesentligt belab.

Prisrisiko:

Koncernens indtjening er ikke afhaengig af prisudsvingene pa det globale oliemarked, idet der i langt
overvejende grad kebes og saelges pa samme prisnings-tidspunkt. Saledes risikerer koncernen ikke at
man er eksponeret overfor tab som felge af prisfald efter produktindkeb er foretaget.

Miljeforhold

Selskabet har en politik omkring miljgforhold, herunder klimapavirkning, som indebeerer at selskabet
leverer olieprodukter som er bedre end dem de internationale graenser for udledning af isaer svovl
tilskriver. Selskabet vurderer, at der ved at indkgbe produkter fra store energikoncerner underlagt de
strikseste regler, er minimal risiko for at pavirke miljoet negativt.

Selskabets handel med energi- og olieprodukter foregar under saerdeles kontrollerede forhold,
herunder meget strikse handterings-procedurer. Pa baggrund af bade produkt-selektivitet og
produkthandterings-styring, vurderes det, at miljgbelastningen er meget begranset.
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Forventninger til fremtiden

Selskabets forventning til regnskabsaret 2024 er en yderligere stigning i omsaetningen pa ca 40mio kr,
som fglge af tilgang af personale i Q1 2024 og dermed en gget andel af det meget store marked som
selskabet bevaeger sig i. Selskabet har en lille markedsandel (under 1%) inden for sit omrade. Andelen
forventes udvidet marginalt. Selskabet forventer et forbedret resultat pa 5 - 10 mio. kr.

Usikkerheder omkring forventningsindfrielse
Selskabet opererer i et marked som er forholdsmaessigt meget stort, og markedet er karakteriseret ved
fuldkommen konkurrence, heriblandt konkurrence fra verdens sterste energi- og olieselskaber.

Energipriser kan fluktuere signifikant, og kan pavirke omsatningens starrelse savel i opadgaende som
nedadgaende retning.

Derfor er selskabets forventninger til fremtiden pavirket af meget store markedskrafter og politik.



|IBDO

RESULTATOPGORELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

BRUTTOFORTJENESTE........citiiiiiiiiiiiiiinieineeneenneeanans
Andre driftsomkostninger......cccvviiiiiiiiiiiiiiiii i
DRIFTSRESULT AT ..t ittiitiiitiitiiteieeiteeieeneenneeneeaneeanaens

Andre finansielle indtaegter.....ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiii e,
@vrige finansielle omKostninger........ccovvvviiiiiiiiiirennnnennn.

RESULTAT FOR SKAT . .ciiiiiiiiiiiieiiiiietiieeeennieeennneeennnns
SKat af Arets resUltat....veeeveireiiieiieiineireeereeeneenneeneeaneens

ARETS RESULTAT ..ceuiiiiiiiiiieeii ettt eee e

Note

2023
kr.

9.103.205

-24.850

9.078.355

332.919
-4.825.527

4.585.747

-1.008.864

3.576.883

10

2022
kr.

2.098.034

0

2.098.034

9.219.235
-2.565.046

8.752.223

-1.925.754

6.826.469
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

PASSIVER

Anpartskapital....oooiieeiiiiiiiii i e e
Overfart resultat..coooeeeeeiiiiiiiiii i ieeeees

EGENKAPITAL ...ouutiitiiiiitiii i eeeeriennteeeeeneenneaneeannes
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser..........cccecvvevnenenne.
Geeld til tilknyttede virksomheder.........cccvviiiiiiiiiiiiinnnn...
Skyldigt sambeskatningsbidrag........ccoevvieiiiriiiieieirennnnnennn.
Kortfristede gaeldsforpligtelser.............ccovviiiiiiiiiiinnn...
GZELDSFORPLIGTELSER.......ciitiiitiiiiiiiiiieiiieneennenneennaens

PASSIVER ..ottt

Eventualposter mv.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Naertstaende parter

Koncernregnskab

Note 2023

kr.
91.672.986
5.022.441
308.932
97.004.359
32.393.434
129.397.793

129.397.793

80.000
13.825.892

13.905.892
73.872.675
40.610.362

1.008.864
115.491.901
115.491.901

129.397.793

11

2022
kr.

80.401.340
101.738
227.933

80.731.011
639.043
81.370.054

81.370.054

80.000
10.249.009

10.329.009
50.001
69.065.290
1.925.754
71.041.045
71.041.045

81.370.054
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Overfart
kr. Anpartskapital resultat I alt
Egenkapital 1. januar 2023........cccvuiiiiiiiiiiiiiiiieei e 80.000 10.249.009 10.329.009
Forslag til resultatdisponering, jf. note 5......ccccvviviiiiiiiiiinnnne. 3.576.883 3.576.883

Egenkapital 31. december 2023.............cccooiviiiiiiiiiiiiiinin. 80.000 13.825.892 13.905.892



|IBDO

PENGESTROMSOPGORELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

AretS TESULLAL .« e ettt et e

Skat af arets resultat tilbagef@rt......oovvvveiriiiiriiiiiiiiieieneeenees
Betalt selskabsskat. . ...cviuiiiiiiiiiiiiiiiii e
Zndring i tilgodehavender (ekskl. skat)......cccvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnn..
/Zndring i kortfristet gaeld (ekskl. skat, skyldige afdrag og kassekredit)...

PENGESTROMME FRA DRIFTSAKTIVITET.....coceviiiiiiiiiiiiiiiiiiinennn,

Likvider 31. december specificeres saledes:
Likvide beholdninger.......cvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeiieereenneeeerannnas

LIKVIDER. ...ttt

2023
kr.

3.576.883
1.008.864
-1.925.754
-16.273.348
45.367.746
31.754.391
31.754.391
639.043

32.393.434

32.393.434

32.393.434

13

2022
kr.

6.826.469
1.925.754
-1.446.783
-6.610.909
-4.904.625
-4.210.094
-4.210.094
4.849.137

639.043

639.043

639.043
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NOTER

2023 2022

kr. kr.

Personaleomkostninger
Antal heltidsbeskaeftigede personer i gennemsnit: 1 1
Andre finansielle indtaegter
Renteindtagter fra tilknyttede virksomheder...................... 0 2.702
Finansielle indtaegter i @vrigt.....ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieen, 332.919 9.216.533

332.919 9.219.235

@vrige finansielle omkostninger

Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder.................. 2.041.305 2.403.430

Finansielle omkostninger i @vrigt.......covviiiiiiiiiiiiiiiinnnnnns. 2.784.222 161.616
4.825.527 2.565.046

Skat af arets resultat

Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst.................... 1.008.864 1.925.754
1.008.864 1.925.754

Forslag til resultatdisponering

Overfart resultat..ccoeeeeeiiiiiiiii e eees 3.576.883 6.826.469

3.576.883 6.826.469

Eventualposter mv.

Eventualforpligtelser
Ingen.

Haeftelse i sambeskatningen

Selskabet haefter solidarisk sammen med moderselskabet og de @vrige selskaber i den
sambeskattede koncern for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for eventuelle
kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for JJ HOLDING
& INVEST ApS, der er administrationsselskab for sambeskatningen.

14

Note
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NOTER

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet krydskautionerer med de @vrige selskaber i koncernen for koncernens samlede
engagement med Sparekassen Danmark. Den samlede kreditramme udger 117.000 t.kr. og
fordeler sig saledes:

t.kr.
SHID 10T ADS. ettt ee e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e eaaaeaeaans 10.000
1) 111 I 0 1Y o 1 PPN 30.000
SHID 103 ADS. ettt e e e e e e e e e e e e e e et e e e e e e e e e e e aaeaans 20.000
1) 111 I 02 1Y o 1 PPN 32.000
SHID 105 ADS. ettt e e e e e e e et e e e e e e e et e e e e e e e e e aaaa e 25.000

Koncernens samlede engagement udger pr. 31/12-2023 en nettogaeld pa 49.568 t.kr

Naertstaende parter

Selskabets naertstaende parter omfatter folgende:

JJ Holding & Invest ApS, Brovejen 411, 5500 Middelfart
DOS Shipholding ApS, Brovejen 411, 5500 Middelfart
Danish Offshore Supply ApS, Brovejen 411, 5500 Middelfart
Ship 101 APS, Brovejen 411, 5500 Middelfart

Ship 102 APS, Brovejen 411, 5500 Middelfart

Ship 103 APS, Brovejen 411, 5500 Middelfart

Ship 104 APS, Brovejen 411, 5500 Middelfart

Ship 105 APS, Brovejen 411, 5500 Middelfart

Waco ApS, Brovejen 411, 5500 Middelfart

Modullux ApS, Brovejen 411, 5500 Middelfart

AVH ApS, Brovejen 411, 5500 Middelfart

BMJJ ApS, Brovejen 411, 5500 Middelfart

TGP ApS, Brovejen 411, 5500 Middelfart

KG152 ApS, Brovejen 411, 5500 Middelfart

411 ApS, Brovejen 411, 5500 Middelfart

MASTA ApS, Brovejen 411, 5500 Middelfart

JJ Lease Equipments ApS, Brovejen 411, 5500 Middelfart
Danish FUS Center ApS, Teglgardsparken 118, 5500 Middelfart

Bestemmende indflydelse
JJ Holding & Invest ApS, Brovejen 411, 5500 Middelfart, der er hovedaktionaer.

Transaktioner med naertstaende parter

Selskabet har ikke haft transaktioner med naertstdende parter, der ikke er indgaet pa
markedsmaessige vilkar. Jf. ARL § 98c, stk. 7 oplyses alene om transaktioner, som ikke er
gennemfgrt pa normale markedsmaessige vilkar.

Koncernregnskab
Selskabet indgar i koncernregnskabet for JJ Holding & Invest ApS moderselskabet, Brovejen
411, 5500 Middelfart. CVR 27 16 69 11.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Entracor ApS for 2023 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregnskabslovs
bestemmelser for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C .

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsatning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopggrelsen, safremt
levering og risikoovergang til kgber har fundet sted inden arets udgang, og safremt indtagten kan
opgares palideligt og forventes modtaget.

Nar fortjenesten af en handel ikke kan skennes palideligt pa grund af at vilkarene for opgerelsen af
fortjenesten er afhaengig af, at der er sket fuld indbetaling, indregnes omsaetningen kun svarende til
de medgaede omkostninger og fortjenesten indregnes farst ved handlens afslutning nar dette kan
opgeres palideligt.

Nettoomsaetningen indregnes ekskl. moms og med fradrag af de afgifter og rabatter, der kan henfgres
til salget.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsatning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer.

Andre eksterne omkostninger

Andre  eksterne  omkostninger  omfatter g@vrige  produktions-, salgs-, leverings- og
administrationsomkostninger, herunder omkostninger til energi, markedsfering, lokaler, tab pa
debitorer, leasingomkostninger mv.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets
aktiviteter. Desuden indgar tab ved salg af immaterielle og materielle anlasgsaktiver.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende gaeld og transaktioner i fremmed valuta samt tillaeg og
godtgerelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i
resultatopgerelsen med de belsb, der vedrarer regnskabsaret. Renteindtaegter og -omkostninger
beregnes pa amortiserede kostpriser.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte i egenkapitalen.
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BALANCEN

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imadegaelse af forventede tab.

Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv
indikation pa, at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er veerdiforringet. Hvis der
foreligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er vaerdiforringet, foretages

nedskrivning pa individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvorpa der ikke foreligger en objektiv indikation pa veerdiforringelse pa individuelt
niveau, vurderes pa portefgljeniveau for objektiv indikation for vaerdiforringelse. Portefaljerne
baseres primaert pa debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med selskabets
kreditrisikostyringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefgljer, er fastsat baseret
pa historiske tabserfaringer.

Nedskrivninger opggres som forskellen mellem den regnskabsmaessige vaerdi af tilgodehavender og
nutidsvaerdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsvaerdi af eventuelle modtagne
sikkerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte
tilgodehavende eller portefalje.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskat-
teordningen. Tilgodehavende og skyldigt sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsatningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af
aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at blive anvendt inden for en overskuelig arrackke, enten
ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden
for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlegst som aktuel skat. Zndring i udskudt skat
som felge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der feres
direkte pa egenkapitalen.

Galdsforpligtelser
Amortiseret kostpris for kortfristede forpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der
opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen
som en finansiel post.

Tilgodehavender, gald og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balance-
dagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa
tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldens opstden indregnes i resultatopggrelsen under finan-
sielle indtaegter og omkostninger.
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PENGESTROMSOPGORELSE

Pengestreamsopgarelsen viser pengestrammene for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsaktivitet
og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og
slutning.

Pengestremme fra driftsaktivitet:
Pengestramme fra driftsaktivitet opgares som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
a&ndring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestremme fra investeringsaktivitet:
Pengestremme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af immate-
rielle, materielle og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestremme fra finansieringsaktivitet:

Pengestremme fra finansieringsaktivitet omfatter andringer i starrelse eller sammensatning af aktie-
kapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan samt afdrag pa rentebaerende gaeld
og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider:
Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vaerdipapirer hvorpa der kun er ubetydelig risiko
for vaerdiandringer og som uden hindringer kan omsaettes til likvide beholdninger.



