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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato aflagt &rsrapporten for regnskabséret 1. januar - 31. december 2022
for ES Holding 2011 ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og &rsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og
moderselskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2022 samt af resultatet af koncern-

ens og moderselskabets aktiviteter og pengestromme for regnskabséret 1. januar - 31. december 2022.
Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Svendborg, den 1. maj 2023

DIREKTION

Erik Skjeerbaek Sten Klarskov

BESTYRELSE

Michael Gjelstrup Stenskrog Lemmy Fialin
bestyrelsesformand

Erik Skjaerbaek Sten Klarskov
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DEN UAFH/ANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Til kapitalejeren i ES Holding 2011 ApS

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for ES Holding 2011 ApS for regnskabséret 1. januar -
31. december 2022, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, pengestremsopgorelse
og noter, herunder anvendt regnskabspraksis for sivel koncernen som selskabet. Koncernregnskabet og
arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncemens og
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2022 samt af resultatet af koncernens og
selskabets aktiviteter og pengestremme for regnskabséret 1. januar - 31. december 2022 i overensstemmelse
med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er galdende i Danmark. Vores ansvar ifolge disse standarder og krav er neermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet”. Vi

er uatheengige af selskabet 1 overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants’
internationale retningslinjer for revisorers etiske adfeerd JESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er
gaeldende 1 Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser 1 henhold til disse krav og
IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag
for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende
billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregnskab uden vasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernen

og selskabets evne til at fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant;
samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift,
medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen eller selskabet, indstille driften eller ikke har
andet realistisk alternativ end at geore dette.

-fortsaettes-
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DEN UAFHANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

-fortsat-

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mél er at opna haj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er
uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisions-
péategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hajt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti
for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke veaesentlig fejlinformation, nar sidan findes.
Fejlinformationer kan opstd som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det
med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger,
som regnskabsbrugeme treeffer pa grundlag af koncernregnskabet og arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

- Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregnskabet,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa

disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.

Risikoen for ikke at opdage veesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hajere end ved
veesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvzergelser, dokument-
falsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideseettelse af intern kontrol.

- Opnér vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omsteendighedemne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om
effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

- Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

- Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af regn-
skabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pé grundlag af det opnaede revisionsbevis er
veesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om koncernens
og selskabets evne til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i
vores revisionspategning gere opmarksom pa oplysninger herom i koncernregnskabet og &rsregnskabet eller,
hvis sddanne oplysninger ikke er tilstrackkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret
pé det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder
eller forhold kan dog medfere, at selskabet ikke leengere kan fortsaette driften.

- Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og arsregnskabet,
herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler de underliggende trans-
aktioner og begivenheder pé en sddan méade, at der gives et retvisende billede heraf.

- Opnar vi tilstrackkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne eller
forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet. Vi er
ansvarlige for at lede, fore tilsyn med og udfere koncernrevisionen. Vi er eneansvarlige for vores
revisionskonklusion.

-fortseettes-
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

-fortsat-

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet (fortsat)

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmeessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler 1 intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker
ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at lese ledelses-
beretningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med koncern-
regnskabet eller arsregnskabet eller vores viden opnéet ved revisionen eller pd anden made synes at indeholde
vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger 1 henhold
til &rsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er 1 overensstemmelse med
koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav.
Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Svendborg, den 1. maj 2023

RevisionsFirmaet Edelbo
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 3548 61 78

Johan Groth Michael Nymark Jensen
statsaut. revisor statsaut. revisor
mnell630 mne33728

10126/REGN22/JG/MNJ
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HOVED- OG NOGLETAL

2022 2021 2020 2019 2018
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Resultatopgerelse
Bruttofortjeneste ........ccooeeeecresuenceea 64.023 89.098 118.370 82.334 44.024
Resultat for afskrivninger ................ 14.203 44310 75.034 39.251 17.579
Resultat for finansielle poster .......... 6.860 37.726 70.144 34.239 9.260
Finansielle poster, netto ..........c.coveves -1.850 -7.269 -8.153 -8.954 -7.629
Arets TESUMAL .....v.vvervecrreneiiienieriisiies -1.606 27.205 55.056 25.480 1.617
Arets resultat ekskl. minoritets-
INteresser wasmnnmmEianS R -1.448 26.095 34.807 25.480 1.617
Balance
BalanCesumm ........oovererreeemerusrianserenses 527.280 564.276 583.151 591.390 522.308
Egenkapital ......ccocecirmviinmeinniesennsnnnas 193.077 193.134 185.733 129.509 100.405
Egenkapital ekskl. minoritets-
INEETESSET .ouvvrveeenireererereeesieieineceennne 189.083 190.578 164.534 129.509 100.405
Investering i materielle
anleegsaktiver ......coovrviicieiaiiniieins 27.102 42.611 2.754 4.137 7.357
Pengestromme
Driftsaktivitet .....ovveeereeeneisirisirinsnas 62.962 -25.966 58.186 -16.551 34.010
Investeringsaktivitet ........cceerirseeenns -33.683 -49.886 -766 -1.126 -5.970
Finansieringsaktivitet ........coovrereurines -32.289 -7.901 -2.947 -1.933 7.332
Medarbejdere
Gennemsnitlig antal heltidsansatte
medarbejdere ..o 48 46 44 46 27
Nogletal
Afkastningsgrad .........cooeeinneiieienns 1,3 6,7 12,0 5,8 1,8
Soliditetsgrad ........ccoovevvrecireennenienns 37% 34% 32% 22% 19%
Soliditetsgrad ekskl. minoritets-
INEEIESSET ...evvveeecrenrercereesseisiscsiencas 36% 34% 28% 22% 19%

Nggletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings anbefalinger og vejledninger.
For definitioner henvises der til anvendt regnskabspraksis.

Der er konstateret fejl i tidligere rsregnskaber vedrerende indregning og vaerdiansettelse af en tilknyttet virksomhed
(moderselskab)/investeringsejendom (koncern) i 2020. Ovenstiende hoved- og negletal er tilrettet i overensstemmelse
hermed for 2019, men ikke for 2018.
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LEDELSESBERETNING

OPSUMMERING AF ARET 2022
ES Holding 2011 ApS er holding- og administrationsselskab for koncernens aktivitetsomrader:

- Ejendomsaktiviteter via ES - Ejendomme Holding 2011 A/S
- Green-tech aktiviteter via PureteQ Group A/S
- Ovrige investeringsaktiviteter via ES - Investering Holding 2011 ApS

Koncernen har i 2022 realiseret et resultat pd DKK -1,6 mio. (moderselskabet DKXK -1,4 mio.), og har pr.
31. december 2022 en egenkapital pd DKK 189,1 mio. (moderselskabet DKK 188,2 mio.), hvilket er i over-
ensstemmelse med det forventede.

Arets resultat er negativt pavirket af stigende afkastkrav pa investeringsejendomme og vasentlige
udviklingsomkostninger i green-tech aktiviteter.

Ejendoms- og green-tech aktiviteter har udviklet sig tilfredsstillende, i henhold til strategier og udviklings-
planer, mens gvrige investeringer ikke fuldt ud har indfriet de enskede resultater pa alle omrader.

Ledelsen anser p& den baggrund &rets resultater og finansielle status som mindre tilfredsstillende.

ES - Ejendomme Holding 2011 A/S - koncernen

Ejendomsaktiviteter omfatter udlejning af koncernens ejendomsportefelje og -udviklingsprojekter, som har
udviklet sig tilfredsstillende og i henhold til strategier og udviklingsplaner, hvor planlaegningsfasen for
ejendomsudviklingsprojektet "Ribers Plads” er igangsat.

Ribers Plads er et boligudviklingsprojekt pé havnen i Svendborg, med mél om at genoplive havneomréadet
omkring Ribers Plads, og skabe en symbiose mellem attraktive boliger af hej standard og indbydende
kultur- og erhvervsrettede aktiviteter pd omréadet, som kan bidrage til at gere det endnu mere attraktivt, at
bo og drive virksomhed i1 Svendborg og omegn.

Koncernens investeringsejendomme er negativt pavirket af verdireguleringer, som folge af stigende
afkastkrav (stigende renter og usikkerhed) mv., og det opndede ejendomsresultat er sdledes udtryk for et
stabilt afkast af koncernens ejendomsinvesteringer via attraktive og velbeliggende lejemal, som lgbende
udvikles i samarbejde med lejerne, samt realiserede kursgevinster pa fastforrentede lan.

Der forventes en fortsat positiv og stabil udvikling i ejendomsaktiviteterne i 2023.

PureteQ Group A/S - koncernen

Green-tech aktiviteter omfatter regrensning til skibe (scrubbers) via PureteQ A/S og "Power-to-X” (CO2
fangst og produktion af gren brint) via Estech A/S, som har udviklet sig tilfredsstillende og i henhold til
strategier og udviklingsplaner mv., omend PureteQ A/S fortsat har vaeret ramt af nedgang pa ny salg af
scrubbers.

Der henvises endvidere til koncernledelsesberetningen for PureteQ Group pad www.pureteq.com eller
www.estech.dk.
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LEDELSESBERETNING

PureteQ A/S

PureteQ'’s produkter retter sig primeert mod miljeomradet, og har til hensigt at bidrage til reduktion af
forurening og klimapdavirkning hos selskabets kunder on- og offshore via scrubbers til brug for regrensning.

De politiske diskussioner om krav til vaskevand fra scrubbers, samt usikkerhed om udfasning af fossile
braendstoffer pavirker efterspergslen pa PureteQ’s hovedprodukt.

Som folge af den lave eftersporgsel pa nye scrubbere pt., underseges mulighederne for licensering af
scrubber-designs i lande, hvor lokale produkter foretraekkes fremfor vestlige teknologier - for at ege
aktivitetsniveauet.

PureteQ har fortsat fokus pa servicering af sével egne som konkurrenters scrubbers, blandt andet via
videreudvikling af den egenudviklede og cloud baserede platform Pure-Spot, som muligger

miljerapportering og optimering pa tveers af skibsflader og scrubber brands - som de ferste i verden.

PureteQ er forende indenfor digitale losninger til scrubber systemer, og har opnéet en stor markedsandel
som serviceudbyder for andre fabrikanter af scrubbere, og er nu de sterste pa dette nicheomréade.

Der forventes en positiv udvikling i sével ny salg af scrubbers som serviceaktiviteter i 2023.

Estech A/S

Estechs Power-to-X anlag er unikt via CO2 fangst og produktion af gren brint i en og samme proces,
hvilket reducerer energiforbruget og anlaegsudgifter markant.

Teknologien kaldes CAPPOW og er en sammentrakning af Carbon Capture og Power, som grundleggende
handler om at indfange CO2 og f& den — via gren energi — omdannet til det grenne braendstof brint, til brug i
f.eks. fly og lastbiler mv.

Det fuldt funktionsdygtige Power-to-X pilotanlaeg installeret p& Vandcenter Syd i Odense, har praesteret
bedre end forventet, hvorfor der i 2022 er designet et demonstrationsanlaeg teet pa industristerrelse,
baseret pa den patenterede teknologi og erfaring fra det mindre pilotprojekt.

Det nye anlaeg forventes idriftsat i 2023, og skal herefter demonstrere teknologiens skalerbarhed.

Estech forventer at have de forste kommercielle anlaeg klar til salg i 2024, hvis selskabets nuvarende
udviklingsplaner holder, hvilket i sagens natur er forbundet med usikkerhed.

Estech forventer i 2023 at fortsatte de fastlagte udviklingsplaner for Power-to-X projektet og forventer
derfor ogsé et driftsmeessigt underskud i 2023.
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10.

LEDELSESBERETNING

ES - Investering Holding 2011 ApS - koncernen

Koncernens gvrige investeringer omfatter blandt andet investeringer i kapitalfonde, kryptovaluta og
opstartsvirksomheder, samt flydrift via Skjaerbaek Aviation Services A/S, hvor aktiviteten gges 1 2023 med
yderligere et fly.

Ovrige investeringer har ikke helt indfriet &rets forventninger p4 alle omrader, blandt andet som felge af en
raekke opstartsomkostninger, men der forventes bedre resultater i takt med oget investeringsfokus.

Der forventes en positiv udvikling i gvrige aktiviteter i 2023.

HOVEDAKTIVITETER
ES Holding 2011 ApS er holding- og administrationsselskab for koncernens ejendoms- og greentech
aktiviteter, samt gvrige investeringsaktiviteter. ES-Management er en del af ES Holding 2011 ApS og

sikre en overordnet styring og administration i koncernen.

Der henvises til koncernoversigten pé side 6 og selskabets negletal pé side 7.

UDVIKLING I AKTIVITETER OG 9KONOMISKE FORHOLD
Koncernen har i 2022 realiseret et resultat pa DKK -1,6 mio. (moderselskabet DKK -1,4 mio.), og har pr.
31. december 2022 en egenkapital p4 DKK 189,1 mio. (moderselskabet DKK 188,2 mio.), hvilket er i overens-

stemmelse med det forventede.

Arets resultat er negativt pavirket af stigende afkastkrav p4 investeringsejendomme og vasentlige
udviklingsomkostninger i green-tech aktiviteter.

Ejendoms- og green-tech aktiviteter har udviklet sig tilfredsstillende, mens gvrige investeringer ikke fuldt
ud har indfriet de enskede resultater pa alle omrader.

Den skonomiske udvikling er i overensstemmelse med det forventede og koncernen folger de fastlagte
strategier og udviklingsplaner mv.

Ledelsen anser pad den baggrund arets resultater og finansielle status som mindre tilfredsstillende.

BEGIVENHEDER EFTER REGNSKABSARETS AFSLUTNING

Der er efter regnskabets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentligt vil kunne pdvirke vurderingen
af koncernens finansielle stilling.
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11.

LEDELSESBERETNING

FORVENTET UDVIKLING

Der forventes et positivt resultat for 2023, trods fortsat store investeringer i udvikling af PureteQ Groups
green-tech produkter.

ES-Management, ejendoms- og administrationsfunktionerne i ES Holding 2011 ApS sammenlagges fysisk
og ledelsesmaessigt pr. 1. september 2023.

USIKKERHED VED INDREGNING OG MALING

Koncernens investeringsejendomme verdiansattes til dagsverdi, der baseres pé ledelsens vurderinger og
forventninger til ejendommenes fremtidige indtjening og afkastkrav mv., samt byggeretspriser - hvilket 1
sagens natur er forbundet med en vis usikkerhed.

Koncemens aktiverede udviklings- og patentomkostninger til green-tech lgsninger baseres pé ledelsens
vurderinger og forventninger til udviklingsprojekternes fremtidige potentiale og indtjening mv., hvilket i
sagens natur er forbundet med en vis usikkerhed.

SZARLIGE RISICI

Driftrisici
Der péhviler ikke koncernen szrlige driftsrisici.

Markedsrisici

Koncernens anvendelse af stl i scrubbers medferer en eksponering mod priseendringer i stélpriser, som
ikke kan overveltes fuldt ud pa kundeme, ligesom afsztningen af scrubbers er athengig af udviklingen i
oliepriser mv.

Koncernens ejendomsaktiviteter er athengige af de generelle samfundskonjunkturer, herunder specielt for
ejendomsudviklingsprojekter.

Koncernens “"Power-to-X" aktiviteter bliver atheengig af en politisk og kommerciel vilje til at anvende
teknologien aktivt, som led i at n8 i mal med Danmarks klimalov og -strategi, herunder sikre tilstrakkelig
gron og konkurrencedygtigt energi til radighed for den grenne omstilling.

Valutarisici
I alt vaesentlighed foregar koncernens kab og salg i DKK, EUR, USD eller JPY. Salg i USD og JPY sikres via
terminskontrakter og der indgés ikke spekulative valuta dispositioner.

Renterisici
Koncernens beléning af investeringsejendomme sker med et mix af fast og variabel forrentede realkreditlan
mv., hvorfor en rentesendring vil pavirke de samlede renter.
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12.

LEDELSESBERETNING

ESG - ENVIRONMENT, SOCIAL AND GOVERNANCE RAPPORTERING

ESG handler i koncernen om rammerne for koncernvirksomhederne, hvordan de agerer overfor
medarbejdere, kunder, leverandgrer, gvrige samarbejdspartnere og interessenter, samt om hvordan
koncernvirksomhederne satter aftryk pa omgivelserne.

Koncernen har i det daglige virke fokus pa at vare en ansvarlig og baeredygtig arbejdsplads, og pa at
nedbringe dets klima og miljeaftryk, sikre en hej etik, bekeempe korruption og bestikkelse, samt tage et
socialt ansvar.

Selskaberne i koncernen er meget fokuseret pd medarbejdemes trivsel og sundhed, og arbejder lobende
med at skabe rammerne for et sundt og godt arbejdsmilje, der forebygger og forbedre det fysiske og
psykiske arbejdsmilje.

Koncernen er fuldt opmerksom pa de samfundsudfordringer, der er forbundet med klimaudfordringerne
og den globale opvarmning, og arbejder labende pa at sikre storre beeredygtighed i sivel dets relevante
produkter, som i udvikling og produktion heraf, herunder blandt andet via energireducerende
produktionslesninger.

Koncemen onsker at tage del af ansvaret og begranse pavirkningen af klimaet, hvor der i regi af scrubbers
og udvikling af Power-to-X arbejdes pa, at minimere forureningen hos koncernens kunder.

Koncernen har som led i at engagere sig i samfundet 1 2022 sponsoreret diverse velgerende formal.
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13.

RESULTATOPGORELSE FOR 2022

Moderselskabet Moderselskabet  Koncernen Koncernen

2022 2021 2022 2021

t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
BRUTTOFORTJENESTE .......... 4.063 1.161 64.023 89.098
Personaleomkostninger .................. -8.534 -8.082 -49.819 -44.788
Af- og nedskrivninger .........coceeennne -192 -229 -7.344 -6.584
RESULTAT FOR
FINANSIELLE POSTER MLV, -4.663 -7.150 6.860 37.726
Veardiregulering af
investeringsejendomme .................. 0 0 -10.772 1.610
Indteegter af kapitalandele i
tilknyttede virksomheder ..........cc..... 9.949 37.283 0 0
Finansielle indteegter ...........ccoeeuene. 191 215 11.693 5.246
Finansielle omkostninger ............... -9.563 -9.088 -13.544 -12.516
RESULTAT FOR SKAT ............ -4.086 21.261 -5.763 32.067
Skat af arets resultat .......ccooovvicvenns 2.639 3.486 4.157 -4.862
ARETS RESULTAT ....ccocevvuennena. -1.448 24.747 -1.606 27.205
Forslag til resultatdisponering:
Kapitalejeren i ES Holding 2011 APS .,.cciiiiiiioiiionimmsioissisisssmsnonis -1.448 26.095
MINOLIELSINTEIESSET uvvvvrvrerreeeeiererreeiiriiciissassismsesssseseaaessnessanesesesessasanss -158 1.110
DiSPONETet 1 At ..ppepeqesonmmssrssssississiorsioisssssiiiammnssssssas s Reusisobsiins -1.606 27.205
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10.

BALANCE PR. 31. DECEMBER 2022

AKTIVER

14.

Moderselskabet Moderselskabet  Koncernen Koncernen
2022 2021 2022 2021
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
ANL/ZEGSAKTIVER:
IMMATERIELLE ANLAGSAKTIVER:
Koncerngoodwill ........ccoeeveevevirarnnns 0 0 2.166 2.888
Udviklingsomkostninger og
erthvervede patenter .........cccecverevnns 0 0 16.416 11.784
0 0 18.582 14.671
MATERIELLE ANLAGSAKTIVER:
Grunde og bygninger ........c..c.coveeenee. 0 0 15.352 15.309
Investeringsejendomme ................... 0 0 277.067 283.979
Indretning af lejede lokaler ............. 0 0 672 1.227
Andre anlaeg, driftsmateriel
O INVENTAL .uvevverrreeeieerereceeneneeneas 813 1.035 30.900 31.727
Materielle anleegsaktiver under
udferelse og forudbetalinger for
materielle anlasgsaktiver .................. 0 0 24.302 6.550
813 1.035 348.293 338.793
FINANSIELLE ANLAGSAKTIVER:
Kapitalandele i tilknyttede
virksomheder ........ccccocvmnrccnneennnes 372.890 364.215 0 0
Andre veerdipapirer og
kapitalandele ........ccccceverernnciinnnnen 0 0 38.964 32.342
Deposita ....ccoceevveeeieercreceenens 0 0 199 106
372.890 364.215 39.163 32.447
ANLAGSAKTIVERTIALT ........ 373.704 365.250 406.037 385.912
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11.

12.

13.

BALANCE PR. 31. DECEMBER 2022

AKTIVER

15.

Moderselskabet Moderselskabet Koncernen Koncernen
2022 2021 2022 2021
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
OMSATNINGSAKTIVER:
VAREBEHOLDNINGER:
Varebeholdninger ......ccocceevveeineennn, 0 0 14.480 9.210
Handelsejendomme ..........ccocvereenne 0 0 4.471 4.666
0 0 18.952 13.876

TILGODEHAVENDER:
Tilgodehavende fra salg og
tjenesteydelser .....ooovvererieeriiinnnnnnn 751 2.481 9.178 7.495
Tilgodehavende selskabsskat .......... 7.500 30.611 4,157 23.745
Tilgodehavende hos
tilknyttede virksomheder ................. 28 11.900 0 0
Udskudt skatteaktiv ......c.cccoeivuueenne 9.271 9.673 2.160 0
Andre tilgodehavender .........ccoceenne 31 16 1.464 46.359
Periodeafgransningsposter ............. 30 25 1.065 440

17.610 54.705 18.024 78.039
LIKVIDE BEHOLDNINGER ...... 1.607 1.502 84.267 86.449
OMSATNINGSAKTIVER
I ALT Gissnmasaisssinmansmiieme 19.216 56.207 121.243 178.364
AKTIVER I ALT ..ccccvnriamnrvnssrnnsas 392.920 421.457 527.280 564.276

Penneo dokumentnagle: GZ86M-AYOMT-23EEF-OVUEE-7F8U5-CB560



ter

14.
15.

16.

16.

BALANCE PR. 31. DECEMBER 2022

PASSIVER
Moderselskabet Moderselskabet  Koncernen Koncernen
2022 2021 2022 2021
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

EGENKAPITAL:
Anpartskapital .......cccooceeiieinienennnene. 170 170 170 170
Reserve for nettoopskrivning efter
indre veerdis metode ...........cecueeeee. 6.164 0 0 0
Dagsvardireserve regnskabsmaessig
SIKEINE veovvvieverneneiaencnnsnnesnnesenesranesnens -129 -48 -129 -48
Dagsvardireserve valutakurs-
regulering .......ceveeceeeeiirreennnineenncnnn, 0 0 0 0
Overfort resultat .......ccoceeveereereennns 181.979 189.591 189.041 190.456
Foreslaet udbytte for
1egnskabsaret .....ccccccermvvvcerirceninnns 0 0 0 0
KAPITALEJEREN I ES HOLDING
2011 APS ..ot 188.185 189.713 189.083 190.578
MINORITETSINTERESSER ..... 0 0 3.994 2.556
EGENKAPITAL I ALT .............. 188.185 189.713 193.077 193.134
HENSATTE FORPLIGTELSER:
Udskudt skat .....c.ccocoevvvrneercrceene. 0 0 0 316
Andre hensatte forpligtelser ............ 0 0 22.983 24.375

0 0 22.983 24.692

LANGFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER:
Prioritetsgaeld .......cooviiiiiiicninniiinnns 0 0 76.067 109.953
Ansvarlig ldnekapital .........c.covene 0 0 15.419 13.827

0 0 91.486 123.780
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17.

BALANCE PR. 31. DECEMBER 2022

PASSIVER
Moderselskabet Moderselskabet Koncernen Koncernen
2022 2021 2022 2021
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

KORTFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER:
Kortfristet del af langfristede

geldsforpligtelser .......ccocoevcvvrnnnnn, 0 0 4.203 4197
17. Igangvarede arbejder for
fremmed regning .......ccoecceeerereeerinns 0 0 0 20.025
Leveranderer af varer og
tjenesteydelser .....ccooeeivrieniieincenneen, 254 669 10.076 7.864
Geeld til pengeinstitutter .................. 138 0 978 150
Geld til tilknyttede virksomheder ... 60.990 127.705 0 0
Anden geeld ..o 143.354 103.370 202.608 189.957
18. Periodeafgransningsposter ............. 0 0 1.869 477
204.735 231.744 219.735 222.670
GZALDSFORPLIGTELSER
TALT ... 204.735 231.744 311.220 346.450
PASSIVER T ALT ....cccvvvurineinrannas 392.920 421.457 527.280 564.276

19. Resultatdisponering moderselskab.
20. Sikkerhedsstillelser og eventualforpligtelser.

21. Neertstdende parter.
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18.

EGENKAPITALOPGORELSE
KONCERN: Minoritets-
interesser
andel af
Valutakurs- Veardiregulering Forslag til resultat samt
Egenkapital pr.  regulering, af sikrings- Betalt drets resultat- Egenkapital pr. drets regulering
1/1 2022 datterselskaber instrumenter udbytte disponering 31712 2022 ved delsalg Ialt
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

Anpartskapital ... 170 0 0 0 0 170 0 170
Dagsveardireserve regnskabs-
MESSIg SIKIING ..o -48 0 -80 0 0 -129 0 -129
Dagsverdireserve valutakurs-
TEEUIETING ..ovuecnriinereitinnrennsensiiains (0] 0 0 0 0 0 0 0
Overfort resultat .... 190.456 0 0 0 -1.448 189.008 33 189.041
Foresidet udbytte ... 4] 0 0 0 0 0 0 0
Minoritetsinteresser .. 2.556 0 0 0 -158 2.398 1.596 3.994

193.134 0 -80 0 -1.606 191.448 1.629 193.077
MODERSELSKAB:

Valutakurs- Vardiregulering Forslag til
Egenkapital pr.  regulering, af sikrings- Betalt arets resultat- Egenkapital pr.
1/1 2022 datterselskaber  instrumenter udbytte disponering 31/12 2022
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

Anpartskapital ... 170 0 0 0 0 170
Reserve for nettoopskrivning efter
indre vaerdis metode ... 0 0 0 0 6.164 6.164
Dagsverdireserve regnskabs-
MESSI SIKTING wv.voecviivienerimrivannnenas -48 0 -80 0 0 -129
Dagsvardireserve valutakurs-
regulering 0 0 0 0 0 0
Qverfort resultat " 189.591 0 0 0 -7.612 181.979
Foreslet udbytte .......cooeepmeccsionncns 0 0 0 0 0 0

189.713 0 -80 0 -1.448 188.185
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PENGESTROMME FRA
DRIFTSAKTIVITET:

Arets resultat .......coveeveveeeeerieeennens
Reguleringer af skat af

arets resultat ......ccoveeeiveneiesnee e
Verdiregulering af
investeringsejendomme ........c.........
Reguleringer af andel i tilknyttet
virksomheds resultat efter skat ........
ALSKrivninger ....oveveeceercevernieeieeeneen
@vrige reguleringer ......cccceeeeveeenen
Betalt (refunderet) selskabsskat ......

Andring i varebeholdninger ............
Andring i tilgodehavender ..............
Andring i leverandergzld og

PENGESTROMME FRA
DRIFTSAKTIVITET ......cccoociuanns

PENGESTROMME FRA
INVESTERINGSAKTIVITET:
Kob af immaterielle anleegsaktiver ..
Salg af immaterielle anlagsaktiver ..
Kob af materielle anlaegsaktiver ......
Salg af materielle anlaegsaktiver ......
Kob af finansielle anlaegsaktiver .....
Salg af finansielle anlegsaktiver .....
Modtaget udbytte .....coeeeercvvninnene
Andre pengestromme vedrorende
investeringsaktivitet .......ccccovvvvnnen,

PENGESTROMME FRA
INVESTERINGSAKTIVITET ...

19.

PENGESTROMSOPGORELSE

Moderselskabet Moderselskabet Koncernen Koncernen

2022 2021 2022 2021
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

-1.448 24.747 -1.606 27.205

-2.639 -3.486 -4.157 4.862

0 0 10.772 -1.610

-9.949 -37.283 0 0

192 229 7.344 6.584

26 -28 -4.091 -12.705

26.152 -16.867 20.958 -30.010

12.283 -32.688 29.220 -5.674

0 0 -5.076 20.605

1.711 -1.925 42.587 -15.787

39.568 -38.970 -3.769 -25.109

53.562 -73.583 62.962 -25.966

0 0 -7.985 -5.557

0 0 0 0

-653 934 -27.102 -42.611

707 0 3.897 20.388

0 0 -3.094 -7.192

1.193 19.210 0 0

0 10.000 600 6.200

0 0 0 -21.115

1.248 28.276 -33.683 -49.886
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PENGESTROMSOPGOURELSE

PENGESTROMME FRA FINAN-
SIERINGSAKTIVITET:
Tilbagebetaling af geeld til til-
knyttede virksomheder ....................
Afdrag pa langfristede
geldsforpligtelser ........ccocvvvvurnnnes,

PENGESTROMME FRA FINAN-
SIERINGSAKTIVITET ...............

Samlet likviditetsvirkning ..............
Til-/afgang ved koncernetablering ..
Likviditet primo ......c.cccecvevevvevenenns

LIKVIDITET ULTIMO ..............

20.

Moderselskabet Moderselskabet Koncernen Koncernen

2022 2021 2022 2021
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

-54.844 43.587 0 0

0 -164 -33.880 -9.403

0 0 1.591 1.502

0 0 0 0

-54.844 43.423 -32.289 -7.901

-33 -1.884 -3.010 -83.752

0 0 0 9.239

1.502 3.386 86.298 160.811

1.469 1.502 83.288 86.298
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21.

NOTER

1. ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS:

Arsregnskabet for ES Holding 2011 ApS for regnskabséret 1. januar - 31. december 2022 er aflagt i over-
ensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse C mellemstore virksomheder.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til tidligere ar.

GENERELT OM INDREGNING OG MALING

I resultatopgerelsen indregnes indtagter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes veerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder
afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fragd
selskabet, og forpligtelsens veerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méales til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lobetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af
eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og
nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og ricisi, der fremkommer, inden &rsregnskabet
afleegges, og som be- eller afkrefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Den regnskabsmassige verdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver gennemgds érligt for at afgere, om

der er indikation af vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normal afskrivning. Hvis dette er tilfeldet,

foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsvaerdi.

OMREGNING AF FREMMED VALUTA

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel
post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes veerdireguleringerne
direkte pa egenkapitalen. '
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22.

NOTER

1. ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS (FORTSAT):

Tilgodehavender, geeld og andre monetere poster 1 fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for
tilgodehavendets eller geeldens opstden indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtaegter og

omkostninger.

Anlaegsaktiver, der er kebt 1 fremmed valuta, males til kursen pé transaktionsdagen.

AFLEDTE FINANSIELLE INSTRUMENTER

Afledte finansielle instrumenter indregnes forste gang i balancen til kostpris og males efterfolgende til dagsveerdi
Positive og negative dagsvaerdier af afledte finansielle instrumenter klassificeres som "Andre tilgodehavender".
KONSOLIDERINGSPRAKSIS

Koncernregnskabet omfatter moderselskabet, ES Holding 2011 ApS, samt selskaber, hvori moderselskabet
gennem aktie- og anpartsbesiddelse har en bestemmende indflydelse.

Koncemregnskabet er udarbejdet pa grundlag af reviderede arsregnskaber for moderselskabet og de tilknyttede
selskaber som et sammendrag af regnskabsposter af ensartet karakter.

Der er ved sammendraget foretaget elimineringer af interne indtaegter og udgifter, aktiebesiddelser og mellem-
vaerende samt interne gevinster og tab, som indgr i aktivernes bogferte veerdi.

De arsregnskaber, der er anvendt til brug for koncernregnskabet, er aflagt i overensstemmelse med koncernens
regnskabspraksis.

MINORITETSINTERESSER

I koncernregnskabet indregnes tilknyttede selskabers regnskabsposter 100 %. Minoritetsinteressernes forholds-

maessige andel af de tilknyttede selskabers resultat og egenkapital reguleres arligt og opferes som seerskilte
poster i resultatopgerelse og balance.
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23.

NOTER

1. ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS (FORTSAT):
RESULTATOPGOURELSEN
BRUTTOFORTJENESTE

Bruttofortjenesten omfatter arets nettoomsztning fratrukket vareforbrug, andre driftsindteegter og andre
eksterne omkostninger. De enkelte poster vises ikke sarskilt i resultatopgerelsen i henhold til

arsregnskabslovens § 32.

NETTOOMSATNING
Indtagter fra salg af varer og tjenesteydelser indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at disse leveres og hvis
indteegten kan opgeres palideligt og forventes modtaget. Nettoomsetningen males til dagsveerdien af det

aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter opkravet pa vegne af tredjepart. Alle former for afgivne rabatter er
fratrukket i nettoomsaetningen.

Igangverende arbejder for fremmed regning indregnes i nettoomsztningen, i takt med at produktionen udferes,
siledes, at nettoomseetningen svarer til salgsvaerdien af det i regnskabséret udferte arbejde (produktionsmetoden)
PERSONALEOMKOSTNINGER

Personaleomkostninger omfatter lon og gager samt sociale omkostninger, pension m.v.

ANDRE EKSTERNE OMKOSTNINGER

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab
pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

FINANSIELLE POSTER

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer regnskabsaret.
Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger samt realiserede og urealiserede gevinster og tab
vedrerende transaktioner i fremmed valuta.
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24,

NOTER

1. ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS (FORTSAT):
SKAT AF ARETS RESULTAT

Arets skat, der bestar af &rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen
med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henferes
til posteringer direkte p& egenkapitalen.

Moderselskabet og de danske koncernvirksomheder er sambeskattede. Den danske selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil
modtager virksomheder med skattemeessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har
kunnet anvende dette underskud til nedsettelse af eget skattemaessige overskud. Moderselskabet fungerer
som administrationsselskab for sambeskatningskredsen s&ledes, at moderselskabet forestér afregning af
skatter m.v. til de danske skattemyndigheder.

BALANCEN
IMMATERIELLE ANLAGSAKTIVER

Erhvervet goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives linezrt
over den vurderede ekonomiske brugstid, der er vurderet til 5 ar.

Koncerngoodwill afskrives lineert over den vurderede skonomiske brugstid, der er vurderet til 7 - 10 r.

Udviklingsprojekter vedrarende produkter og processer, der er klart definerede og identificerbare, hvor den
tekniske udnyttelsesgrad, tilstraekkelige ressourcer og et potentielt fremtidigt marked eller udviklingsmulighed

i virksomheden kan pévises, og hvor det er hensigten at fremstille, markedsfore eller anvende det pdgzeldende
produkt eller den pageeldende proces, indregnes som immaterielle anlegsaktiver. @vrige udviklingsomkostninger
indregnes som omkostninger i resultatopgerelsen, nar omkostningerne atholdes.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. I internt oparbejdede udviklingsaktiver indgar omkostninger til
materialer og serviceydelser benyttet eller forbrugt i fremstillingen, herunder lon og andre personalerelaterede
omkostninger, indirekte omkostninger knyttet til husleje m.v. samt omkostninger forbundet med sikring af
opndede juridiske rettigheder tillige med finansieringsomkostninger.

Fardiggjorte udviklingsprojekter afskrives linezert over den forventede brugstid. Afskrivningsperioden udger
sedvanligvis 2 - 10 &r, men kan i visse tilfeelde udgere op til 20 ar, safremt den lengere afskrivningsperiode
vurderes bedre at afspejle selskabets nytte af det udviklede produkt m.v. For udviklingsprojekter, der er be-
skyttet af immaterielle rettigheder, udger den maksimale afskrivningsperiode restlebetiden for de pagaeldende
rettigheder, dog maksimalt 20 ar.

Patenter maéles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger eller til genindvindingsveerdien,
séfremt denne er lavere.
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NOTER

1. ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS (FORTSAT):

Patenter afskrives over den resterende patentperiode eller en kortere gkonomisk levetid. Afskrivningsperioden
udger 2 - 10 ar.

Et belob svarende til de indregnede udviklingsomkostninger reserveres i posten “Reserve for udviklingsom-
kostninger* under egenkapitalen. Reserven reduceres lobende med af- og nedskrivninger pé udviklings-
projekterne.

MATERIELLE ANLAGSAKTIVER

Investeringsejendomme maéles til handelsvaerdi, og samtlige vardireguleringer indregnes i resultatopgarelsen.
Handelsvaerdien opgeres med udgangspunkt i en systematisk vurdering af de enkelte ejendommes forventede
afkast samt ved periodiske vurderinger.

Projektejendomme vaerdiansettes ud fra dagsveerdien af forventede byggeretter, fratrukket skennede
omkostninger til udarbejdelse af lokalplan m.v., som er en forudsatning for udnyttelse af byggeretterne.

Grunde og bygninger, indretning af lejede lokaler, andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med

fradrag af akkumulerede afskrivninger. Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi
efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugstiden pé de
enkelte bestanddele er forskellige.

Der foretages lineare afskrivninger baseret pé folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Brugstid Restveerdi
Grunde 0g BYZNINGET .....cccovereeernrerrerriitinireries e eerienns 40 &r 50 %
Indretning af lejde lokaler .........c.cooriiiiiiniiiniiiinnnns 5-104ar 0%
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar ............c.cceeeuee. 3-204r 0%

Afskrivningsperiode og restveerdi revurderes arligt.

Anskaffelser med en kostpris under 50.000 kr. pr. enhed eller med en skennet levetid under 3 ar indregnes
som omkostninger i resultatopgerelsen 1 anskaffelseséret.

Fortjeneste eller tab ved atheendelse af materielle anlaegsaktiver opgores som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige vardi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindteegter henholdsvis andre driftsomkostninger.
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NOTER

1. ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS (FORTSAT):
VARDIFORRINGELSE AF LANGFRISTEDE AKTIVER

Den regnskabsmassige veerdi af immaterielle og materielle aktiver vurderes érligt for indikationer pa
vardiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelser, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis
gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er lavere end den regn-
skabsmaessige veerdi.

FINANSIELLE ANLAGSAKTIVER

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmassige andel af virksomheder-
nes regnskabsmassige indre veardi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tilleeg af
urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleeg eller fradrag af resterende veerdi af positiv eller ne-
gativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmeessig indre veerdi indregnes til 0 kr. og et eventuelt til-
godehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative indre veerdi,

i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Safremt den regnskabsmeessige negative indre vaerdi overstiger
tilgodehavender, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksom-
heden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke dattervirksomhedens underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overferes under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre veerdis metode i det omfang, den regnskabsmeessige vardi overstiger
anskaffelsesvardien med fradrag af afskrivninger pad koncerngoodwill, som afskrives over 7 - 10 r.

Andre vardipapirer og kapitalandele méles til indre vaerdi jf. drsrapporter for de respektive investeringer,
hvori grundlaget for dagsveerdier oplyses sdledes: "Fastsaettelse af dagsverdier er baseret pa ledelsens skon,
der bl.a. tager udgangspunkt i en vurdering af virksomhedes risikoprofil og udviklingstrin. Ledelsens an-
vendte skon og vurderinger er baseret pa forudseetninger, som ledelsen anser for forsvarlige, men som i
sagens natur er usikre og uforudsigelige.
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NOTER

1. ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS (FORTSAT):
VAREBEHOLDNINGER

Varebeholdninger méles til kostpris, opgjort efter FIFO-metoden, eller nettorealisationsvaerdi, hvor denne er
lavere. Kostprisen for handelsvarer, rdvarer og hjeelpematerialer omfatter anskaffelsesprisen med tilleeg af
hjemtagelsesomkostninger. Kostprisen for fremstillede varer samt varer under fremstilling omfatter omk-
ostninger til révarer, hjelpematerialer og direkte lem.

Nettorealisationsvaerdi for varebeholdninger opgeres som forventet salgspris med fradrag af ferdiggerelses-
omkostninger og omkostninger, der skal atholdes for at effektuere salget.

Handelsejendomme klassificeres som varebeholdninger, nér projektudvikling med henblik pd videresalg
pébegyndes eller i tilfeelde, hvor ejendomme ikke anses at vere til vedvarende eje og brug.

Kostpris for opfersel af fast ejendom og projektering omfatter kostpris for byggeomkostninger samt indreg-
ning af finansieringsomkostninger.

TILGODEHAVENDER

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi, med fradrag af ned-
skrivninger til imadegéelse af forventede tab.

IGANGVARENDE ARBEJDER FOR FREMMED REGNING

Igangvarende arbejder for fremmed regning (entreprisekontrakter) males til salgsvardien af det pa balancedagen
udforte arbejde. Salgsverdien méles pa baggrund af ferdiggerelsesgraden og de samlede forventede indtagter
pé det enkelte igangvaerende arbejde.

Fardiggerelsesgraden for det enkelte projekt er normalt beregnet som forholdet mellem det anvendte ressource-
forbrug og det totale budgetterede ressourceforbrug. For enkelte projekter, hvor ressourceforbruget ikke kan
anvendes som grundlag, er der i stedet benyttet forholdet mellem af sluttede delaktiviteter og de samlede del-
aktiviteter for det enkelte projekt.

Safremt salgsvardien af en entreprisekontrakt ikke kan opgeres pélideligt, males salgsveerdien til de medgéede
omkostninger eller til nettorealisationsvaerdien, hvis denne er lavere.

Det enkelte igangvarende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller gaeldsforpligtelser, athengig
af om nettovardien, opgjort som salgssummen med fradrag modtagne forudbetalinger, er positiv eller negativ.
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NOTER

1. ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS (FORTSAT):
PERIODEAFGRAENSNINGSPOSTER

Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrerende efterfolgende
regnskabsar.

LIKVIDE BEHOLDNINGER

Likvide beholdninger omfatter indestédender i pengeinstitut.

UDBYTTE

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en seerskilt post under egenkapitalen. Foreslaet udbytte
indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

SKYLDIG SKAT OG UDSKUDT SKAT

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabsmeessig
og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfeelde, f.eks. vedrerende aktier, hvor opgerelse af skatte-
veerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, méles udskudt skat pé grundlag af den planlagte
anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremforselsberettiget skattemaessigt underskud, méles til den
veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved

modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte netto-
aktiver maéles til nettorealisationspris.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil veere
gzldende, nir den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Andring i udskudt skat som falge af
andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen. For indevaerende 4r er anvendt en skattesats pa 22 %.

GZALDSFORPLIGTELSER

Gald i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.

PERIODEAFGRAENSNINGSPOSTER, PASSIVER

Periodeafgraesningsposter opfert som forpligtelser udgeres af modtagne betalinger vedrerende indtegter 1
de efterfolgende regnskabsér.
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NOTER

1. ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS (FORTSAT):

PENGESTROMSOPGORELSE

Pengestremsopgerelsen viser selskabets pengestrgmme for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsaktivitet
og finansieringsaktivitet, arets forskydning i likvider samt likvider ved &rets begyndelse og slutning.
PENGESTROM FRA DRIFTSAKTIVITET

Pengestrom fra driftsaktivitet opgeres som érets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter, a&ndringer i
driftskapital samt betalt selskabsskat.

PENGESTROM FRA INVESTERINGSAKTIVITET

Pengestrom fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af virksomheder og
aktiviteter samt kob og salg af anlacgsaktiver.

PENGESTROM FRA FINANSIERINGSAKTIVITET

Pengestrem fra finansieringsaktivitet omfatter optagelse af 14n, afdrag pa rentebzrende geld samt betaling
til og fra selskabsdeltagere.

LIKVIDER

Likvider omfatter likvide beholdninger med fradrag af kortfristet bankgzaeld.

NOGLETAL

Afkastningsgrad: Resultat for renter x 100
Samlede aktiver ultimo

Soliditetsgrad: Egenkapital ultimo x 100

Samlede aktiver ultimo
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NOTER

2. USIKKERHED VED INDREGNING OG MALING:

Risikoen ved vaerdiansattelse af investeringsejendomme er hgj, idet veerdiansaettelsen er baseret pa
beregninger og sken. De tilknyttede risici er blandt andet ejendommenes afkast i forhold til markedsafkast.
Til illustration af folsomheden af afkastkrav henvises til note 9.

Moderselskabet Moderselskabet Koncernen Koncernen
2022 2021 2022 2021
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

3. PERSONALEOMKOSTNINGER:

Lenninger og gager .....ccccoceeeevneenes 6.496 5.386 40.019 36.124
Pensioner ......oooceevenieeeiiiiciiiniiiien, 1.943 2.637 5.306 4.938
@vrig social sikring ..........cccceeeeiinns 95 59 4.494 3.726

8.534 8.082 49.819 44788

Heraf udger vederlag til direktion

0g bestyrelse .....oceeeveereeneniecireenen, 2.224 3.288 3.255 4.369
Gennemsnitligt antal medarbejdere . 10 8 48 46
4. AFSKRIVNINGER:

Koncermngoodwill ........ccovcvvvcveinannn 0 0 722 722
Ferdiggjorte udviklingsprojekte

og erhvervede patenter ...........c.ocuuee 0 0 3.353 3.241
Bygninger ........cccooeeriininiiiiinienne 0 0 224 221
Indretning af lejede lokaler ............ 0 0 584 561
Andre anlaeg, driftsmateriel

OZ INVENTATL ..oeeeeeiieeeirnireerrereriianeaans 192 229 2.461 1.839

192 229 7.344 6.584
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NOTER
Moderselskabet Moderselskabet Koncernen Koncernen
2022 2021 2022 2021
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
5. FINANSIELLE INDT AGTER:
Renteindteegter, tilknyttede
virksomheder .........ccoccevieriiiiinnnns 157 190 0 0
Ovrige finansielle indtaegter ............ 34 25 11.693 5.246
191 215 11.693 5.246
6. FINANSIELLE OMKOSTNINGER:
Renteomkostninger, tilknyttede
virksomheder .........ccorveciiiiiiiinens 4.247 4.299 0 0
Ovrige finansielle omkostninger .... 5.316 4.789 13.544 12,516
9.563 9.088 13.544 12.516
7. SKAT AF ARETS RESULTAT:
Regulering selskabsskat tidligere ar 384 0 -2.209 0
Selskabsskat ......ccoocovevevieeicniiiennncns 0 0 4.576 6.925
Udskudt sKat ....cceeeeveieeneneeneeeeenne -3.023 -3.486 -6.524 -2.063
-2.639 -3.486 -4.157 4.862
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NOTER
Moderselskabet ~ Koncernen
2022 2022
t.kr. t.kr.
8. IMMATERIELLE ANLAGSAKTIVER:
KONCERNGOODWILL:
Anskaffelsessum Primo ..o s seiaee e eana s 0 7.219
ATEtS tIZANG .ovoveeeeececiriteisiieites e es st es s ts bttt 0 0
ATets afGANG ......oe.. .o orspsmmmersmsimssss e oS SRR SRR 0 0
Anskaffelsessum ultimo ........ccoruierineeriearennnnen, e NN W] 0 7.219
ASSKTIVNINGET PIIMO .oovvviieiriiereiieste et sis s ssiss s s ss s 0 -4.331
Afgang afSkrivninger ......oasimiasiiiimamsiiainiimssimsiissssuabi 0 0
Arets afSKIIVIINEET ........ isssmsweinusssmsrsesssaemssimessssoms s 0 722
Afskrivninger ultimo .........cccccvsviernreiirinnecinnanas i 2 - 0 -5.053
Regnskabsmaessig veerdi ultimo .........ccoccvvinininenisnicnannees, 0 2.166
UDVIKLINGSOMKOSTNINGER OG ERHVERVEDE PATENTER:
AnskaffelSeSsumm Primo ........covceeireevreeisirieisianrneresssesessasessenesresssassseas 0 27.631
Tilgang i forbindelse med koncernetablering .........ccccuimiiniiiiiniiniciiiinnenns 0 0
ATELS HILGANE .....vovevicrireieiecnseeresieseseesrarsesssesssesesessasesesesessessessssssssnsesessens 0 7.985
ATets afGANG .....oremmmsmmesssmarisrisss R SRR eSS e s 0 0
Anskaffelsessum ultimo ................. 0 35.616
ASLSKIVIINGET PIiINO .oocvieeieiiceieteie et ss b ss b 0 -15.848
Afskrivninger primo i forbindelse med koncernetablering ..........ccceceenn. 0 0
Afgang afSKIiVIINGEL .....ccceevereiriireieniii e 0 0
Arets afSKIIVIINEGET ...o.ovvueveverisreissraesesssesssessssesssssesssesseessesssesessesessssnsensesens 0 -3.353
Afskrivininger ultimo ... 0 -19.201

Regnskabsmaessig vaerdi ultimo ... 0 16.416




33.

NOTER

Udviklingsomkostninger og erhvervede patenter omfatter udvikling af scrubberteknologi og relaterede
greentech lgsninger. Aktiverede omkostninger sammenszetter sig af eksterne omkostninger til test og
afprovning og afgifter til vedligehold af patenter samt interne ressourcer (gager m.v.) i udviklingsfasen.
Afskrivning pabegyndes lobende i forbindelse med feerdiggerelse af delprojekter.

Ledelsen har ikke konstateret indikationer pa nedskrivningsbehov i forhold til den regnskabsmaessige
veerdi og afskrivningsprofilen.

Moderselskabet Koncernen

2022 2022

t.kr. t.kr.
9. MATERIELLE ANLAGSAKTIVER:
GRUNDE OG BYGNINGER:
AnskaffelSEeSSUM PIIMO ..oo.iiciiiiiiiiieiiritesirie e sireere s see e seeean s sraesrne s ees 0 15.264
ATELS TIZANG vvovveeeireaeaeicseteeesesseseseesses s sesetesss s sstesesesssanneesenanssnssssssns 0 266
ATets afZanG ............ oo e s s el eRNeTaws 0 0
Anskaffelsessum UltiMo .......ccccrsnerniesssennssennerssnsssnnssessarsssessssressasssnssanses 0 15.531
Op- 0g NedSKrivNINGEr PriMO ....ovceeerireersireresssisrnnirsssississneserssssesssraeens 0 2.406
Afgang op- 0g nedskrivininger ... 0 0
Arets Op- 0g NEASKITVIINEET ....vuivrererriersemeseeesesesessiesetssssssssessesesssaeinnas 0 0
Op- og nedskrivninger UHIMO ........cocveriieireninrunrrioninininrstesninessssnsensnan. 0 2.406
NI g 1 11 101 g 10110 JR e PO 0 -2.361
Afgang afskrivninger ...asmsssaraomansmsassmuses e e 0 0
Arets afSkTIVINDEET ...... esmepmspeesmemirsisntiss e s 0 -224
Afskrivninger ultimo ......ccoeiernennss MO W - T— 0 -2.586

Regnskabsmaessig veerdi ultimo .......cceeeeeimeeeecinnmninisnnensnisineninaeneno 0 15.352
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NOTER
Moderselskabet  Koncernen

2022 2022

t.kr. t.kr.
INVESTERINGSEJENDOMME:
AnskaffelSESSUM PIimMO .oivcirieieiiinieiieiieinis e sis s e sessaeesaee s 0 238.701
Arets tGANG weriisssimisiess coormiiemmatn oo o s s v s 0 6.691
ATEtS AfZANG «..ovvoeeeeeeceicee et et s ee e 0 -2.831
AnskaffelsesSum Ultimo ........ccciciiininenisiinnnennnimnncinesisss s 0 242.561
Veaerdiregulering primo ... s st s waiss 0 45.278
Afgang vaerdir€QUIETING .....ccvvveveivrereeinrererraessrrriaeee s srasesssrreae s renesssaseasssnns 0 0
Arets veerdiregulering ..ccuisnsimmminienaiiamiiiss e 0 -10.772
Vaerdiregulering ultimo ........cccoveeecrccsnssssnsssssinmssssinsssisnissmsssssssssnss 0 34.506
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo .......ccccoeieieiieiinicnnens 0 277.067

Forudsaetninger for dagsvaerdi

Ved opgerelse af afkastet for de enkelte udlejningsejendomme tages udgangspunkt i forventede lejeindteegter

ved fuld udlejning af ejendommene. Forventede drifts-, administrations- og vedligeholdelsesomkostninger
fratrackkes. Den herefter beregnede vaerdi korrigeres for forventede omkostninger til indretning og storre
vedligeholdelsesarbejder mv.

Projektejendomme vardiansattes ud fra dagsvaerdien af forventede byggeretter, fratrukket skennede
omkostninger til udarbejdelse af lokalplan mv., som er en forudsztning for udnyttelse af byggeretterne.

Antal m2 byggeretter er skennet ud fra nuvaerende tegningsmateriale og dreftelser med radgivere og
kommune, mens prisen pr. m2 byggeret er skennet ud fra erfaringer og droftelser med rdgivere, samt de
generelle boligkonjunkturer.

Opgorelsen af dagsvaerdi for ejendomme er generelt behaftet med betydelig usikkerhed, som gges ved et
ejendomsudviklingsprojekt, som folge af generel usikkerhed omkring den kommunale godkendelsesproces,
fredning af bygninger, antal m2 byggeretter, byggepriser, tidsaspekt og de generelle boligkonjunkturer.

Dagsveaerdien er séledes opgjort under en reekke forudseetninger og aendres disse, kan dagsverdien for de
enkelte ejendomme &ndres vasentligt.
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NOTER

Folsomhedsanalyse:

Andringer i afkastsatsen for udlejningsejendommene har veasentlig betydning for méalingen af disse.

En stigning i afkastsatsen medforer et fald i markedsvaerdien. Markedsudviklingen kan medfere et @ndret
krav til forrentningen af fast ejendom. Andringer i dagsveerdien af byggeretter har veesentlig betydning for
malingen af investeringsejendomme. En stigning i dagsvardien af byggeretter medferer en stigning i den
samlede vardi af investeringsejendommen mens et fald i dagsvaerdien af byggeretter medferer et fald i den
samlede vardi af investeringsejendommen.

Ved fastsattelse af markedsvaerdien (bogfort vaerdi) er folgende afkastprocenter lagt til grund:

%
Veegtet gennemsnitlig afkastprocent 6,74
Hgjeste afkastprocent 10,39
Laveste afkastprocent 5,00

Nedenstiende oversigt viser, hvorledes mélingen af ejendomsportefeljen pavirkes, nér afkastsatserne &ndres
i henholdsvis op- og nedadgéende retning set i forhold til de respektive ejendomsselskabers gennemsnitlige

afkastprocenter.
Verdi af
portefolje  Forskelsveerdi
Folsomhed tkr. t.kr.
Stigning 0,5 % 255.050 -22.017
Gennemsnitligt afkastkrav 277.067 -
Fald 0,5 % 298.170 21.103

Nedenstiende oversigt viser, hvorledes malingen af projektejendomme péavirkes, nér dagsveerdien af byggeretter
@ndres i op- og nedadgiende retning set i forhold til den anvendte dagsveerdi.

Verdi af
projekt
Felsomhed ejendomme  Forskelsvaerdi
Byggeretspris pr. m2 gges med 10 % 43.450 3.950
Anvendt byggeretspris pr. m2 39.500

Byggeretspris pr. m2 reduceres med 10 % 35.550 -3.950

Penneo dokumentnagle: GZ86M-AYOMT-23EEF-OVUEE-7F8U5-CB560



NOTER

INDRETNING AF LEJEDE LOKALER:

Anskaffelsessum primo ...
ATES tIIZANE .oovoveveeceeereteseteseseeeseeesaeseseaesenesssresseneasasassenascnes
Arets afgang ....cuivsssaammann e

Anskaffelsessum ultimo ......c.ccccevereenmeeeccrnnenrensereneesssensaierennens

ATSKIIVRINGET PIAMIO ooivveeeeeeiieeeteseieeeesssaeerssssesssrsesssssbss e e s bbassssssnessanens
Afgang afSkriviinger ...t
Arets afSKIIVIIDNZET ...vocuivivreeeicsereseseseiesimssiessesssessssssesesesssessassssasessesesens

Afskrivninger ultimo .........ccccciimmeimmimmnnmnsmn.

Regnskabsmaessig vaerdi ultimo ........coceeiininnnnsciinneeinssinninnnens

ANDRE ANLAEG, DRIFTSMATERIEL OG INVENTAR:

Anskaffelsessum primo .......coccveieiiiiisininimisinienseeesees
ALEts tIIGANG .....coverierirererereieeseeresres s eetesee s essneseseseneseseseaens

................

ooooooooooooooooo

ATES AFGANG .v.v.vveeeecceeeeecee s esseeses e sse s ss s s aes s tesss s nses s s e ss s s s seneees

Anskaffelsessum ultimo .........ccceeiieeennnn.

AfSKAVNINGET PIIIIIO «eeneieiiiiiiiieicitiiie et ssas s ssbar s sses s b enn s enae s
Afgang afSKIIVOINZET «o.eoiieeiieieeeiecce et s snnae e
Arets afsKEIVIINGET ....... i s s it st s st as

Afskrivninger ultimo ........cccecvvmniiinnisnsnanenenns

BOGFORT VARDI ULTIMO .... sesissnasTvsiReRs

................

Moderselskabet
2022
t.kr.

36.

Koncernen
2022
t.kr.

o O

3.230
29

3.259

-2.002

-584

-2.586

672

1.989
653
-707

37.573
2.364
-1.121

1.934

38.817

-955
26
-192

-5.846
391
-2.461

-1.121

-7.917

813

30.900
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37.

NOTER

Moderselskabet Koncernen

2022 2022

t.kr. t.kr.
MATERIELLE ANLAGSAKTIVER UNDER UDFORELSE OG
FORUDBETALINGER FOR MATERIELLE ANLAGSAKTIVER:
AnskaffelSeSSum Primo .vuecreeceeiesiieeiiesieee e sasirae e snesseasesee e ssanes 0 6.550
Arets tlgang ................. SRR R 0 17.751
ATOLS AFGANG ...c...oove oo iiosne sissasiisins isasssinssss s s s Vi S8 SRS SRR 0 0
Anskaffelsessum ultimo ..........cccocunnennee - T g 0 24.302
BOGFORT VARDI ULTIMO .....ccccconmiininienienrasninsiesssisssemssnsassssessassan. 0 24.302
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NOTER

10. FINANSIELLE ANLAGSAKTIVER:

KAPITALANDELE I TILKNYTTEDE VIRKSOMHEDER:

AnskaffelSESSUM PIIINO ..ocvevveeeieeanerrieneeranasesesssssssssinesirassassesassesssssens
ATEtS tSANE ,erneresmmssrrsisnisisisafimmsss A AT s G as
ATOLS BFGANE ......vuo e ovisesienssssssnsssions ¥sss 555 558 54 S5

Anskaffelsessum UltIIMO .....cccoovveerieeresreeiisrenrssessemsssssarsssessssssssesssassssas

Veerdireguleringer Primo ......c..oeccvvereriveiiemiemieriesiesae e siessiaseseasnsnaas
Afgang vaerdir€QUIETING .......c.covivrmiiiieieiiiiin it
Arets 1eSUltatandele ........ooveveveiieeuereiiriesriessss e
Valutakursregulering i datterselskaber ...,

Kapitalandele i tilknyttede selskaber specificeres siledes:

Navn: Hjemsted:
ES - Investering Holding 2011 ApS Svendborg
ES - Ejendomme Holding 2011 A/S Svendborg
PureteQ Group A/S Svendborg

38.

Moderselskabet  Koncernen
2022 2022
t.kr. t.kr.
366.776 0
0 0
-50 0
366.726 0
-2.561 0
-1.143 0
9.949 0
-80 0
0 0
6.164 0
372.890 0
Selskabs- Stemme- og
kapital: ejerandel:
350.300 100,00%
500.000 100,00%
550.000 100,00%
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NOTER

ANDRE VAERDIPAPIRER OG KAPITALANDELE:

Anskaffelsessum primo .......cccoeeoiiiiin s
Tilgang i forbindelse med koncernetablering ..........cccocvvvvicicininins
ATets tIZANG .voviveveiceceeeeeee ettt enen
ATEtS BFZANG ..vovovevirereeeeieeeeeete et ehensnane

Anskaffelsessum UIIIMO .....eeveerereeeerernssessssssearessssesssensssnsssssssssssnses
Veaerdireguleringer PriMo ...cc..eeeverveereiisecasiiiresssinessssesssrssssssssssssssssssssssns

Verdireguleringer til dagsvardi ...
UdIOANING ....veecveereerreirenisnnennerenes sissuamsimenississs soamssaisss sresaveessgesssassass

39.

Veardireguleringer ultimo ...,

REGNSKABSMASSIG VARDI ULTIMO .....ccoiieneinnererannes

Zndring i dagsveerdien indregnet i resultatopgorelsen som

UrealiSEret GEVINSL .....uuuii iisssvicammmmiisimierses e sesasassis s srbasvsassnnies

11. HANDELSEJENDOMME:

Moderselskabet Koncernen

2022 2022

t.kr. t.kr.
0 33.022
0 0
0 3.000
0 0
0 36.022
0 -680
0 4222
0 -600
0 2.942
0 38.964
0 4,222

Handelsejendomme omfatter selskabets beholdning af grunde og bygninger, der udvikles og opfores
med henblik pa videresalg inden for en kortere arreekke. I kostprisen for handelsejendomme under

opfersel indgér 199 t.kr. vedrerende finansiering i byggeperioden.
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40.

NOTER
Moderselskabet Moderselskabet Koncernen Koncernen

2022 2021 2022 2021

t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
12. UDSKUDTE SKATTEAKTIVER:
Saldo Primo ......ccoceeevieerieeneeenieenne -9.673 -6.187 -317 0
Regulering af udskudt skat som folge
af udnyttelse af skattemeessigt
underskud i sambeskatning ................ 3.424 0 -3.910 0
Arets regulering ...........ccoeeeveuennenns -3.023 -3.486 6.524 0

-9.271 -9.673 2.297 0

Udskudt skatteaktiv p&hviler skattemaessige merafskrivninger anleegsaktiver samt periodeafgraeensnings-
poster fratrukket underskud til fremforsel.

13. PERIODEAFGRZAENSNINGSPOSTER:

Periodeafgransningsposter indregnet under aktiver omfatter atholdte udgifter vedrerende efterfolgende
regnskabsar.

Moderselskabet Moderselskabet Koncernen Koncernen
2022 2021 2022 2021
t.kr. tkr. t.kr. t.kr.
14. UDSKUDT SKAT:
Saldo primo ....c.coevvinicnininieienn. 0 0 0 2.379
Arets regulering ........ccooccevemennnnn, 0 0 0 -2.063
0 0 0 317

Udskudt skat pahviler skattemeessige merafskrivninger og regnskabsmaessige opskrivninger pé anlegs-
aktiver samt periodeafgraensningsposter fratrukket underskud til fremforsel.

15. HENSATTE FORPLIGTELSER:

Koncernen giver garanti pd visse produkter og leverancer og forpligter sig derved til at reparere eller erstatte
varer, som ikke er tilfredsstillende. Garantihenseettelser nedskrives eller forbruges over en periodepd 1 - 5 ér
afhaengig af produktet. Opgerelsen af hensettelsen til forventede garantikrav opgeres forsigtigt og pa grundlag
af tidligere ars erfaringer for niveauet af reparationer.
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41.

NOTER
Moderselskabet Moderselskabet Koncernen Koncernen
2022 2021 2022 2021
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

16. LANGFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER:

Afrestgzlden forfalder der 5 ar efter
balancetidspunktet ........ccocceruiirnnne 0 0 57.257 91.790

Det ansvarlige 14n med tilleeg af overskudsatheengigt afkast kan senest den 31. december 2024 konverteres
til anparter til kurs pari.

Moderselskabet Moderselskabet Koncernen Koncernen
2022 2021 2022 2021
t.kr. t.kr. tkr. t.kr.

17. IGANGVARENDE ARBEJDER FOR FREMMED REGNING:

Salgsveerdi af udferte arbejde .......... 0 0 0 75.616

Modtagne forud- og

acontobetalinger .........ccceeeveerrveneenn, 0 0 0 -95.641
0 0 0 -20.025

18. PERIODEAFGRANSNINGSPOSTER:

Periodeafgransningsposter indregnet under kortfristet geeld omfatter forudbetalte indteegter vedrorende
efterfolgende regnskabsar.

Moderselskabet Moderselskabet
2022 2021
t.kr. t.kr.

19. RESULTATDISPONERING FOR MODERSELSKAB:

Udbytte for regnskabséret .............. 0 0
Overfort til reserve for nettoopskrivning

efter indre veerdis metode ................ 6.164 0
Overfort resultat ......cccceeeeeeeieieeeeenne -7.612 24.747
Minoritetsinteresser ...........ocovvee.... 0 0

Disponeretialt ......cccoeinciicccnnnnnnn. -1.448 24,747
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42.

NOTER

20. SIKKERHEDSSTILLELSER OG EVENTUALFORPLIGTELSER:
Moderselskabet:

Selskabet har til sikkerhed for Danish Properties A/S' engagement med kreditinstitut pantsat aktierne 1
1 ES - Ejendomme Holding 2011 A/S, der har en regnskabsmaessig veerdi pa 93.005 t.kr.

Selskabet har indgéet huslejekontrakter, der kan opsiges med op til 12 méneders varsel. Huslejeforpligtelsen
i en eventuel opsigelsesperiode udger 187 t.kr.

Hzeftelser inden for sambeskatningskredsen:

Selskabet er sambeskattet med alle koncernens danske tilknyttede selskaber. Som administrationsselskab
heaefter selskabet ubegraenset og solidarisk med de gvrige selskaber 1 sambeskatningskredsen for danske
selskabsskatter.

Koncernen:

Til sikkerhed for gzld til realkreditinstitutter er der givet prioritetspant pd nom. 5.619 t.kr. i grunde og
bygninger, der har en regnskabsmaessig vaerdi pa 15.352 t.kr.

Til sikkerhed for geeld til realkreditinstitutter er der givet prioritetspant pd nom. 95.817 t.kr. i investerings-
ejendomme, der har en regnskabsmeessig vaerdi pa 225.937 t.kr.

ES Holding 2011 ApS har til sikkerhed for Danish Properties A/S' engagement med kreditinstitut pantsat
aktierne i ES - Ejendomme Holding 2011 A/S, der har en regnskabsmeassig veerdi pa 93.005 t.kr.

Til sikkerhed for eget engagement med pengeinstitut har PureteQ A/S stillet en sikringskonto.
Sikringskontoen indgér i de likvide beholdninger og har en regnskabsmaessig veerdi pa 5.500 t.kr.

ES - Ejendomme Holding 2011 A/S og VS Invest 1 ApS har afgivet selvskyldnerkaution for Danish Properties
A/S' engagement med kreditinstitut. Den samlede forpligtelse ndger pé balancedagen 20.983 t.kr.

ES - Investering Holding 2011 ApS har overfor geeld til realkreditinstitut i selskaberne, ES Bolig A/S og ES
Properties A/S, afgivet tilbagetraedelseserklaringer pa indtil 48.000 t.kr. vedr. selskabets tilgodehavender i
disse selskaber. Tilgodehavendeme udger 70.767 t.kr. pa balancedagen.

TUHU ApS er kapitalejer i Industri Udvikling IV K/S, og resthaeftelsen udger pr. 31. december 2022
1.000 t.kr.

TUHU ApS er kapitalejer i Dansk Ejerkapital V K/S, og resthaftelsen udger pr. 31. december 2022
7.500 t.kr.
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NOTER

20. SIKKERHEDSSTILLELSER OG EVENTUALFORPLIGTELSER (FORTSAT):

ES Holding 2011 ApS har indgéet huslejekontrakter, der kan opsiges med op til 12 méneders varsel. Husleje-
forpligtelsen i en eventuel opsigelsesperiode udger 186 t.kr.

PureteQ A/S har indgéet huslejekontrakter, der kan opsiges med op til 6 maneders varsel. Huslejefor-
pligtelsen i en eventuel opsigelsesperiode udger 506 t.kr.

PureteQ A/S har indgéet leasingforpligtelser vedrerende biler med en uopsigelighedsperiode pé op til 32
méneder. Leasingforpligtelsen i uopsigelighedsperioden udger 493 t.kr. Der er anvisningspligt pd i alt 661
t.kr. pé de 4 biler.

PureteQ A/S har indgéet leasingaftale vedr. kontorudstyr med en uopsigelighedsperiode pd 3 méaneder.
Leasingfoprligtelsen i uopsigelighedsperioden udger 4 t.kr.

ESTECH A/S har indget huslejekontrakter, der kan opsiges med op til 6 maneders varsel. Huslejefor-
pligtelsen i en eventuel opsigelsesperiode udger 39 t.kr.

ESTECH A/S har indgéet leasingforpligtelser vedrarende bil med en uopsigelighedsperiode pa 23 méneder.
Leasingforpligtelsen i uopsigelighedsperioden udger 174 t.kr. Der er anvisningspligt pd 1 alt 200 t.kr.

21. NERTSTAENDE PARTER:

Bestemmende indflydelse

Erik Skjerbeaek, Mira Mare 5, 5700 Svendborg
Erik Skjarbzk besidder majoriteten af anpartskapitalen i virksomheden.

Transaktioner med nzrtstiende parter

Alle transaktioner i koncernen gennemfores pd markedsmaessige vilkar.
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