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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for perioden 1. januar - 31. december 2015 for
ES Holding 2011 ApS

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for

regnskabséret 1. januar - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Svendborg, den 18. maj 2016

DIREKTION

Erik Skjeerbeek



DEN UAFHANGIGE REVISORS ERKLARINGER

Til kapitalejeren i ES Holding 2011 ApS

Pitegning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for ES Holding 2011 ApS for regnskabsaret 1. januar — 31. december
2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes
efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifelge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlagger og udferer revisionen for at
opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opné revisionsbevis for beleb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger athenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for
veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens
interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om ledelsens regnskabsmeessige skon er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

-fortsattes-



DEN UAFH/ANGIGE REVISORS ERKLARINGER

-fortsat-

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar — 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnsskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til drsregnskabsloven gennemleest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Svendborg, den 18. maj 2016

RevisionsFirmaet Edelbo
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 3548 61 78

Hicl mtjmsm
Michael Nymark Jensen
statsaut. revisor

10126/REGN15/3G/MNJ
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LEDELSESBERETNING

HOVEDAKTIVITETER

Selskabets aktiviteter er at eje aktier og drive investeringsvirksomhed.

UDVIKLING I AKTIVITETER OG UKONOMISKE FORHOLD

Det regnskabsmaessige resultat for 2015 udger et underskud pa 252.256 kr. for skat, hvilket anses
for mindre tilfredsstillende.

BEGIVENHEDER EFTER REGNSKABSARETS AFSLUTNING

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vesentlig vil kunne
pavirke selskabets finansielle stilling.



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsregnskabet for ES Holding 2011 ApS for perioden 1. januar - 31. december 2015 er aflagt i over-
ensstemmelse med &rsregnskabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder.

Anvendt regnskabspraksis er uandret i forhold til tidligere &r.

GENERELT OM INDREGNING OG MALING

I resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes verdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder
afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fragd
selskabet, og forpligtelsens veerdi kan méles péalideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende maéles aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lobetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af
eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og
nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og ricisi, der fremkommer, inden &rsregnskabet
aflzegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pé balancedagen.

KONCERNREGNSKAB

I overensstemmelse med arsregnskabslovens undtagelsesbestemmelse er der ikke udarbejdet
koncernregnskab.

~fortseettes-



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

-fortsat-

RESULTATOPGOQRELSEN

BRUTTOFORTJENESTE

Bruttofortjenesten omfatter arets nettoomseetning fratrukket vareforbrug, andre driftsindteegter og andre
ekterne omkostninger. De enkelte poster vises ikke seerskilt 1 resultatopgerelsen i henhold til
arsregnskabslovens § 32.

ANDRE EKSTERNE OMKOSTNINGER

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration m.v.

UDBYTTE FRA TILKNYTTEDE VIRKSOMHEDER

I resultatopgerelsen indregnes udbytte fra tilknyttede virksomheder deklareret i regnskabséret.

FINANSIELLE POSTER

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belab, der vedrarer regnskabs-
aret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede kursgevinster
og -tab vedrerende vardipapirer samt tillaeg og godtgerelse under acontoskatteordningen m.v.

SKAT AF ARETS RESULTAT

Arets skat, der bestar af 4rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen

med den del, der kan henfares til drets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares

til posteringer direkte p& egenkapitalen.

BALANCEN

FINANSIELLE ANLAGSAKTIVER

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmassige andel af virksomheder-
nes regnskabsmassige indre veerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tilleeg af

urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleeg eller fradrag af resterende vaerdi af positiv eller ne-
gativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

-fortsaettes-



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

-fortsat-

FINANSIELLE ANLAGSAKTIVER (FORTSAT)

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmeessig indre veerdi indregnes til 0 kr. og et eventuelt til-
godehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative indre veerdi,

i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Séfremt den regnskabsmassige negative indre vaerdi overstiger
tilgodehavender, indregnes det resterende beleb under hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksom-
heden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke dattervirksomhedens underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfores under egenkapitalen til reserve for

nettoopskrivning efter den indre veerdis metode i det omfang, den regnskabsmassige vardi overstiger
anskaffelsesvardien med fradrag af afskrivninger pa goodwill, som afskrives over 5 &r.

UDBYTTE

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en seerskilt post under egenkapitalen. Foreslaet udbytte
indregnes som en forpligtelse pé tidspunktet for vedtagelse pé generalforsamling.

SKYLDIG SKAT OG UDSKUDT SKAT
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af drets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte

acontoskatter.

Udskudt skat méles og indregnes i tilfeelde af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og
skattemeessig veerdi af aktiver og forpligtelser.

Udskudt skat méales pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil

veere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Andring i udskudt skat som felge
af endringer 1 skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

GZALDSFORPLIGTELSER

Geld i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel veerdi.



ter

RESULTATOPGORELSE FOR 2015

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder ...........ccouerrieereans
Finansielle INdEEBELET ....cviroveirierierriiiene et
Finansielle 0MKOStNINZET ..e..cvvevriieerrirerrrernenrevrereeeerssibrs s eesaes

SKat af ATEES TESUITAL ...vvvvvreeeereerrsereesssensssesssesssseesssssssssrssssssseesassnsennssnessses

ARETS RESULTAT .cceveeerereerenne

Forslag til resultatdisponering:

Udbytte for regnskabsAret .........cccoicvimiiniiinieiiiin i ceiessecnees
OVErfBrt TESUILAL .......eoeveeeiiviirieeiiiesiesrrieessesrseseeesesssssrsnsesssesenssssssansssnsrans

Disponeret i alt smecesomssisnsssasussss mssasnisssrnsss iz s tais s smsassserimnsssssess

2015

2014

-23.323

6.040.677
29
-6.269.638

-20.567

-6.999.135
28
-5.842.236

-252.256

-586.266

-12.861.910

745.465

-838.522

-12.116.445

0
-838.522

0
-12.116.445

-838.522

-12.116.445




No-
ter

BALANCE PR. 31. DECEMBER 2015

ANLAGSAKTIVER:

FINANSIELLE ANLAGSAKTIVER:

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder .....

OMSATNINGSAKTIVER:

Tilgodehavende selskabsskat .........ccoveeiierinieiiirereeieeree e

Udskudte SKattEaKLIVET .....uvvvuveereeeiissiessisssiesseeieemsmesseeessseaesssesssmeassesssmsreess

LIKVIDE BEHOLDNINGER ....ccovnniimiinrnnnnnsininseissinsesssnississssesns

OMSATNINGSAKTIVER I ALT .....cocniiiiiiiiiniiciicienniininissiaien

AKTIVER

2015

10.

2014

198.187.266

184.926.734

198.187.266

184.926.734

198.187.266

184.926.734

413.734
0

447.556
1.000.000

413.734

1.447.556

2.968.263

91.931

3.381.997

1.539.487

201.569.262

186.466.221




No-
ter

6.

BALANCE PR. 31. DECEMBER 2015

PASSIVER

2015

11.

2014

EGENKAPITAL:

AnpartSKapital .....iwaivisiisissisiisisressiossisss i isiaiss soiseis s rvessiss
Overfort resultat .......ooccceeveeiiiiinie.
Foreslaet udbytte for regnskabsaret .......ccccoioeiiicieiiiiiciiiciiiciieen

170.300
38.259.341
0

170.300
31.878.008
0

EGENKAPITAL I ALT ......ccccunane

38.429.641

32.048.308

KORTFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER:

Leveranderer af varer og tjenesteydelSer ........ccoveviieceinsrcniiciniesiesieienens
Geld til tilknyttede virksomheder ..........covvvniiiimiensiiesnsicne s
SEISKADSSKAL |........ couiiwyiss oksanimsmes s kas s b sk s sasss s a0ss s sass e s ussiss
ANAEN G .ot

7.750
49.768.566
0
113.363.303

8.125
45.473.539
0
108.936.249

163.139.621

154.417.913

GZALDSFORPLIGTELSER T ALT ....cociniininninnnisnnsnsiceinssnsensssenses

163.139.621

154.417.913

201.569.262

186.466.221

Sikkerhedsstillelser og eventualforpligtelser.



NOTER

1. FINANSIELLE OMKOSTNINGER:

Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder .........ccccciiiiiiiiiinn
Dvrige finansielle OMKOSININGET .....ocvvvveriiiiviiiiisiie e

2. SKAT AF ARETS RESULTAT:

SElSKADSSKAL ...vveveiierercrieeceieeeet et e
Regulering udskudt skat . " e
Regulering udskudt skat, udnyttet i sambeskatnmgen

12.

2015 2014

Kr. Kr.
1.842.584 1.652.380
4.427.054 4.189.856
6.269.638 5.842.236
-413.734 -447.556
1.000.000 0
0 -297.909
586.266 -745.465




NOTER

3. FINANSIELLE ANLAGSAKTIVER:

Anskaffelsessum Primo ......ccsuisisissssssssmaimpss i o v sasisissas

Arets tilgang
Arets afgang

Anskaffelsessum ultimo

Vaerdireguleringer Prifmo ..c..coieeieeiierrceesieerasansseeessessesesseserasssassssessesns
Arets resultatandele

.......................................................................

Andring af anvendt regnskabspraksis i tilknyttede virksomheder ...........

Nedskrivning

Vardireguleringer wltimo .........cceevceeirversicnsnninnsssisscssiennonessnsssninn,

REGNSKABSMAZESSIG VARDI ULTIMO ......cccccviiiinininiiaisninns

13.

2015 2014
Kr. Kr.
Kapitalandele  Kapitalandele
i tilknyttede i tilknyttede

virksomheder  virksomheder
263.725.869 221.725.869
7.000.000 42.000.000
0 0
270.725.869 263.725.869
-78.799.135 -71.800.000
0 0
219.855 0
6.040.677 -6.999.135
-72.538.603 -78.799.135
198.187.266 184.926.734




NOTER

14.

2015 2014
Kr. Kr.

4. ANPARTSKAPITAL:
Anpartskapital 1. JANUAT .ccoocovieiiiiniicisiisiss i 170.300 170.200
Kapitalforh@jelser ... 0 100
Anpartskapital 31. december ......ococveieiiiniiiiei e 170.300 170.300
Overfort resultat 1. JANUAT ....cccvvereerveerneeenireeniie et 31.878.008 1.994.553
Overkurs ved kapitalforhgjelser ..o, 0 9.999.900
KoncerntilsKud ........c.oovevemremienienieniieniee e e 7.000.000 32.000.000
Andring af anvendt regnskabspraksis i tilknyttede virksomheder ........... 219.855 0
Forslag til arets resultatfordeling ...........ccocoevmiiiiiii i -838.522 -12.116.445
Overfort resultat 31. december .......ccccciviiniiiiiiiiiiiiciiiisiess e 38.259.341 31.878.008
Forslaet udbytte indregnet under egenkapitalen 1. januar ..........ccovurueae 0 0
Udbetalt UADYIEE ..oveveveeriierieireee e 0 0
Forslag til arets resultatfordeling ...........ccoovvvivviiiniiniciiicinn 0 0
Forslaet udbytte indregnet under egenkapitalen 31. december ............... 0 0
Egenkapital 31. december ........couiermeenninnneiiinniieecieninnenenennnennes. 38.429.641 32.048.308
5. UDSKUDTE SKATTEAKTIVER:
SAldO PIIMIO ..vvesiierreeriessrnesene s sas st esss bbb s asan s s s s p s aasnaenens -1.000.000 -1.000.000
Arets regUlETIng jussusismevssssssssvomssmss e s S S S e aRsorowss 1.000.000 0

0 -1.000.000

6. SIKKERHEDSSTILLELSER OG EVENTUALFORPLIGTELSER:

Selskabet har til sikkerhed for Danish Properties A/S' og VS Invest 1 ApS' engagement med kreditinstitutter
pantsat aktierne i ES - Ejendomme Holding 2011 A/S, der har en regnskabsmaessig vaerdi pa 53.000.983 kr.

Heeftelser inden for sambeskatningskredsen:

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet ESMIRA Holding ApS samt koncernens gvrige sambeskattede
selskaber. Som datterselskab heefter selskabet ubegranset og solidarisk med de gvrige selskaber i sambeskat-

ningskredsen for danske selskabsskatter.



