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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2023 for REFA, HORBELEV FJERNVARME A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2023.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Nykebing F, den 23. april 2024

Direktion:

Mette Suhr Lisegaard Stoffregen

Bestyrelse:
Henning Tgnning Muj Berisha Jakob Yttesen
Formand Naestformand

Joachim Cyrill Hansen Ole Sgrensen
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DEN UAFH/NGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejeren i REFA, HORBELEV FJERNVARME A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for REFA, HORBELEV FJERNVARME A/S for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2023, der omfatter resultatopgarelse, balance, egenkapitalopgarelse, noter og anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2023 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere
etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i
henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er
tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at
en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geaeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan
findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de
gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse
risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstrackkeligt og egnet til at danne grundlag for vores
konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er
hojere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af
intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.
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DEN UAFH/NGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis saddanne
oplysninger ikke er tilstrackkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke laangere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede prassentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller
vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 23. april 2024

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 20222670

Peter Damsted Rasmussen Seren Peter Nielsen
Statsautoriseret revisor Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne40021 MNE-nr. mne16691
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter

Virksomhedens aktiviteter bestar af produktion og distribution af fjernvarme. Virksomhedens aktivitet
er ikke skattepligtig.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Virksomhedens resultatopgarelse for 2023 udviser et overskud pa 0 kr., og virksomhedens balance pr.
31. december 2023 udviser en egenkapital pa 548.905 kr.

Der forventes for 2024 et resultat pa 0 kr., da virksomheden er underlagt varmeforsyningslovens krav
om hvile-i-sig-selv.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke efter balancedagen indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for virksomhedens
finansielle stilling.
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RESULTATOPGORELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

NETTOOMSAETNING. ......octiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiineaees

Andre driftsindtaegter....coviiiiiiiiiiiii i e
Vareforbrug .. ..cieei it ieeiie e eeeeneeeeeannnnees
Eksterne omkostninger......cccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e

BRUTTORESULTAT....eiiitiiitiiitiiitiieeiteeiteneenneeneenneeanaens
Personaleomkostninger......cccvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiiiieeeen,
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle

ANLERGSAKLIVET . .t i i e e

DRIFTSRESULTAT ...ovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii s

Andre finansielle indtaegter.....cooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i
Andre finansielle omkostninger.......cccevviiiiiiiiiiiiiiiinninnnnes

ARETS RESULTAT ..ceuiiniiiiiieeii ettt eae e

Note

2023
kr.

3.702.868
47.785
-1.201.097
-2.228.806
320.750
-37.500
-227.658
55.592

38.146
-93.738

0

2022
kr.

3.129.170
46.848
-1.306.400
-1.608.747
260.871
-37.500
-227.675
-4.304

117.971
-113.667

0
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Grunde 0g bYgNiNger. . .covuiitiiiiiiii ittt ieeiiieeeieeaenas
Produktionsanlaeg og maskiner........c.coevveeiireiiineeernennnnnennn.
Distributionsanlagg....cveiueiiiiiiiiiiii it
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar........ccoovvvvvviviinne,
Materielle anlaagsaktiver..........cccooviiiiiiiiiiiiiiiiiii i,

Ravarer og hjaelpematerialer......cccvvveveiiieeeriieiniiinieneenns
Varebeholdninger........cccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser..........cccovviunnen
Andre tilgodehavender........c.viiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieieeeeieees
Tidsmaessige forskelle i forbrugerbetalinger............cccoooueet
Periodeafgraensningsposter.....cooveiiiiiiiiiiiiiiiineeenennnnnennns
Tilgodehavender..........cooiiiiiiiiiiiiii it eiaaes

Likvide beholdninger..........ccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e,

OMSAETNINGSAKTIVER. .....coviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinaea

AKTIVER

Note

2023
kr.

326.153
625.493
475.917
420.905
1.848.468

1.000
1.000

1.849.468

67.766
67.766

78.162
305.618
2.536.570
95.958
3.016.308
1.383.015
4.467.089

6.316.557

2022
kr.

364.730
453.582
539.756
30.263
1.388.331

1.000
1.000

1.389.331

67.066
67.066

13.100
65.183
2.610.131
63.027
2.751.441
2.599.741
5.418.248

6.807.579
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BALANCE 31. DECEMBER

PASSIVER

AktieKapital....ooiiiiiiiiiiiiiii e
Overfart resultat...ccoeeeeeriiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeeees

EGENKAPITAL. ..ottt

Geeld til realkreditinstitutter..........ccovviiiiiiiiinnia,
Langfristede geeldsforpligtelser....................cooil.

Geeld til realkreditinstitutter........cocevveieiveiniiennnnnnn
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser..................
Geeld til tilknyttede virksomheder...........cccvvviinne...
Arsregning med forbrugere...........ccoeuveniiiiniininnnnen.
Anden gald....ooiiiiiii e
Overdakning.....coeeeiiiiiiiiiiiiiiiiiireiiiereeenaaeees
Kortfristede gaeldsforpligtelser..................cooeeeni.

GALDSFORPLIGTELSER.........cccvviiiiiiiiiiininiiinenann,

PASSIVER ..ottt

Eventualposter mv.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Naertstaende parter

Afstemning mellem arsregnskabsloven og
varmeforsyningsloven

Note

2023
kr.

500.000
48.905

548.905

3.093.385
3.093.385

344.581
730.110
236.822
133.563
19.989
1.209.202
2.674.267

5.767.652

6.316.557

10

2022
kr.

500.000
48.905

548.905

3.437.966
3.437.966

335.992
372.658
149.596
309.659
21.795
1.631.008
2.820.708

6.258.674

6.807.579
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EGENKAPITALOPGORELSE

Overfort
kr. Aktiekapital resultat I alt
Egenkapital 1. januar 2023.....ccuveiiiiiiiiiiiiieereeirnneeeaennnnes 500.000 48.905 548.905

Egenkapital 31. december 2023...........ccoiiiiiiiiiiiiiiiiniienanenn. 500.000 48.905 548.905
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NOTER

Nettoomsatning
Variabel bidrag
Fast bidrag......cccoevviiiiiiiiiiiiininn,
Malerbidrag......oovveeeeeneininieneiennennns
Anden omsaetning
Indtaegtsfort tilslutningsbidrag
Arets over-/underdakning
Arets tidsmaessige forskelle

Personaleomkostninger
Antal heltidsbeskaeftigede personer i gennemsnit:

2023
kr.

1.668.403
1.411.195
253.446
7.580
14.000
421.805
-73.561

3.702.868

0

37.500

37.500

2022
kr.

1.583.907
1.264.409
252.473
54.813

0

91.708
-118.140

3.129.170

0

37.500

37.500

Lenninger udger vederlag til bestyrelsen. Virksomheden har ingen ansatte. Administrationen
varetages af I/S REFA. Driftsassistance samt ledelse varetages af REFA Energi Holding A/S.

Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar 2023
TilgaNgG. .o e v
Kostpris 31. december 2023

Af- og nedskrivninger 1. januar 2023
Arets afskrivninger
Af- og nedskrivninger 31. december 2023

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2023

Af- og nedskrivninger 1. januar 2023
Arets afskrivninger
Af- og nedskrivninger 31. december 2023

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2023

Grunde og
bygninger

762.615
0
762.615

397.885
38.577
436.462

326.153

Distributions-
anlaeg

2.622.102
0
2.622.102

2.082.346
63.839
2.146.185

475.917

Produktions-
anlaeg og
maskiner

17.364.324
281.803
17.646.127

16.910.743
109.891
17.020.634

625.493

Andre anlaeg,
driftsmateriel og
inventar

423.778
405.994
829.772

393.515
15.352
408.867

420.905

12

Note
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NOTER
Note
Finansielle anlaegsaktiver 4
Andre verdi-
papirer
KOStPris 1. JANUAr 2023, .. ciiiiiiittiieiieeeeeeninneeeeeennneeeesesnnneessennnneeseennns 1.000
Kostpris 31. december 2023.........cooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e e e, 1.000
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2023..........ccviiiiiiiiiiiiiiiniiennnnnn, 1.000
Langfristede gaeldsforpligtelser 5
31/12 2023 Afdrag Restgaeld  31/12 2022
geeld i alt naste ar efter 5 ar geeld i alt
Geeld til realkreditinstitutter................... 3.437.966 344.581 1.624.704 3.773.958
3.437.966  344.581 1.624.704 3.773.958
Eventualposter mv. 6
Der er ingen eventualposter pr. statusdagen.
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser 7
Virksomheden har ikke stillet pant eller anden sikkerhed i aktiver pr. 31. december 2023.
Naertstaende parter 8

Selskabets naertstaende parter omfatter falgende:

Bestemmende indflydelse
I/S REFA. Energivej 4, 4800 Nykgbing F, ultimativ ejer.
REFA Energi Holding A/S, Energivej 4, 4800 Nybgning F, kapitalbesiddelse.

Oplysning om koncernregnskaber
I/S REFA, Energivej 4, 4800 Nykgbing F, ultimativ ejer.

Transaktioner med naertstaende parter
Virksomheden oplyser kun om transaktioner med nartstaende parter, der ikke er gennemfart
pa normale markedsvilkar, jf. lovens § 98 c, stk. 7.

Alle transaktioner er gennemfgrt pa normale markedsvilkar.
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NOTER
2023 2022 Note
kr. kr.
Afstemning mellem arsregnskabsloven og varmeforsyningsloven 9
Andre tidsmaessige forskelle i forbrugerbetalinger................ 73.561 118.140
Arets over-/underdakning..........c.veviuiuiiiiiiniiiiiiiieaans -421.805 -91.708
Arets resultat for arsreguleringer........ccveveeeeeieienenennnnnns, -348.244 26.432
Tilbagefarsel af regnskabsmaessige afskrivninger.................. 227.658 227.675
Afskrivninger indregnet i varmeprisen jf. varmeforsyningsloven -338.000 -328.000
Smaaktiver aktiveret efter varmeforsyningsloven................. 19.007 17.725
Hensaettelse til tab pa debitorer.......cocvvvveeriieiniiineinennnnens 17.774 -35.540

Arets over-/underdakning (+ = overdakning)..........ccc.euu.u.. -421.805 -91.708
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for REFA, HORBELEV FJERNVARME A/S for 2023 er aflagt i overensstemmelse med den
danske arsregnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra
regnskabsklasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

"HVILE I SIG SELV"-PRINCIPPET

Over- og underdaekninger

Selskabet er underlagt det saerlige "hvile i sig selv”- princip i henhold til varmeforsyningsloven.
Princippet medferer, at arets over- eller underdakning, opgjort som forskellen mellem
omkostningerne og de fakturerede indtaegter efter varmeforsyningslove, skal tilbagefgres eller kan
opkraeves hos forbrugerne ved indregning i efterfolgende ars priser. Arets over- eller underdaekning
indregnes derfor i nettoomsaetningen. Den akkumulerende over- eller underdakning efter
varmeforsyningsloven regler er udtryk for et mellemvarende med forbrugerne og indregnes i balancen
under geaeld eller tilgodehavender.

Tidsmaessige forskelle i forbrugerbetalinger

Investeringer i grunde, bygninger, produktionsanlaeg og andre anlag indregnes i varmeprisen i henhold
til varmeforsyningslovens regler om afskrivninger og henlaggelser og er udtryk for forbrugernes
finansiering af anlaegsinvesteringer. | arsrapporten indregnes afskrivningerne over aktivets forventede
brugstid.

Tidsmaessige forskelle mellem indregning i varmeprisen og i arsrapporten udtrykker saledes enten en
udskudt eller fremskudt betaling fra forbrugerne i forhold til den regnskabsmaessige vaerdier, der vil
udlignes over tid. Forskellene er indregnet i balancen under tilgodehavender eller gaeld.

RESULTATOPGORELSEN

Nettoomsaetning
Virksomheden har som fortolkningsbidrag for indregning af omsaetning valgt IAS 11/1AS18.

Indtaegten ved salg af varme indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering til varmekunderne har
fundet sted senest ved arets udgang.

Varmearet omfatter samme periode som regnskabsaret. Salg af varme indregnes pa basis af et ars
levering og forbrug af varme, i henhold til arsopgarelsen pa tidspunkt for regnskabsarets afslutning.

Nettoomsaetning males til dagsvaerdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter opkraevet pa
vegne af tredjepart. Alle former for afgivne rabatter indregnes i nettoomsastningen.

Ravarer og hjelpematerialer

Omkostninger til ravarer og hjalpematerialer omfatter arets forbrug af ravarer og hjalpematerialer,
der er medgaet til at opna arets omsaetning, samt eventuelle forskydninger i lagerbeholdningen, som
folge af nedskrivninger, svind m.v.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets
aktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af anlaegsaktiver.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedragrende virksomhedens primaere aktivitet, der
er afholdt i arets lgb, herunder omkostninger til distribution, administration, lokaler m.v.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lan og gager m.v. til virksomhedens bestyrelse.
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Finansielle indtaegter og omkostninger
Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrgrer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renter, gebyr mv.

Skat af arets resultat
Selskabet opfylder betingelserne i Selskabsskattelovens § 3, nr. 4 og er undtaget fra skattepligten.

BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Kost-
prisen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte knyttet til anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til brug.

Afskrivningsgrundlaget opgeres under hensyntagen til aktivets restvaerdi efter afsluttet brugstid og
reduceres med eventuelle nedskrivninger. Afskrivningsperioden og restvaerdien fastsaettes pa
anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Overstiger restvaerdien aktivets regnskabsmaessige veaerdi,
ophgrer afskrivningen.

Ved aendring i afskrivningsperioden eller restvaerdien indregnes virkningen for afskrivninger
fremadrettet som en andring i regnskabsmaessigt skan.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til brug. For egne fremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og
indirekte omkostninger til lenforbrug, materialer, komponenter og underleverandgrer.
Laneomkostninger indregnes ikke i kostprisen. Et samlet aktiv padeles i seperate bestanddele, der
afskrives hver for sig, hvis brugstiden pa de enkelte bestanddele er forskellige.

Afskrivningsgrundlaget, der opgares som kostprisen med fradrag af eventuel restvaerdi, afskrives line-
&rt over den forventede brugstid, baseret pa faolgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Brugstid
337 0] 1= (PPN 15-30 ar
Produktionsanlaeg 0g Maskiner.....ccoiueiiiiiiiiiitiiiiiiiiiiiiiiieeeeeiieeeeanns 5-25ar
DISErIDULIONSANIEEG . evenveeiiet ettt ieeeeeeeeneneereneeens 10-30 ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.......cccvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinennn.. 5-20 ar

Fortjeneste og tab ved afhandelse af materialle aktiver opggres som forskellen mellem salgsprisen
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste
eller tab indregnes i resultatopgarelsen under andre driftsindtaegter henholdsvis andre driftsindtaegter.

Andre vaerdipapirer og kapitalandele
Kapitalandele, der ikke er optaget til handel pa et aktivt marked, males til kostpris.

Vardiforringelse af anlagsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlaegsaktiver samt andre kapitalandele vurderes arligt for
indikationer pa vaerdiforringelse, udover det som udtrykkes ved afskrivninger.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er lavere
end den regnskabsmaessige vaerdi.

Det er alene indikationer pa vaerdiforringelse, der relaterer sig til begivenheder indtradt efter
aktivernes anskaffelse, som udlgser nedskrivningstest.
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Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvaerdien lavere end kost-
prisen, nedskrives til denne lavere vardi. Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgares som
salgssum med fradrag af faerdiggerelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere
salget, og fastsaettes under hensyntagen til omsaettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Kostprisen for ravarer og hjaelpematerialer omfatter kebspris med tillaeg af hjemtagelsesomkostnin-
ger.

Tilgodehavender
Virksomheden har valgt IAS 39 som fortolkningsbidrag for nedskrivninger af finansielle tilgodehaven-
der.

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imedegaelse af tab, hvor der vurderes at veere indtruffet en objektiv
indikation pa, at et tilgodehavende eller en portefgije af tilgodehavender er vaerdiforringet.

Tilgodehavender, hvor der ikke foreligger en objektiv indikation pa vaerdiforringelse pa individuelt
niveau, vurderes pa portefgijeniveau for objektiv indikation for vaerdiforringelse.

Nedskrivninger opggres som forskellen mellem den regnskabsmaessige vaerdi af tilgodehavender og
nutidsvaerdien af de forventede pengestrgmme, herunder realisationsvaerdi af eventuelle modtagne
sikkerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehaven-
de eller portefgije.

Periodeafgraensningsposter, aktiver
Periodeafgransningsposter, indregnet under aktiver, omfatter forudbetalte omkostninger vedrgrende
efterfolgende regnskabsar.

Likvide beholdninger
Likvider omfatter likvide beholdninger.

Egenkapital
Likvider omfatter likvide beholdninger.

Galdsforpligtelser

Finansielle gaeldsforpligtelser, indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af
afholdte transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amor-
tiseret kostpris.

@vrige gaeldsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdien.
Periodeafgransningsposter, passiver

Periodeafgransningsposter indregnet under passiver omfatter modtagne betalinger vedrerende
indtaegter i de efterfolgende ar.



