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Refa Horbelev Fjernvarme A/S

Ledelsespategning

Ledelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. juli 2018 - 31. december 2018 for
Refa Horbelev Fjernvarme A/S.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2018 - 31.
december 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporlcn indstilles Lil generalforsamlingens godkendelse.

Nykgbing F., den 2. april 2019

Direktion

N

Mette Suhr

Direktgr

ert Moriensen Peter Ebbe Bring-Larsen

Bestyrelsesmedlem Bestyrelsesmedlem

—

Vit

Erik Gaard
Forbrugerrepraesentant




Refa Horbelev Fjernvarme A/S

Den uafh®ngige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Refa Horbelev Fjernvarme A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Refa Horbelev Fjernvarme A/S for regnskabsaret 1. juli 2018 - 31, december
2018, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter. ;\rsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2018, samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2018 - 31.
december 2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er gaxldende i Danmark. Vores ansvar ifglge dissc standarder og krav cr narmere beskrevel i
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet". Vi er uafhengige af selskabet i
overensstemmelse med internationale eliske regler [or revisorer (IESBA's Eliske regler) og de yderligere krav, der
er gzldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.
Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at
udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsztte driften; at
oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde &rsregnskabet pd grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledclscn enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften
eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mél er al opna hgj grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspétegning med en konklusion. Hgj grad af
sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse
med internationale standarder om revision og de yderligere kray, der er gzldende i Danmark, altid vil afdekke
vasentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opstd som fglge af besvigelser eller fejl og kan
betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de
pkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gzldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under
revisionen. Herudover:

* Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser cller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstrekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vasentlig fejlinformation forarsaget al besvigelser er hgjere end ved vesentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensveargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsides®ttelse af intern kontrol.

* Opnér vi forstielse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omst®ndighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion

om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

* Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmassige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

* Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelsc af arsrcgnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift
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Refa Horbelev Fjernvarme A/S

Den uafh&ngige revisors revisionspategning

er passende, samt om der pé grundlag af det opnaede revisionsbevis er vesentlig usikkerhed forbundet med
begivenheder cller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne (il at fortsatte driften. Hvis vi
konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gg@re opmarksom pa
oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis saidanne oplysninger ikke er tilstrekkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke l&ngere kan
fortsztte driften.

* Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmassige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol,
som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion
med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lase ledelsesberetningen og i den forbindelse
overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnéet ved

revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kr&vede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Bascret pa det udfgrte arbejde cr det vores oplattelse, at ledclsesberctningen cr i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vasentlig
fejlinformation i ledelscsberetningen.

Nykgbing F., den 2. april 2019

aage maagensen

statgautoriseret revisionsaktieselskab

2

Ole Olsen
Statsautoriseret revisor
mne9539



Refa Horbelev Fjernvarme A/S

Virksomhedsoplysninger

Virksomheden

CVR-nr.
Stiftelsesdato
Regnskabsar

Bestyrelse

Direktion

Revisor

Refa Horbelev Fjernvarme A/S
Energivej 4

4800 Nykebing F

33756488

31. maj 2011

1. juli 2018 - 31. december 2018

Henrik Bgrge Hgegh, Formand

Gert Mortensen, Bestyrelsesmedlem

Peter Ebbe Bring-Larsen, Bestyrelsesmedlem
Joachim Cyrill Hansen , Forbrugerreprzsentant
Erik Gaard, Forbrugerreprasentant

Mette Suhr Stoffregen, Direktgr

aage maagensen
statsautoriseret revisionsaktieselskab
Slotsgade 11

4800 Nykgbing F

CVR-nr.: 12901038



Refa Horbelev Fjernvarme A/S

Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets aktiviteter bestar af produktion og distribution af fjernvarme i Horbelev.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold
Selskabets resultatopggrelse for regnskabséret 1. juli 2018 - 31. december 2018 udviser et resultat pa kr. 0, og

selskabets balance pr. 31. december 2018 udviser en balancesum pa kr. 7.459.107, og en egenkapital pa kr. 548.905.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder af vasentlig betydning for selskabets finansielle

stilling.



Refa Horbelev Fjernvarme A/S

Anvendt regnskabspraksis

l}egnskabsklassc
Arsrapporten for Refa Horbelev Fjernvarme A/S for 2018 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler fra en hgjere regnskabsklasse.

Den anvendte regnskabspraksis er uzndret i forhold til tidligere ar.

Rapporteringsvaluta
Arsrapporten er aflagt i danske kroner.

Generelt

Generelt om indregning og maling

Indtegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vardireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsverdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes
omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte
forpligtelscr samt tilbagefgrsler som fglge af @ndrede regnskabsmassige skgn af belgb, der lidligere har varet
indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige pkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets vardi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragé selskabet, og
forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende méles aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag og tilleg/fradrag
af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostprisen og det nominelle belgb. Herved fordeles kurstab
og -gevinst over lgbctiden.

Ved indregning og maling tages hensyn (il gevinster, tab og risici, der (remkommer, inden rsrapporten aflegges,
og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Takstmaessig over-/underdakning

Akkumuleret takstmeassig underdakning ultimo regnskabséaret, som i de kommende ér opkr&ves hos forbrugerne i
henhold til den fastlagte indtzgtsramme, indregnes s@rskilt i balancen under tilgodehavender. Takstmassig
underd®kning indregnes til den verdi, som ledelsen forventer, vil blive opkravet i de kommende &r. Arets
regulering af underdekning indregnes i resultatopggrelsen under nettooms®tningen.

Akkumuleret takstmassig overdekning ultimo regnskabséret, som i de kommende &r skal afregnes til forbrugerne,
indregnes i balancen som en s&rskilt forpligtelse. Arets regulering af overdekning indregnes i resultatopggrelsen
under nettoorms&tning.

Afvigelser imellem arsregnskabslovens regnskabspraksis og varmeforsyningslovens regnskabspraksis indgér i den
akkumulerede fakstmassig over- eller underdekning.

Resultatopggrelsen

Nettoomsatning

Indtzgter ved salg af varer indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til kgber har fundet
sted inden 4rets udgang, og safremt indtzgten kan opggres palideligt og forventes modtaget. Nettoomsztningen
indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.
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Refa Horbelev Fjernvarme A/S

Anvendt regnskabspraksis

Indtzgter vedrgrende salg af tjenesteydelser indregnes i takt med levering af tjenesteydelser. Nettoomsatningen
males til salgsvardien af det (astsatte vederlag ekskl. moms og afgifter opkra:vel pi vegne af tredjemand samt med
fradrag af rabatter.

Andre driftsindtzgter og -omkostninger
Andre driftsindtgter og andre driftsomkostninger omfatter regnskabsposter af sekundar karakter i forhold til

virksomhedens hovedaktivitet.

Omkostninger til ravarer og hjzlpematerialer
Omkostninger til rivarer og hj@lpematerialer omfatter kgb af varer og ydelser med henblik pa videresalg heraf med
tilleg af eventuelle forskydninger i lagerbeholdningen, herunder evt. svind.

Under omkostninger til rdvarer og hjzlpematerialer indregnes tillige nedskrivninger pa lagerbeholdninger af rivarer
og hjelpematerialer i det omfang, de ikke overstiger normale nedskrivninget.

Andre eksterne omkostninger
Andre ekslerne omkostninger omfatter omkostninger til produktion, distribution, salg, administration, lokaler og

operationelle leasingomkostninger.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter Ignninger og gager, pensioner samt omkostninger til social sikring.

Af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle anlaegsaktiver

Af- og nedskrivninger pi immaterielle og materielle anlegsaktiver er foretaget ud fra en lgbende vurdering af
aktivernes brugstid i virksomheden. Anlzgsaktiverne afskrives lineert pi grundlag af kostprisen, baseret pa
fglgende vurdering af brugstider og restvardier:

Brugstid Restvardi
Bygninger 15-30 ar 0%
Produktionsanleg og maskiner 10-25 ar 0%
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 5-30 ar 0%

Fortjeneste eller tab ved afha@ndelse af immaterielle og materielle anlzgsaktiver opggres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige verdi pd salgstidspunktet, og indregnes i
resultatopggrelsen under andre driftsindtzgter eller -omkostninger.

Finansielle indtzgter og omkostninger
Finansielle indtzgter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabséret.
Finansielle indtzgter og omkostninger indeholder renteindtegter og -omkostninger.

Balancen

Materielle anlzgsaktiver
Grunde og bygningcr, produklionsanlag og maskiner samt andre anlag, driltsmatcricl og inventar malcs til kostpris

med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.
Der afskrives ikke pa grundc.

Afskrivningsgrundlaget opggres som kostprisen med fradrag af forventet restvardi efter afsluttet brugstid.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor
aktivet er klart til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og indirekte
omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer og lgn.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugstiden p4 de enkelte
bestanddele er forskellig.



Refa Horbelev Fjernvarme A/S

Anvendt regnskabspraksis

Der foretages nedskrivningstest pa materielle anlegsaktiver, safremt der er indikationer for verdifald.
Nedskrivningstesten foretages for hvert enkelt aktiv henholdsvis gruppe af aktiver. Akiiverne nedskrives til det
hgjeste af aktivets eller aktivgruppens kapitalvaerdi og nettosalgspris (genindvindingsverdi), sifremt denne er lavere
end den regnskabsmassige vardi.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris pa grundlag af FIFO-princippet eller til nettorealisationsverdi, hvis denne er

lavere.

Ravarer og hjzlpematerialer males til kostpris, hvilket omfatter anskaffelsespris med tilleg af
hjemtagelsesomkostninger.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris. Det svarer i al vasentlighed til nominel verdi, reduceret med

nedskrivninger til imgdegaclse al forventede Lab.

Periodeafgransningsposter, aktiver
Periodeafgrensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efterfplgende

regnskabsar.

Andre vardipapirer og kapitalandele, indregnet under omsatningsaktiver
Andre vardipapirer og kapitalandele der er bgrsnoteret males til kursvardien pa balancedagen (dagsverdi). Andre
vardipapirer méles til anslaet dagsverdi.

Likvider
Likvider omfatter likvide beholdninger.

Galdsforpligtelser

Langfristede geldsforpligtelser males til kostpris pa tidspunktet for stiftelse af galdsforholdet (1&noptagelsen).
Gazldsforpligtelserne males herefter til amortiscret kostpris, hvor kurstab og lancomkostninger indregnes i
resultatopg@relsen som en finansiel omkostning over lgbetiden pa grundlag af den beregnede, effektive rente pa

tidspunktet for stiftelse al gaeldsforholdel.

Kortfristede galdsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket almindeligvis svarer til nominel vardi.
Periodeafgransningsposter, passiver
Periodeafgrasningsposter opfgrt som forpligtelser udggres af modtagne betalinger vedrgrende indtegter i de

efterfglgende regnskabsar.

Eventualaktiver og -forpligtelser
Eventualaktiver og -forpligtelser indregnes ikke i balancen, men oplyses alene i noterne.
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Refa Horbelev Fjernvarme A/S

Resultatopggrelse

Nettooms®tning

Andre driftsindtaegter

Omkostninger til rdvarer og hjzlpematerialer
Andre eksterne omkostninger
Bruttoresultat

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anlegsaktiver

Driftsresultat
Andre finansielle indtzgter
Finansielle omkostninger

Resultat far skat

Arets resultat

-11 -

Note

2018 2017/18

kr. Kkr.
2.005.717 3.771.676
22.740 42.856
-415.578 -1.138.138
-1.158.073 -1.763.200
454.806 913.194
-358.139 -711.411
96.667 201.783
511 1.772
-97.178 -203.555
0 0
0 0




Refa Horbelev Fjernvarme A/S

Balance 31. december 2018

Aktiver

Grunde og bygninger
Produktionsanl®g og maskiner

Andre anlzg, driftsmateriel og inventar
Materielle anlagsaktiver

Andre vardipapirer og kapitalandele
Takstmassig underdekning
Finansiclle anlagsaktiver
Anlzgsaktiver

Révarer og hjzlpematerialer
Fremstillede varer og handelsvarer
Varebeholdninger
Tilgodchavender fra salg og tjcnesteydelser
Andre tilgodehavender
Periodeafgransningsposter
Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omsatningsaktiver

Aktiver

-12-

2018 2018
Note kr. kr.
3 345984 361.236
4 1.237.582 1.520.097
5 792.425 852.797
2.375.991 2.734.130
5.000 5.000
2.905.014 1.710.761
2.910.014 1.715.761
5.286.005 4.449.891
64.459 138.926
0 30.240
64.459 169.166
65.128 172127
379.486 282.766
0 23.664
444.614 478.557
1.664.029 1.616.695
2.173.102 2.264.418
7.459.107 6.714.309




Refa Horbelev Fjernvarme A/S

Balance 31. december 2018

Note
Passiver

Virksomhedskapital
Overkurs ved emission
Egenkapital 6

Geld til kreditinstitutter
Langfristede galdsforpligtclser 7

Kortfristet del af langfristede galdsforpligtelser
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser

Geld til tilknyttede virksomheder

Anden geld, herunder skyldige skatter og skyldige
bidrag til social sikring

Kortfristede geldsforpligtelser

Gzldsforpligtelser

Passiver

Eventualforpligtelser 8
Sikkerhedsstillelser og pants@tninger 9

-13-

2018 2018

kr. kr.
500.000 500.000
48.905 48.905
548.905 548.905
4.732.519 4.885.340
4.732.519 4.885.340
1.257.726 547917
214.969 398.939
300.117 144.504
404.871 188.704
2.177.683 1.280.064
6.910.202 6.165.404
7.459.107 6.714.309




Refa Horbelev Fjernvarme A/S

Noter

1. Sammenligningstal

Pa grund af omlagning af regnskabsaret omfatter regnskabsperioden kun 6 méneder, mens sammenligningstallene
dakker 12 méaneder. Det er ikke muligt at tilpasse sammenligningstallene, da selskabet er en varmeproducerende

virksomhed, hvor der kun sker endelig varmeafregning én gang pr. regnskabsar.

2. Nettoomsatning
Arets regulering af lakstmassig underdakning cr indregnet i neltoomsatningen og udggr t.dkk 488

2018 2018
3. Grunde og bygninger
Kostpris primo 613.028 613.028
Kostpris ultimo 613.028 613.028
Af- og nedskrivninger primo -251.792 -221.288
Arets afskrivninger -15.252 -30.504
Af- og nedskrivninger ultimo -267.044 -251.792
Regnskabsmzssig vaerdi ultimo 345.984 361.236
4. Produktionsanlaeg og maskiner
Kostpris primo 17.291.519 17.136.420
Tilgang i arets Igb, herunder forbedringer 0 155.100
Kostpris ultimo 17.291.519 17.291.520
Af- og nedskrivninger primo -15.771.425 -15.211.569
Arets afskrivninger -282.512 -559.854
Af- og nedskrivninger ultimo -16.053.937 -15.771.423
Regnskabsmassig verdi ultimo 1.237.582 1.520.097
5. Andre anlzg, driftsmateriel og inventar
Kostpris primo 2.861.178 2.861.178
Kostpris ultimo 2.861.178 2.861.178
Af- og nedskrivninger primo -2.008.378 -1.887.328
Arets afskrivninger -60.375 -121.053
Af- og nedskrivninger ultimo -2.068.753 -2.008.381
Regnskabsmeassig vaerdi ultimo 792.425 852.797
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Refa Horbelev Fjernvarme A/S

Noter

6. Egenkapitalopggrelse

Egenkapital primo

7. Langfristede geldsforpligtelser

Geld til kreditinstitutter
Takstmassig overdekning

8. Eventualforpligtelser
Der er ingen eventualforpligtelser pr. statusdagen.

9. Sikkerhedsstillelser og pantsatninger

Virksomheds- Overkurs ved
kapital emission 1 alt
500.000 48.905 548.905
500.000 48.905 548.905
Forfald Forfald Forfald
efter 1 ar indenfor 1 ar efter 5 ar
4.732.519 303.726 3.437.966
0 954.000 0
4.732.519 1.257.726 3.437.966

Der er ingen sikkerhedsstillelser eller pants@tninger pr. statusdagen.
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