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Ledelsespategning

Ledelsen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabsaret 1. juli 2016 - 30.

juni 2017 for IMUNK ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for

regnskabsaret 1. juli 2016 - 30. juni 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Betingelserne for at undlade revision af arsregnskabet anses som opfyldt.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Gladsaxe, den 30. november 2017

Direktion

Jan Aagaard Munk



Den uafhangige revisors reviewerklaering

Til kapitalejerne i JMUNK ApS

Vi har udfert review af arsregnskabet for JMUNK ApS for regnskabsaret 1. juli 2016 - 30. juni
2017, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

\Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfert vores review i
overensstemmelse med den internationale standard vedrgrende opgaver om review af
historiske regnskaber og yderligere krav ifalge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi skal
udtrykke en konklusion om, hvorvidt vi er blevet bekendt med forhold, der giver os grund til at
mene, at regnskabet som helhed ikke i alle vaesentlige henseender er udarbejdet i
overensstemmelse med den relevante regnskabsmeessige begrebsramme. Dette kreaver ogsa,
at vi overholder etiske krav.

Et review af et regnskab udfart efter den internationale standard vedrgrende opgaver om
review af historiske regnskaber er en erkleeringsopgave med begraenset sikkerhed. Revisor
udfgrer handlinger, der primeert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor det er
hensigtsmaessigt, andre i virksomheden samt anvendelse af analytiske handlinger og vurdering
af det opnaede bevis.

Omfanget af de handlinger, der udfares ved et review, er betydeligt mindre end ved en revision
udfart efter de internationale standarder om revision. Vi udtrykker derfor ingen
revisionskonklusion om arsregnskabet.

Konklusion

Ved det udfarte review er vi ikke blevet bekendt med forhold, der giver os grund til at mene, at
arsregnskabet ikke giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30. juni 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2016
- 30. juni 2017 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Fremhavelse af forhold i regnskabet

Uden at modificere vores konklusion, gar vi opmeerksom pa, at der er veesentlig usikkerhed
omkring selskabets evne til at fortseette driften. Vi henviser til note 2 i regnskabet, hvori
ledelsen redeger for usikkerhed om selskabets evne til at fortszette driften, da selskabet er
afhaengig af ekstern finansiering. Selskabet har faet tilsagn fra den ultimative ejer om, at han vil
stille den nadvendige likviditet til radighed for selskabet, hvorfor ledelsen vurderer at
forudsaetningen for fortsat drift er opfyldt, og afleegger i overensstemmelse hermed
arsregnskabet under forudsastning om virksomhedens fortsatte drift.



Den uafhangige revisors reviewerklaering

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores review af arsregnskabet er det vores ansvar at lzese ledelsesberetningen
og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er veesentligt inkonsistent med
arsregnskabet eller vores viden opnaet ved reviewet eller pa anden made synes at indeholde
veesentlig fejlinformation.

Vi har derudover overvejet, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i
overensstemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Neestved, den 30. november 2017

Revision Vadestedet
Godkendt Revisionsaktieselskab
CVR-nr. 27433863

Leif Stolberg-Rohr Ngrskov
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. 32117




Virksomhedsoplysninger

Virksomheden

Telefon
E-mail
CVR-nr.
Stiftelsesdato
Hjemsted
Regnskabsar

Direktion

Revisor

JMUNK ApS
Signalvej 129, 2.,9
2860 Sgborg

70205425
jmunk@valhal-it.dk
33753578

30. maj 2011

Gladsaxe

1. juli 2016 - 30. juni 2017

Jan Aagaard Munk

Revision Vadestedet

Godkendt Revisionsaktieselskab
Vadestedet 6

4700 Neestved

CVR-nr.: 27433863



Ledelsesberetning

Selskabets vasentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter bestar af besiddelse af kapitalandele i Valhal It ApS.

Usikkerhed ved indregning eller maling

Selskabet har tabt hele egenkapitalen og har negativ egenkapital. Ledelsen forventer at der vil
blive positiv indtjening i de underliggende selskaber, som vil kunne retablere kapitalen.
Ledelsen har faet tilsagn fra den ultimative ejer om at denne vil stille den ngdvendige likviditet til
radighed for selskabet, og afleegger i overensstemmelse hermed arsregnskabet under
forudsaetning om virksomhedens fortsatte drift.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabets resultatopggrelse for regnskabsaret 1. juli 2016 - 30. juni 2017 udviser et resultat pa
kr. -5.872, og selskabets balance pr. 30. juni 2017 udviser en balancesum pa kr. 126.323, og
en egenkapital pa kr. -28.289.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.



Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten for JMUNK ApS for 2016/17 er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er uzendret i forhold til tidligere ar.

Koncernregnskab
Virksomheden opfylder betingelserne i arsregnskabslovens §110 for |kke at udarbejde
koncernregnskab, hvorfor dette er undladt.

Generelt

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopgarelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forphgtelser der males til dagsveerdi eller amortiseret
kostpris. Endvidere indregnes i resultatopgarelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna
arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt
tilbagefarsler som folge af aendrede regnskabsmaessige sken af belgb, der tidligere har veeret
indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil
fraga selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méales til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris
med fradrag af afdrag og tillaeg/fradrag af den akkumulerede afskrivning af forskellen mellem
kostprisen og det nominelle belgb. Herved fordeles kurstab og -gevinst over lgbetiden.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten afleegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Resultatopgorelsen

Bruttofortjeneste og -tab
Virksomheden har valgt at sammendrage visse poster i resultatopggrelsen efter
bestemmelserne i arsregnskabslovens § 32.

Bruttofortjeneste indeholder andre eksterne omkostninger.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrgrende virksomhedens primeere
aktivitet, der er afholdt i &rets lgb, herunder omkostninger til administration mv.
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Anvendt regnskabspraksis

Finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrgrer
regnskabsaret. Finansielle omkostninger indeholder renteomkostninger.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af arets forventede skattepligtige indkomst og arets
regulering af udskudt skat med fradrag af den del af arets skat, der vedrarer
egenkapitalbevasgelser. Aktuel og udskudt skat vedrerende egenkapitalbeveegelser indregnes
direkte i egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af moderselskabet og de
danske datterselskaber.

Den danske selskabsskat fordeles mellem overskuds- og underskudsgivende danske selskaber
i forhold til disses skattepligtige indkomst. Virksomheder med skattemaessige underskud
modtager sambeskatningsbidrag fra virksomheder, som har kunnet anvende det aktuelle
underskud (fuld fordeling).

Balancen

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder males til kostpris. Udbytte, der overstiger den
akkumulerede indtjening i den tilknyttede virksomhed i ejerperioden, behandles som en
reduktion af kostprisen. | tilfeelde, hvor kostprisen overstiger nettorealisationsvaerdien,
nedskrives til denne lavere veerdi.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der almindeligvis svarer til nominel veerdi.
Veerdien reduceres med nedskrivninger til nettorealisationsveerdien for at imgdega forventede
tab.

Udskudt skat

Udskudt skat og arets regulering heraf opgeres som skatten af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag
af den planlagte anvendelse af aktivet eller afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevesrdien af fremferselsberettigede skattemaessige
underskud, indregnes med den vaerdi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning
i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser i virksomheder
inden for samme juridiske skatteenhed og jurisdiktion.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Galdsforpligtelser
Geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket almindeligvis svarer til nominel veerdi.



Anvendt regnskabspraksis

Aktuelle skatteforpligtelser
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet

skat af arets forventede skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige
indkomster samt betalte acontoskatter.

Eventualforpligtelser
Eventualforpligtelser indregnes ikke i balancen, men oplyses alene i noterne.
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Resultatopggrelse

Bruttofortjeneste/-tab

Finansielle omkostninger
Resultat for skat

Skat af arets resultat
Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Overfgrt resultat

Resultatdisponering

11

2016/17 2015/16

Note kr. kr.
-4.376 -4.375

1 -2.895 -7.738
-7.271 -12.113

1.599 1.565

-5.672 -10.548

-5.672 -10.548

-5.672 -10.548




Balance 30. juni

Note
Aktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Finansielle anlaegsaktiver

Anlagsaktiver

Andre tilgodehavender
Udskudte skatteaktiver
Tilgodehavender

Omsatningsaktiver

Aktiver

12

2017 2016
kr. Kkr.
120.000 120.000
120.000 120.000
120.000 120.000
1.565 1.565
4758 3.159
6.323 4.724
6.323 4.724
126.323 124.724




Balance 30. juni

2017 2016
Note kr. kr.
Passiver
Virksomhedskapital 80.000 80.000
Overfgrt resultat -108.289 -102.617
Egenkapital -28.289 -22.617
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 5.150 5.150
Geeld til tilknyttede virksomheder 149.462 142.191
Kortfristede gaeldsforpligtelser 154.612 147.341
Galdsforpligtelser 154.612 147.341
Passiver 126.323 124.724
Usikkerhed om going concern 2

w

Eventualforpligtelser
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Noter

2016/17 2015/16
kr. kr.
1. Finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger, der hidrgrer fra tilknyttede
virksomheder 2.895 2.738
Andre finansielle omkostninger ' 0 5.000
2.895 7.738

2. Usikkerhed om going concern

Selskabet har tabt hele egenkapitalen og har negativ egenkapital. Ledelsen forventer at der vil
blive positiv indtjening i de underliggende selskaber, som vil kunne retablere kapitalen. Ledelsen
har faet tilsagn fra den ultimative ejer om at denne vil stille den negdvendige likviditet til radighed
for selskabet, og afleegger i overensstemmelse hermed arsregnskabet under forudseetning om
virksomhedens fortsatte drift.

3. Eventualforpligtelser
Selskabet er sambeskattet med datterselskabet Valhal It ApS.

Selskabet heefter solidarisk med andre sambeskattede selskaber i koncernen for betaling af
kildeskatter, som er opstéet indenfor sambeskatningskredsen og som forfalder til betaling den 1.
juli 2012 eller senere samt for betaling af selskabsskatter, som er opstaet indenfor
sambeskatningskredsen og som forfalder til betaling den 1. juli 2013 eller senere.
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