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Ledelsens arsberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets vasentligste aktivitet er at eje kapitalandele.

Vaesentlige zendringer i aktiviteter og skonomiske forhold
Der er ikke sket vasentlige @ndringer i selskabets aktiviteter og eskonomiske forhold i 2019.

Den forlobne regnskabsperiode har givet et tilfredstillende resultat, og der henvises til rsrapporten.

Ledelsespétegning

Undertegnede har dags dato aflagt arsrapporten for 2019 for TFO Holding ApS. Arsrapporten er af-
lagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigts-
maessig, siledes at arsrapporten giver et retvisende billede af selskabets aktiver og passiver, finansielle

stilling samt resultat.

Holte, den 17. februar 2020

Direktion

Torben Fog

Ib Paaskesen

(formand)



Den uafhsengige revisors erklzeringer

Til kapitalejeren i TFO Holding ApS

Konklusion
Vi har udfert udvidet gennemgang af &rsregnskabet for TFO Holding A/S for regnskabsaret 2019,
der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter.

Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede
af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31/12 2019 samt af resultatet af selskabets

aktiviteter for regnskabsaret 2019 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklarings-
standard for sma virksomheder og FSR — danske revisorers standard om udvidet gennemgang af
arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifelge disse standarder og
krav er neermere beskrevet i afsnittet ”Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregn-
skabet”. Vi er uafhangige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revi-
sorer (IESBA’s etiske regler) og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har
opfyldt vores avrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at

det opnéede bevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset

om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fort-
s&tte driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde
arsregnskabet pé grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til

hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planlegger og ud-
forer handlinger med henblik pa at opna begranset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet
og derudover udferer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pé at opna yderligere

sikkerhed for vores konklusion.



En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmassigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt krazvede sup-

plerende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og

vi udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om érsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om érsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form

for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at lase ledelses-
beretningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentlig inkonsistent med
arsregnskabet eller vores viden opnéet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes

at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i

henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstem-
melse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslovens krav. Vi

har ikke fundet vasentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Radovre, den 17. februar 2020

JS Revision
Godkendt Revisionsaktieselskab
Egegardsvej 39B, 2610 Radovre

CVR-nr: 3799 96 87
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Ulrik Dahl
registreret revisor
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsgrundlag
Arsrapporten er aflagt efter arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B med enkelte

tilvalg fra hejere regnskabsklasse.
Arsrapporten er aflagt i DKK.

Den anvendte regnskabspraksis, der er uendret i forhold til tidligere ar, er i hovedtrek folgende:

Resultatopgerelsen
Bruttofortjeneste

Bruttofortjenesten bestar af nettooms®tning, modregnet andre eksterne udgifter.

Indtegtskriterium
Nettooms®tning indregnes i resultatopgerelsen, sdfremt levering og risikoovergang til keber har fundet

sted inden arets udgang.

Andre eksterne udgifter

Andre eksterne udgifter omfatter administrationsomkostninger.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Kapitalandele medregnes med andele af datterselskabers resultat efter skat.

Finansielle indtegter og omkostninger indeholder renter realiserede og urealiserede kursgevinster- og
tab vedrerende vaerdipapirer, geld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle ak-

tiver og forpligtelser samt tilleeg og godtgerelser under acontoskatteordningen m.v.

Selskabsskat og udskudt skat

Selskabsskatten er afsat med 22 %. Selskabet indgér i sambeskatning.

Udskudt skat er beregnet med 22 % af forskellen mellem regnskabsmassige og skattemaessige
vardier.

Udskudte skatteaktiver indregnes alene med den veerdi, de forventes at kunne realiseres til.



Balancen

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i datterselskaber indregnes i arsrapporten efter den indre vardis metode.

I balancen medregnes den forholdsmessige ejerandel af datterselskabers regnskabsmassige indre
veerdi. Den samlede nettoopskrivning i datterselskaber henlagges i &rsrapporten til en ”"Reserve for
nettoopskrivning efter den indre verdis metode” under egenkapitalen.

Positive forskelsbelgb i forbindelse med erhvervelsen af datterselskab aktiveres som koncerngood-
will.

Koncerngoodwill afskrives linesrt over 7 ar, som svarer til gkonomisk forventet levetid. Koncern-

goodwill under kr. 50.000 straksafskrives i anskaffelsesaret.

Tilgodehavender
Tilgodehavender er malt til amortiseret kostpris, svarende til nominel vaerdi. Der nedskrives til

nettorealisationsvardien med henblik pa imedegéelse af forventede tab.

Vaerdipapirer

Veardipapirer er malt til statusdagens kursverdi.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger bestér af likvider i virksomhedens kassebeholdning, samt indestéende i

pengeinstitutter. Likvide beholdninger indregnes til dagsvardi.

Egenkapital
Virksomhedens egenkapital er et udtryk for nettoaktiver. Egenkapitalen er saledes aktiverne, fra-

trukket henszttelser og geeldsforpligtelser. Der er ingen serlige reserver under egenkapitalen.

Geeldsforpligtelser

Geld er malt til amortiseret kostpris, svarende til nominel vardi.



Note

Resultatopgerelse 2019

Indtaegter
Bruttofortjeneste

Udgifter
Personaleudgifter
Afskrivninger

Resultat for finansiering

Resultat af kapitalandel i datterselskab
Renteindtagter m.m.
Renteudgifter m.m.

Resultat for skat

Beregnede skatter

Arets resultat

Resultatdisponering
Overfort til naste ar
Udbytte

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

2019 2018

kr. kr.
-20.865 -8.213

0 0

0 0

-20.865 -8.213
2.225.455 1.380.426
201.341 40.996
-6.629 -45.182
2.399.302 1.368.027
-38.205 2.776
2.361.097 1.370.803
-314.358 -117.623
450.000 108.000
2.225.455 1.380.426
2.361.097 1.370.803




Balance pr. 31/12 2019

Note 317122019  31/122018
AKTIVER kr. kr.
Goodwill 238.216 357.324
Immaterielle anlaegsaktiver i alt 238.216 357.324
Kapitalandel i datterselskab 13.549.748 9.315.185
Finansielle anlaegsaktiver i alt 13.549.748 9.315.185

2 Anlzegsaktiver i alt 13.787.964 9.672.509
Mellemregning med datterselskab 1.851 1.473.657
Periodeafgransningsposter 0 12.500
Tilgodehavende selskabsskat 0 156.258
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag 666.301 448.518
Tilgodehavender i alt 668.152 2.090.933
Verdipapirer 3.143.393 2.462.804
Vardipapirer i alt 3.143.393 2.462.804
Likvide beholdninger 660.245 951.597
Likvide beholdninger i alt 660.245 951.597
Omsztningsaktiver i alt 4.471.790 5.505.334
Aktiver i alt 18.259.754  15.177.843




Note

Balance pr. 31/12 2019

PASSIVER

Selskabskapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode
Overfort til naeste &r

Afsat udbytte

Egenkapital i alt

Mellemregning med datterselskab
Skyldig selskabsskat
Anden gzld

Kortfristede geeldsforpligtelser i alt

Gazldsforpligtelser i alt

Passiver i alt

Pantsaetninger og garantiforpligtelser m.v.

31/12 2019 31/12 2018
kr. kr.

80.000 80.000

0 0
16.855.346 14.944.249
450.000 108.000
17.385.346 15.132.249
374.307 0
424.506 0
75.595 45.594
874.408 45.594
874.408 45.594
18.259.754 15.177.843




Noter

2019 2018
kr. kr.

Personaleudgifter
Antal personer beskaftiget i gennemsnit 0 0
Anlzegsaktiver Kapital-
andel i
dattersel-
Goodwill skab
Anskaffelsessum pr. 1/1 2019 833.756 12.245.137
Tilgang 0 3.290.000
Afgang 0 0
Anskaffelsessum pr. 31/12 2019 833.756 15.535.137
Afskrivninger pr. 1/1 2019 476.432 0
Afskrivninger i aret 119.108 0
Afskrivninger pr. 31/12 2019 595.540 0
Op- og nedskrivninger pr. 1/1 2019 0 -2.929.952
Opskrivninger i aret 0 2.344.563
Udloddet udbytte 0 -1.400.000
Op- og nedskrivninger pr. 31/12 2019 0 -1.985.389
Bogfart veerdi pr. 31/12 2019 238.216  13.549.748
Resultat
Egenkapital efter skat
Selskabsnavn Ejerandel Nom. Kostpris pr. 31/12 2019 2019
Mosaikhjernet A/S 100% 518279  12.195.137  10.107.601 2.303.901
TFO Ejendomme ApS 100% 52.000 3.340.000 3.442.147 40.662
570.279  15.535.137  13.549.748 2.344.563

Hjemstedskommune: Glostrup




Beregnede skatter

Beregnet selskabsskat 704.506 445.742
Heraf vedrorende datterselskab -666.301 -448.518
38.205 -2.776
Udskudt skat, regulering 0 0
38.205 -2.776
Det samlede udskudte skatteaktiv andrager 0 0
Egenkapital Overforsel
til reserve
Selskabs- Overfort  for nettoop-
kapital resultat skrivning Udbytte [alt
Egenkapital pr. 1/1 2019 80.000  14.944.249 0 108.000  15.132.249
Neg. reserve primo 0 2.572.628 -2.572.628 0 0
Udbetalt udbytte 0 0 0 -108.000 -108.000
Udloddet udbytte datter 0 1.400.000 -1.400.000 0 0
Arets resultat 0 -314.358 2.225.455 450.000 2.361.097
80.000  18.602.519 -1.747.173 450.000  17.385.346
Neg. reserve ultimo 0 -1.747.173 1.747.173 0 0
Egenkapital pr. 31/12 2019 80.000  16.855.346 0 450.000  17.385.346

Pantseetninger og garantiforpligtelser m.v.

Selskabet er administrationsselskab i en dansk sambeskatning. Selskabet hafter derfor i henhold til sel-

skabsskattelovens regler herom for indkomstskatter mv. for de sambeskattede selskaber og ligeledes

for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter for de sambeskat-

tede selskaber.

Selskabet har herudover ikke pataget sig kautions-, garanti- eller andre forpligtelser, end dem der

fremgéar af arsrapporten.
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