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Ledelsens drsberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets vasentligste aktivitet er at eje kapitalandele.

Vasentlige &ndringer i aktiviteter og skonomiske forhold

Som folge af &ndringer i drregnskabsloven, er der sket &ndringer i virksomhedens opstitling af ars-
regnskabet. Andringen sker, da arsregnskabsloven krever dette.

Zndringen i anvendt regnskabspraksis er indregnet i egenkapitalen primo (ingen nettoeffekt), og sam-
menligningstallene er tilpasset.

Der er ikke sket vaesentlige eendringer i selskabets aktiviteter og ekonomiske forhold i 2016.

Den forlabne regnskabsperiode har givet et tilfredstillende resultat, og der henvises til arsrapporten.

Ledelsespategning

Undertegnede har dags dato aflagt arsrapporten for 2016 for TFO Holding ApS. Arsrapporten er af-
lagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven. Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigts-
massig, sdledes at arsrapporten giver et retvisende billede af selskabets aktiver og passiver, finansielle

stilling samt resultat.
Holte, den 20. marts 2017
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Den uafhzengige revisors erklzeringer
Til kapitalejeren i TFO Holding ApS

Erklzring om udvidet gennemgang
Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for TFO Holding ApS for regnskabsaret 2016.
Arsregnskabet, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter, ud-

arbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne Kontrol,

som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation,

uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfert vores udvidede gen-
nemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erkleringsstandard for sma virksomheder
og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes

efter arsregnskabsloven.

Dette kraever, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers etiske regler samt plan-
lzgger og udferer handlinger med henblik pa at opna begranset sikkerhed for vores konklusion
om &rsregnskabet og derudover udferer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik

pé at opna yderligere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestér af forespargsler til ledelsen og,
hvor det er hensigtsmassigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede

supplerende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision,

og vi udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Konklusion
Baseret pa det udforte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede
af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af sel-

skabets aktiviteter for regnskabséret 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.



Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen

form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at lese ledelses-
beretningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med
arsregnskabet eller vores viden opndet ved den udvidede gennemgang eller p& anden made synes

at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger

i henhold til drsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke

fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Redovre, den 20. marts 2017

JS Revision
Godkendt Revisionsaktieselskab
Egegardsvej 39B, 2610 Radovre

CVR-nr: 37 99 96 87

Allanp Sejersen
statsaut. revisor



Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsgrundlag
Arsrapporten er aflagt efter arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B.

Arsrapporten er aflagt i DKK.

Den anvendte regnskabspraksis, som er uendret i forhold til sidste &r, er i hovedtrak folgende:

Resultatopgerelsen
Bruttofortjeneste

Bruttofortjenesten bestér af nettoomsetning, modregnet direkte produktionsomkostninger og andre

eksterne udgifter.

Indtaegtskriterium
Nettoomsatning indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til kaber har fundet

sted inden &rets udgang.

Andre eksterne udgifter

Andre eksterne udgifter omfatter administrationsomkostninger.

Personaleudgifter

Personaleudgifter omfatter lon og gager samt sociale omkostninger, pensioner m.v. til selskabets

personale.

Finansielle indtzegter og omkostninger

Kapitalandele medregnes med andele af datterselskabers resultat efter skat.

Finansielle indtezgter og omkostninger indeholder renter realiserede og urealiserede kursgevinster- og
tab vedrarende verdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle ak-

tiver og forpligtelser samt tilleg og godtgerelser under acontoskatteordningen m.v.

Selskabsskat og udskudt skat

Selskabsskatten er afsat med 22 %. Selskabet indgér i sambeskatning.

Udskudt skat er beregnet med 22 % af forskellen mellem regnskabsmassige og skattemaessige
vardier.

Udskudte skatteaktiver indregnes alene med den veerdi, de forventes at kunne realiseres til.



Balancen

Finansielle anlzegsaktiver

Kapitalandele i datterselskaber indregnes i drsrapporten efter den indre vardis metode.

I balancen medregnes den forholdsmessige ejerandel af datterselskabers regnskabsmaessige indre
verdi. Den samlede nettoopskrivning i datterselskaber henlaegges i arsrapporten til en “Reserve for
nettoopskrivning efter den indre verdis metode” under egenkapitalen.

Positive forskelsbelab i forbindelse med erhvervelsen af datterselskab aktiveres som koncerngood-
will.

Koncerngoodwill afskrives linezrt over 7 ar, som svarer til skonomisk forventet levetid. Koncern-

goodwill under kr. 50.000 straksafskrives i anskaffelsesdret.

Tilgodehavender
Tilgodehavender er malt til amortiseret kostpris, svarende til nominel vaerdi. Der nedskrives til

nettorealisationsvaerdien med henblik pa imedegaelse af forventede tab.

Gezldsforpligtelser

Geald er mélt til amortiseret kostpris, svarende til nominel vardi.



Note

Resultatopgerelse 2016

Indtaegter
Bruttofortjeneste

Udgifter
Personaleudgifter

Resultat for afskrivninger

Afskrivninger

Resultat for finansiering

Resultat af kapitalandel i datterselskab
Renteindtegter m.m.
Renteudgifter m.m.

Resultat for skat

Beregnede skatter

Arets resultat

Resultatdisponering
Overfort til naste ar
Udbytte

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

2016 2015

kr. kr.
-11.611 -44.186

0 0

-11.611 -44.186

0 0

-11.611 -44.186
2.466.032 1.184.275
7.940 432
-21.116 -18.987
2.441.245 1.121.534
3.779 13.987
2.445.024 1.135.521
-1.124.408 -1.149.954
1.103.400 1.101.200
2.466.032 1.184.275
2.445.024 1.135.521




Balance pr. 31/12 2016

Note 31/122016  31/12 2015
AKTIVER kr, kr.
Goodwill 595.540 714.648
Immaterielle anlagsaktiver i alt 595.540 714.648
Kapitalandel i datterselskab 7.693.101 9.107.961
Finansielle anlaegsaktiver i alt 7.693.101 9.107.961

2 Anlzegsaktiver i alt 8.288.641 9.822.609
Mellemregning med datterselskab 1.871.859 679.913
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag 722.761 0
Tilgodehavender i alt 2.594.620 679.913
Likvide beholdninger og vardipapirer 4.039.205 2.787.786
Likvide beholdninger i alt 4.039.205 2.787.786
Omsztningsaktiver i alt 6.633.825 3.467.699
Aktiver i alt 14.922.466  13.290.308




Note

Balance pr. 31/12 2016

PASSIVER

Selskabskapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode
Overfort til naste &r

Afsat udbytte

Egenkapital i alt

Skyldig selskabsskat
Anden gaeld

Kortfristede gzeldsforpligtelser i alt

Galdsforpligtelser i alt

Passiver i alt

Pantsxtninger og garantiforpligtelser m.v.

317122016  31/12 2015
kr. kr.

80.000 80.000

0 0
13.076.493 11.734.869
1.103.400 1.101.200
14.259.893 12.916.069
660.982 278.900
1.591 95.339
662.573 374.239
662.573 374.239
14.922.466 13.290.308




Noter

2016 2015
kr. kr.

Personaleudgifter
Gager og lenninger 0 0
Pensioner 0 0
Andre omkostninger til social sikring 0 0
Ovrige personaleudgifter 0 0
0 0
Antal personer beskeftiget i gennemsnit 0 0
Anlzgsaktiver Kapital-
andel i
dattersel-
Goodwill skab
Anskaffelsessum pr. 1/1 2016 833.756 12.195.137
Tilgang 0 0
Afgang 0 0
Anskaffelsessum pr. 31/12 2016 833.756 12.195.137
Afskrivninger pr. 1/1 2016 119.108 0
Afskrivninger i dret 119.108 0
Afskrivninger pr. 31/12 2016 238.216 0
Op- og nedskrivninger pr. 1/1 2016 0 -3.087.176
Opskrivninger i aret 0 2.585.140
Koncerngoodwill 0 0
Udloddet udbytte 0 -4.000.000
Op- og nedskrivninger pr. 31/12 2016 0 -4.502.036
Bogfert veerdi pr. 31/12 2016 595.540 7.693.101
Resultat
Egenkapital efter skat
Selskabsnavn Ejerandel Kostpris pr. 31/12 2016 2016
Mosaikhjernet Aalb. ApS 100% 125.000 994.828 243.572 -155.645
Mosaikhjernet A/S 100% 500.000 11.200.309 7.449.529 2.740.785
625.000 12.195.137 7.693.101 2.585.140

Hjemstedskommune: Glostrup og Aalborg



Beregnede skatter

Beregnet selskabsskat 718.982 352.900
Heraf vedrerende datterselskab -722.761 -366.887
-3.779 -13.987
Udskudt skat, regulering 0 0
-3.779 -13.987
Det samlede udskudte skatteaktiv andrager 0 0
Egenkapital Overforsel
til reserve
Selskabs- Overfort  for nettoop-
kapital resultat skrivning Udbytte [ alt
Egenkapital pr. 1/1 2016 80.000 11.734.869 0 1.101.200  12.916.069
Neg. reserve primo 0 2.372.528 -2.372.528 0 0
Udbetalt udbytte 0 0 0 -1.101.200 -1.101.200
Udloddet udbytte datter 0 4.000.000 -4.000.000 0 0
Arets resultat 0 -1.124.408 2.466.032 1.103.400 2.445.024
80.000 16.982.989 -3.906.496 1.103.400  14.259.893
Neg. reserve ultimo 0 -3.906.496 3.906.496 0 0
Egenkapital pr. 31/12 2016 80.000 13.076.493 0 1.103.400  14.259.893

Pantsztninger og garantiforpligtelser m.v.

Selskabet indgar i sambeskatning og hfter i den forbindelse for koncernens selskabsskatter og

koncernforbundne selskabers kildeskatter.

Selskabet har ikke pétaget sig kautions-, garanti- eller andre forpligtelser, end dem der fremgar af ars-

rapporten.



