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Ledelsens drsberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets vesentligste aktivitet er at eje kapitalandele.

Vzsentlige zendringer i aktiviteter og ekonomiske forhold
Der er ikke sket vaesentlige @ndringer i selskabets aktiviteter og skonomiske forhold i 2017.

Den forlgbne regnskabsperiode har givet et tilfredstillende resultat, og der henvises til arsrapporten.

Ledelsespitegning

Undertegnede har dags dato aflagt arsrapporten for 2017 for TFO Holding ApS. Arsrapporten er af-
lagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigts-
massig, sdledes at arsrapporten giver et retvisende billede af selskabets aktiver og passiver, finansielle

stilling samt resultat.

Holte, den 20. april 2018

Direktion

S /;;C

Ib Paaskesen Torben Fog

(formand)



Den uafhaengige revisors erklzeringer
Til kapitalejeren i TFO Holding ApS

Erklzring om udvidet gennemgang
Vi har udfert udvidet gennemgang af drsregnskabet for TFO Holding ApS for regnskabsaret 2017.
Arsregnskabet, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter, ud-

arbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,

som ledelsen anser nedvendig for at udarbejde et &rsregnskab uden vasentlig fejlinformation,

uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfort vores udvidede gen-
nemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erkleringsstandard for smé virksomheder
og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af drsregnskaber, der udarbejdes

efter drsregnskabsloven.

Dette krzver, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers etiske regler samt plan-
legger og udferer handlinger med henblik pa at opna begranset sikkerhed for vores konklusion
om arsregnskabet og derudover udferer specifikt kreevede supplerende handlinger med henblik

pé at opné yderligere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primart bestar af forespergsler til ledelsen og,
hvor det er hensigtsmassigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt krevede

supplerende handlinger samt vurdering af det opndede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision,

og vi udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Konklusion
Baseret p det udferte arbejde er det vores opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede
af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af sel-

skabets aktiviteter for regnskabsaret 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.



Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen

form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at lese ledelses-
beretningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vesentligt inkonsistent med
arsregnskabet eller vores viden opnéet ved den udvidede gennemgang eller pa anden méde synes

at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krevede oplysninger

i henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pé det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslovens krav. Vi har ikke

fundet vasentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Radovre, den 20. april 2018

JS Revision
Godkendt Revisionsaktieselskab
Egegérdsvej 39B, 2610 Redovre

CVR-nr: 37 99 96 87

Ulrik Dahl

registreret revisor
mne35884



Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsgrundlag

Arsrapporten er aflagt efter arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B.
Arsrapporten er aflagt i DKK.

Den anvendte regnskabspraksis, som er uzndret i forhold til sidste &r, er i hovedtrek felgende:

Resultatopgerelsen
Bruttofortjeneste

Bruttofortjenesten bestér af nettoomsatning, modregnet direkte andre eksterne udgifter.

Indtzegtskriterium
Nettoomsatning indregnes i resultatopgerelsen, sifremt levering og risikoovergang til keber har fundet

sted inden arets udgang.

Andre eksterne udgifter

Andre eksterne udgifter omfatter administrationsomkostninger.

Personaleudgifter
Personaleudgifter omfatter lon og gager samt sociale omkostninger, pensioner m.v. til selskabets

personale.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Kapitalandele medregnes med andele af datterselskabers resultat efter skat.

Finansielle indteegter og omkostninger indeholder renter realiserede og urealiserede kursgevinster- og
tab vedrerende vardipapirer, geld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle ak-

tiver og forpligtelser samt tilleg og godtgerelser under acontoskatteordningen m.v.

Selskabsskat og udskudt skat

Selskabsskatten er afsat med 22 %. Selskabet indgér i sambeskatning.

Udskudt skat er beregnet med 22 % af forskellen mellem regnskabsmassige og skattemassige
vardier.

Udskudte skatteaktiver indregnes alene med den veerdi, de forventes at kunne realiseres til.



Balancen

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i datterselskaber indregnes i rsrapporten efter den indre verdis metode.

I balancen medregnes den forholdsmassige ejerandel af datterselskabers regnskabsmassige indre
vardi. Den samlede nettoopskrivning i datterselskaber henlagges i arsrapporten til en “Reserve for
nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode” under egenkapitalen.

Positive forskelsbelob i forbindelse med erhvervelsen af datterselskab aktiveres som koncerngood-
will.

Koncerngoodwill afskrives lineart over 7 r, som svarer til gkonomisk forventet levetid. Koncern-

goodwill under kr. 50.000 straksafskrives i anskaffelsesaret.

Tilgodehavender
Tilgodehavender er mélt til amortiseret kostpris, svarende til nominel vardi. Der nedskrives til

nettorealisationsvaerdien med henblik pa imedegaelse af forventede tab.

Gzldsforpligtelser

Geld er mélt til amortiseret kostpris, svarende til nominel vardi.



Resultatopgerelse 2017

Note 2017 2016
kr. kr.
Indtaegter
Bruttofortjeneste -3.125 -11.611
Udgifter
1 Personaleudgifter 0 0
Resultat far afskrivninger -3.125 -11.611
Afskrivninger 0 0
Resultat for finansiering -3.125 -11.611
2 Resultat af kapitalandel i datterselskab 1.953.442 2.466.032
Renteindtagter m.m. 38.869 7.940
Renteudgifter m.m. -27.282 -21.116
Resultat for skat 1.961.904 2.441.245
3 Beregnede skatter -6.951 3.779
Arets resultat 1.954.953  2.445.024
Resultatdisponering
Overfort til naeste ar -1.348.489 -1.124.408
Udbytte 1.350.000 1.103.400
Reserve for nettoopskrivning efter den indre verdis metode 1.953.442 2.466.032

1.954.953 2.445.024




Balance pr. 31/12 2017

Note 31/122017  31/12 2016
AKTIVER kr. kr.
Goodwill 476.432 595.540
Immaterielle anlzegsaktiver i alt 476.432 595.540
Kapitalandel i datterselskab 9.815.651 7.693.101
Finansielle anlegsaktiver i alt 9.815.651 7.693.101

2 Anlazgsaktiver i alt 10.292.083 8.288.641
Mellemregning med datterselskab 3.466.647 1.871.859
Tilgodehavende selskabsskat 194.886 0
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag 602.163 722.761
Tilgodehavender i alt 4.263.696 2.594.620
Likvide beholdninger og vardipapirer 574.774 4.039.205
Likvide beholdninger i alt 574.774 4.039.205
Omsztningsaktiver i alt 4.838.470 6.633.825
Aktiver i alt 15.130.553  14.922.466




Note

Balance pr. 31/12 2017

PASSIVER

Selskabskapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode
Overfort til neste ar

Afsat udbytte

Egenkapital i alt

Skyldig selskabsskat
Mellemregning med datterselskab
Anden gald

Kortfristede geeldsforpligtelser i alt

Gzldsforpligtelser i alt

Passiver i alt

Pantsztninger og garantiforpligtelser m.v.

31/122017  31/12 2016
kr. kr.

80.000 80.000

0 0
13.681.446 13.076.493
1.350.000 1.103.400
15.111.446 14.259.893
0 660.982

17.509 0
1.598 1.591
19.107 662.573
19.107 662.573
15.130.553 14.922.466




Noter

2017 2016
kr. kr.
Personaleudgifter

Antal personer beskaftiget i gennemsnit 0 0
Anl=zgsaktiver Kapital-
andel i
dattersel-
Goodwill skab
Anskaffelsessum pr. 1/1 2017 833.756 12.195.137
Tilgang 0 50.000
Afgang 0 0
Anskaffelsessum pr. 31/12 2017 833.756 12.245.137
Afskrivninger pr. 1/1 2017 238.216 0
Afskrivninger i dret 119.108 0

Afskrivninger pr. 31/12 2017 357.324
Op- og nedskrivninger pr. 1/1 2017 0 -4,502.036
Opskrivninger i &ret 0 2.072.550
Koncerngoodwill 0 0
Udloddet udbytte 0 0
Op- og nedskrivninger pr. 31/12 2017 0 -2.429.486
Bogfart veerdi pr. 31/12 2017 476.432 9.815.651
Resultat

Egenkapital efter skat

Selskabsnavn Ejerandel Nom. Kostpris pr. 31/12 2017 2017
Mosaikhjornet Aalb. ApS 100% 125.000 994.828 273.204 29.632
Mosaikhjgrnet A/S 100% 500.000  11.200.309 9.473.189 2.023.660
TFO Ejendomme ApS 100% 50.000 50.000 69.258 19.258

675.000  12.245.137 9.815.651 2.072.550

Hjemstedskommune: Glostrup og Aalborg



Beregnede skatter

Beregnet selskabsskat 609.114 718.982
Heraf vedrerende datterselskab -602.163 -722.761
6.951 -3.779
Udskudt skat, regulering 0 0
6.951 -3.779
Det samlede udskudte skatteaktiv andrager 0 0
Egenkapital Overforsel
til reserve
Selskabs- Overfort  for nettoop-
kapital resultat skrivning Udbytte I alt
Egenkapital pr. 1/1 2017 80.000  13.076.493 0 1.103.400  14.259.893
Neg. reserve primo 0 3.906.496 -3.906.496 0 0
Udbetalt udbytte 0 0 0 -1.103.400 -1.103.400
Udloddet udbytte datter 0 0 0 0 0
Arets resultat 0 -1.348.489 1.953.442 1.350.000 1.954.953
80.000  15.634.500 -1.953.054 1.350.000  15.111.446
Neg. reserve ultimo 0 -1.953.054 1.953.054 0 0
Egenkapital pr. 31/12 2017 80.000  13.681.446 0 1.350.000  15.111.446

Pantsztninger og garantiforpligtelser m.v.

Selskabet indgar i sambeskatning og hafter i den forbindelse for koncernens selskabsskatter og

koncernforbundne selskabers kildeskatter.

Selskabet har ikke pataget sig kautions-, garanti- eller andre forpligtelser, end dem der fremgar af &rs-

rapporten.
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