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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar til 31. december
2018 for Merchant Equity Large Cap Europe IV ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven,
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets sktiver, passi-
ver og finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for

regnskabsaret 1. januar - 31. december 2018.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegorelse
for de forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kgs. Lyngby, den 8. april 2019

Direktion:

e o

Erik Sevaldsen Jan Ole Edelbo Steen A/ndersen
Ordforende direktor



Den uafhaengige revisors revisionspategning

Tilanpartshaverne i Merchant Equity Large Cap Europe IV ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Merchant Equity Large Cap Europe IV ApS for regnskabséaret
1.januar - 31. december 2018, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, ba-
lance, egenkapitalopgerelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passi-
ver og finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsaret 1.januar - 31. december 2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifolge disse standarder og krav er
naermere beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af érsregn-
skabet". Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som
grundlag for vores konklusion.

Uafheaengighed

Vi er uafhzengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for reviso-
rer (IESBA's etiske regler] og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har op-
fyldt vores ovrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede i over-
ensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kon-
trol, som ledelsen anser for nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af &rsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsestte driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledel-
sen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk al-
ternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspateg-
ning med en konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hojt niveau af sikkerhed, men erikke en ga-
ranti for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om re-
vision og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdeekke veesentlig fejlinforma-
tion, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsté som felge af besvigelser eller fejl og kan be-
tragtes som veaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har
indflydelse pa de ekonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne tresffer pa grundlag af ars-
regnskabet.

Som led i en revision, der udfores i overensstemmelse med internationale standarder om rewvi-
sion og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opret-
holder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion
pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstrazkkeligt og egnet til at danne grundlag
for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af be-
svigelser er hejere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensveergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilside-
szettelse af intern kontrol.



Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighaderne, men ikke for at kunne ud-
trykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er
rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af &rsregnskabet pa grundlag af regnskabsprin-
cippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis
er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig
tvivl om selskabets evne til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig
usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmazrksom pa oplysninger heromi &rs-
regnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklu-
sion. Vores konklusion er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for
vaores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at selska-
bet ikke l=engere kan fortsastte driften.

Tager vi stilling til den samlede prezsentation, struktur ogindhold af arsregnskabet, herun-
der noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den overste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmeessige observationer, herunder eventuelle
betydelige mangler iintern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen
og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er veesentligt inkonsistent med arsregn-
skabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pad anden made synes at indeholde vaesent-
lig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indehalder kresvede oplysnin-
ger i henhold til &rsregnskabsloven.

Baseret pa det udforte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen eri overens-
stemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens
krav. Vi har ikke fundet vasentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgs. Lyngby, den 8. april 2019
Ernst & Young

Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr.30 7002 28

fhan, (lin-

Ole Karstensen Rasmus Berntsen
statsaut. Revisor statsaut. revisor
mnelGB15S mne35461



Ledelsesberetning

Selskabsoplysninger

Selskabet: Merchant Equity Large Cap Europe |V ApS
Parallelvej 17
2800 Kgs. Lyngby

Telefon: +454513 96 00
CVR.nr.: 33751966
Stiftet: 31.maj 2011

Hjemsted: Kgs. Lyngby
Regnskabsar: 1.januar - 31.december

Direkticn: Erik Sevaldsen (ordferende direkter)
Jan Ole Edelbo
Ole Steen Andersen

Revision: Ernst & Young
Godkendt Revisionspartnerselskab
Osvald Helmuths Vej 4
Postboks 250
2000 Frederiksberg

Administrator: Danske Bank A/S
Parallelvej 17
2800 Kgs. Lyngby

Generalforsamling: Ordineer generalforsamling afholdes 29. maj 2019
Gorrissen Federspiel, Axeltorv 2, 1609 Kebenhavn V



Ledelsesberetning

Beretning

Vaesentligste aktiviteter

Merchant Equity Large Cap Europe IV ApS har geografisk investeringsfokus pa Vesteuropa. Inve-
steringerne er foretaget gennem private equity funden EQT VI.

Udvikling i regnskabsaret

Resultatet for selskabet blev et overskud pa EUR 4,9 mio. Resultatet er positivt pavirket af vaer-
direguleringer af kapitalandele i portefeljefunden EQT VI med EUR 5,3 mio. og negativt pavirket
med administrations fee og evrige administrationsomkostninger med i alt EUR 0,4 mio. Finan-
sielle netto udgifter beleb sig til ELIR 0,1 mio.

Resultatet er som forventet og vurderes som tilfredsstillende.

Regnskabsarets samlede indbetaling af kapital fra anpartshaverne udgjorde EUR 1,0 mio., hvor-
efter der er indbetalt i alt EUR 60,5 mio. svarende til 89,4% af den af anpartshavernes tilsagte
kapital. Af det indbetalte beleb er EUR 6,8 mio. indbetalt som anpartskapital samt overkurs og
EUR 52,7 mio. indbetalt som ansvarlig 1anekapital.

Der er udloddet EUR 12,8 mio. til investorerne i aret, hvorefter der i alt er udloddet EUR 57,9
mio., svarende til 95,6% af den af investorerne indbetalte kapital.

EQT Vi hari regnskabsaret udbetalt EUR 16,8 mio,, hvorefter der1 alt er modtaget EUR 70,9 mio.
svarende til 116,3% af den indbetalte kapital til EQT VI.

I regnskabsarets lab har der ikke vaeret misligholdelse af anpartshavernes betalingsforpligtelser.
Baseret pa analyser, som administrationsselskabet har foretaget, skenner ledelsen, at der frem-
adrettet ikke er veesentlig risiko for, at anpartshaverne ikke kan opfylde deres betalingsforpligtel-
ser.

Direktionen indstiller, at der udbetales EUR 19,3 mio. i udbytte for 2018. Resultatet disponeres
som anfert under resultatopgerelsen.

Seerlige risici

Finansielle risici

Det er Merchant Equity Large Cap Europe IV ApS’s formal via investeringen i EQT VI at tilfere
risikovillig kapital til investeringer i konkurrencedygtige virksomheder primeert i Vesteuropa. Den
sterste risikofaktor er derfor sendringer i veerdien af de virksomheder som EQT VI investerer i,
hvilket i betydeligt omfang afhaenger af veerdianseettelsen af sammenlignelige noterede selskaber
herunder udviklingen i visse valutakurser.

Renterisici

Merchant Equity Large Cap Europe IV ApS er mindre felsom overfor eendringer i renteniveauet.
EQT VI's portefoljeselskaber har i varierende omfang kreditter og lanefaciliteter til radighed, hvor-
for udviklingen i renteniveauet kan pavirke portefeljeselskabernes resultat og dermed veerdian-
seettelsen af disse.

Valutarisici

Merchant Equity Large Cap Europe IV ApS's investering i EQT VI er foretaget i EUR. Da kapitalen
i Merchant Equity Large Cap Europe IV ApS er tegnet i EUR, betragtes valutarisiciene i relation til
likviditetsrisici som veerende uveesentlige. EQT VI's investering i portefeljeselskaber er delvist fo-
retaget i anden valuta end EUR, hvorfor udviklingen i valutakurser kan pavirke veerdiansaettelsen
af disse betydeligt.



Ledelsesberetning

Beretning

Investeringsaktivitet

Merchant Equity Large Cap Europe IV ApS er fuldt ud investeret, hvorfor der ikke vil blive givet
yderligere investeringstilsagn.

Likviditetsberedskab

Selskabets likviditetsberedskab pr. 31. december 2018 omfatter likvide beholdninger og resttil-
sagn fra anpartshavere, der skennes tilstraskkelige til at deekke selskabets forpligtelser, herunder
investeringsforpligtelser og administrations fees mv.

Forventninger til2019

Private equity markedet nyder generelt godt af en staerk ekonomi og en hej exit aktivitet. Dette
forventes at fortszette i 2019.

Udviklingen i veerdien af portefeljefundens investeringer vil hovedsageligt fortsat afhaenge af de
enkelte virksomheders resultatmassige udvikling og evnen til at generere likviditet samt veerdi-
anseettelsen af sammenlignelige virksomheder pa det noterede marked.

Udviklingen i ovenstaende forhold og den generelle ekonomiske udvikling i evrigt vil pavirke re-
sultatet for 2019.

Pa denne baggrund forventes et forbedret resultat i forhold til 2018.

Begivenheder efter regnskabsarets udleb

Der er ikke indtruffet begivenheder efter regnskabsperiodens udleb og frem til arsrapportens un-
derskrivelse, der anses at kunne forrykke vurderingen af drsrapporten vaesentligt.



Arsregnskab 1.januar - 31.december 2018

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Merchant Equity Large Cap Europe IV ApS er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for en klasse B-virksomhed med tilvalg af visse krav fra
klasse C.

Opstilling af resultatopgerelse og balance samt benzevnelse af regnskabsposter er tilpasset an-
partsselskabets saerlige aktivitet som investeringsselskab.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Rapporten er aflagt i EUR. [EUR/DKK: 31/12 2018: 746,73 0g31/12 2017: 744,49)

Resultatopgorelsen

Veerdiregulering af kapitalandel i portefeljefund

Veerdiregulering af kapitalandel i portefeljefund omfatter realiserede veerdireguleringer ved af-
hzendelse samt urealiserede veerdireguleringer ved eventuel op- eller nedskrivning af kapitalan-
del i portefeljefund.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger indeholder vederlag til selskabets ledelse.

Administrations fee
Administrations fee omfatter administration fee for perioden til administrator Danske Bank A/S.

Administrationsomkestninger i evrrigt
Administrationsomkostninger i evrigt indeholder omkostninger til tegningsvederlag til admini-
strator Danske Bank A/S, samt evrige administrationsomkostninger i selskabet.

Finansielle indtaegter og omkostninger
Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger samt valuta-
kursgevinster og -tab vedrerende investeringer i portefeljefund.

Skat
Merchant Equity Large Cap Europe [V ApS har vurderet at dets skattemeessige status er et skat-
tefrit investeringsselskab i overensstemmelse med selskabsskattelovens § 3 stk. 1 nr. 19.

Selskabet er herefter alene skattepligtig af udbytte modtaget fra danske selskaber, hvilket be-
skattes med 15%. Endvidere kan der forekomme kildeskatter for indkomst hidrerende fra andre
lande, der udgiftsferes safremt tilbageseogning ikke er mulig.

Anpartshaverne er som felge heraf skattepligtige af den lobende kursudvikling i henhold til aktie-
avancebeskatningslovens § 19.



Arsregnskab 1.januar - 31.december 2018

Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandel i unoteret portefoljefund males i overensstemmelse med IPEV Valuation Guidelines
eller tilsvarende retningslinjer afhaengig af portefeljefundens hjemsted, hvorefter kapitalandelen
males til dagsvaerdi pa balancedagen. Veerdiregulering af portefeljefunden indregnes i resultat-
opgerelsen.

Investeringeni en unoteret private equity fund [portefeljefund) veerdianszettes pa baggrund af den
seneste modtagne rapportering fra portefeljefunden. Rapporteringen fra portefeljefunden inde-
holder en vaerdianseettelse af portefoljefunden inklusiv en veerdianszettelse af hver enkelt under-
liggende portefeljevirksomhed. Veerdien af portefeljefunden udgeres af summen af dagsveerdi-
erne af de underliggende portefeljevirksomheder, som portefeljefunden har investeret i samt
dagsveerdien af evrige nettoaktiver i portefeljefunden.

Andre tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris med fradrag af nedskrivninger til imedegaelse af
forventede tab.

Periodeafgraensningsposter
Pericdeafgrasnsningsposter indregnet under aktiver omfatter primeert forudbetalt administrati-
ons fee til administrator Danske Bank A/S.

Geeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenue efter fradrag af
afholdte transaktionsomkastninger. | efterfelgende perioder males de finansielle forpligtelser til
dagsveerdi.

Anden geeld omfatter bl.a. skyldige administrationsomkostninger i evrigt. Anden geeld males til
nettorealisationsveerdi.

Valutaomregning
Transaktioner i fremmed valuta omregnes til EUR efter transaktionsdagens kurs.

Kapitalandel i portefoljefund, tilgodehavender og geld i fremmed valuta omregnes til EUR efter
balancedagens valutakurs. Realiserede og urealiserede valutakursavancer og -tab medtages i re-
sultatopgerelsen under finansielle indteegter og omkostninger.
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Arsregnskab 1.januar - 31.december 2018

Resultatopgoerelse

EUR

Veerdiregulering af kapitalandel i portefaljefund

Administrations fee
Administrationsomkostninger i evrigt
Personaleomkostninger

Driftsresultat

Finansielle omkostninger

Resultat fer skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Arets overferte resultat
Overfort fra tidligere ar

Overfort til overfort resultat

Note

2018 2017
5346.271 19.385.864
-399.863 -390.111
-15.849 -13.665
-11.074 -10.000
4919385 18.972.088
-54.268 -782.717
4865.117 18189371
0 ]
4865117 18189371
4865117 18.189371
39.652675 21463304
44517.792 39.6852.675
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Arsregnskab 1.januar - 31.december 2018

Balance

EUR

AKTIVER

Anleegsaktiver

Finansielle anleegsaktiver
Kapitalandel i portefeljefund

Anleegsaktiverialt

Omseetningsaktiver
Tilgodehavender
Periodeafgransningsposter

Tilgodehavenderialt
Likvide beholdninger
Omseetningsaktiveri alt

AKTIVERIALT

PASSIVER
Egenkapital
Anpartskapital
Overkurs ved emission
Overfort resultat

Egenkapitalialt

Geeldsforpligtelser
Langfristede geeldsforpligtelser
Ansvarlig 1anekapital

Langfristede geeldsforpligtelseri alt
Kortfristede geeldsforpligtelser
Anden geeld

Kortfristede geeldsforpligtelseri alt

Geeldsforpligtelserialt
PASSIVERIALT

Eventualforpligtelser, eventualaktiver og sikkerhedsstillelser

Note

[oe}

2018 2017
45215755 56.678.466
45215755 56.679.466

100.578 98.125

100.578 98.125

5.990.862 1.428.224
6.091.440 1.526.349
51.307.184 5B8.205.815
70.000 70.000
6.700.000 6.700.000
44517.792 38.652675
51.287.792 46.422.675
0 11.766.238

0 11.766.238

18.400 16.902
18.400 16.902
18400 11.783.137
51.307.194 58205815

12



Arsregnskab 1.januar - 31.december 2018

Egenkapitalopgerelse
Anparts-  Overkurs ved Overfort
EUR kapital emission resultat I alt
Saldo 31/12/2016 70.000 6.700.000 21.463.304 28.233.304
Overfert, jf. resultatdisponering o 0 18189371 18.189.371
Saldo 31/12/2017 70.000 6.700.000 39.852.675 46.422.675
Overfort, jf. resultatdisponering 0] 0 4865.117 4865117
Saldo 31/12/2018 70.000 6.700.000 44.517.792 51.287.792

Anpartskapitalen bestar af 7.000.000 stk. anparter a EUR 0,01 elleri alt EUR 70.000. Selskabet
har kun én anpartsklasse, idet alle anparter besidder samme rettigheder. Anpartskapitalen er

tegnet til kurs EUR 9.671,428571 per anpart a 0,01 EUR.

Anpartshaverne samlede tilsagn til selskabet beleber sig til EUR 67.700.000.

Af det samlede tilsagn er EUR 70.000 indbetalt som Anpartskapital, og EUR 6.700.000 indbetalt
som overkurs ved emission. For resten, EUR 60.930.000, har anpartshaverne afgivet uigenkal-

delige tilsagn om etablering af ansvarlig 14nekapital (se note 5).
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Arsregnskab 1.januar - 31.december 2018

Noter
EUR

2018 2017
Note 1 - Kapitalandeli portefoljefund
Anskaffelsessum primo 37.842361 56.257.758
Tilgangi aret 0 598.584
Afgangi aret -4.807.534 -19.013.981
Anskaffelsessum ultimo 33.034.827 37.842.361
Veerdireguleringer primo 18.837.105 25.130.353
Veerdireguleringer pa arets afgange -12.002.448 -25.679.112
Veerdireguleringeri aret 5.346.271 19.385.864
Veerdireguleringer ultimo 12.180.928 18.837.105
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 42.215.755 56.679.466
Specifikation af arets veerdireguleringer
Realiseret vaerdiregulering af kapitalandel i portefoljefund 10.018.510 22.225476
Urealiseret vaerdiregulering af kapitalandel i portefeljefund -4672.241 2.839.612
Vaardiregulering af kapitalandele i portefeljefund 5346.271 19.385.864
Navn: Hjemsted: Ejerandel:
EQT VI Guernsey 1.27%

Investeringer i unoteret portefoljefund

Gennem investeringen i portefeljefunden, har selskabet ejerskab af hovedsagligt unoterede inve-
steringer. Selskabet har ikke kontrol eller betydelig indflydelse i den portefeljefund som selskabet
har investeret i.

Portefeljefunden anvender anerkendte vasrdiansettelsesmetoder og teknikker til malingen af
dagsveerdien. Fastszettelsen af dagsveerdien for de underliggende portefoeljevirksomheder fore-
tages af forvalteren af portefeljefunden.

Veerdien af portefeljefunden udgeres af summen af dagsveerdierne af de underliggende portefel-
jevirksomheder, som portefeljefunden har investeret i samt vaerdien af evrige nettoaktiver i por-
tefeljefunden. Veerdianseettelsen af en portefoljevirksomhed i en private equity fund tager ud-
gangspunkt i portefeljevirksomhedens branche, markedsposition og indtjeningsevne, og der ind-
drages f.eks. (a) peer group multiple, dvs. markedsveerdien af sammenlignelige bersnoterede virk-
somheder, (b) transaktionsmultiple i nyligt gennemforte M&A-transaktioner involverende sam-
menlignelige virksomheder, (c) veerdiindikationer fra potentielle kebere af portefoljevirksomhe-
den, (d) markedsveerdien, hvis portefeljevirksomheden er bersnoteret, og/eller (e) forventet frem-
tidigt provenu, hvis der er indgéet aftale om salg af portefeljevirksomheden.
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Arsregnskab 1.januar - 31.december 2018
Noter

Note 1 - Kapitalandeli portefeljefund (fortsat)

Selskabet har dog som udgangspunkt ikke oplysninger om de specifikke metoder og forudsastnin-
ger, som farvalteren af portefeljefunden anvender ved fastsasttelsen af dagsvesrdien af de enkelte
portefoljevirksomheder. Ved vurderingen af den rapporterede dagsveerdi inddrages blandt andet
tilgeengelig information om relevante markedsforhold samt virksomhedsspecifik og general infor-
mation opnaet gennem den lebende dialog med portefeljefunden.

Selskabet har investeret i en buy-out fund. Investeringerne foretaget af portefeljefunden er klas-
sificeret i henhold til dagsveerdihierarkiet:
Level 1 - Noterede priseri et aktivt marked for samme type instrument

Level 2- Noterede priseri et aktivt marked for lignende aktiver eller forpligtelser eller andre
veerdianseettelsesmetoder, hvor alle veesentlige input er baseret pa observerbare
markedsdata

Level 3- Vesrdianszettelsesmetoder, hvor eventuelle vaesentlige input ikke er baseret pa ob-
serverbare markedsdata

Regnskabsmaessig veerdi 31.december 2018

Noterede Observerbartin-  Ejobseverbart

priser put input

Level 1 Level 2 Level 3 Total
Investeringer i portefoljefonde 0 0 45215755 45215755
Total 0 0 45215755 45215755

Regnskabsmaessig veerdi 31.december 2017

Noterede Observerbartin-  Ejobseverbart
priser put input
Level 1 Level 2 Level 3 Total
Investeringer i portefoljefonde 0 0 56,679,466 56,679,466
Total 0 0 56,679,466 56,679,466

Ovenstaende veaerdier er baseret pa markedsveerdien for portefeljefondenes underliggende por-
tefoljevirksomheder. VVeerdien af andre nettoaktiver er klassificeret som Level 3.

Portefeljefundens investeringer i portefeljevirksomheder kan inddeles i felgende segmenter og
geografier baseret pd markedsveerdi pr. 31. december 2018:

By Geography By Sector
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Arsregnskab 1.januar - 31.december 2018

Noter
2018 2017

Note 2 - Personaleomkostninger

Vederlag til direktion 11.074 10.000

Personaleomkostningerialt 11.074 10.000
Der hari regnskabsaret vazret 3 ansatte.
Note 3 - Finansielle omkostninger

Renteudgifter, 1anekapital 51642 769.859
Valutakursreguleringer 2626 12.858

Finansielle omkostningerialt 54.268 782.717

Note 4 - Skat af arets resultat

Selskabet har vurderet at dets skattemaessige status er et investeringsselskab, jf. selskabsskat-
telovens § 3 stk. 1 nr. 19. Selskabet har i regnskabsaret ikke modtaget nogen skattepligtige ud-
bytter.

Note S - Ansvarlig lanekapital

EUR Tilsagn Rest tilsagn
Ansvarlig lanekapital 60.930.000 0
Palebne renter
| alt

Ansvarlig 1aneka-
EUR pital
Ansvarlig 1anekapital 1/1 2018 11.766.238
Indbetalt i aret 1.029.040
Tilbagebetalt i aret -12.846.920
Palebne renteri aret 51.642
I alt 0

Merchant Equity Large Cap Europe IV ApS har ved selskabets stiftelse modtaget tilsagn fra an-
partshavere om ansvarligt lanekapital pa i alt EUR 60.930.000. Lanet forrentes med den af Eu-
ropean Central Bank oplyste Fixed Rate Tenders med tilleeg af 2% point p.a.

Lanet males til amortiseret kostvaerdi.
Det ydede 1an samt det til enhver tid eksisterende resttilsagte 1an er et stdende 1an, der forfalder

til betaling helt eller delvist efter pakrav fra Merchant Equity Large Cap Europe |V ApS eller Ad-
ministrationsselskabet.
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Arsregnskab 1.januar - 31.december 2018

Noter

Note 6 - Eventualforpligtelse, eventualaktiver og sikkerhedsstillelse
Investeringsforpligtelser

EUR Tilsagn Rest tilsagn
Tilsagn om investeringi EQT VI 60.930.000 0

EQT VI har foretaget distributioner til Merchant Equity Large Cap Europe IV ApS, som de har mu-

lighed for at kalde igen pa et senere tidspunkt. Pa statusdagen udger belebet i alt ELR 4,3 mio.

Herudover har selskabet ingen andre eventualforpligtelser, eventualaktiver eller sikkerhedsstil-
lelser pr. 31. december 2018.
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